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Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 2018/19 for Holdingselskabet Heden 16 ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og den
finansielle stilling pr. 30. april 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. maj
2018 - 30. april 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Stevring, den 4. oktober 2019

Direktion:

Kaj Erik Christoffersen, Direkter
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Den uafheengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Holdingselskabet Heden 16 ApS

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Holdingselskabet Heden 16 ApS for regnskabsdret 1. maj 2018 - 30.
april 2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. maj
2018 - 30. april 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspétegningens afsnit 'Revisors ansvar for revisionen af &arsregnskabet. Vi er uafheengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold
til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreskkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsectte
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hegj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeskke veesentlig fejlinformation, nér s&dan findes. Fejlinformationer kan
opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de okonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

- Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion p& disse risici samt opndr
revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage veesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation
forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.
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Den uafheengige revisors revisionspategning

- Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gere
opmeerksom pé& oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreckkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opndet frem til
datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke leengere kan fortseette driften.

- Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé
en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om Aarsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentlig inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden
opnéet ved revisionen eller p& anden méde synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 4. oktober 2019

BEIERHOLM
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32895468

Henrik Bjern

Statsautoriseret Revisor
MNE-nr. mne28606
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Ledelsesberetning

Veesentligste aktiviteter
Selskabets formal er som holdingselskab at opnd indtjening ved besiddelse af anparter/aktier i andre
selskaber, kob og salg af fast ejendom samt dermed besleegtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets driftsresultat er tilfredsstillende.

Betydningsfulde heendelser efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vessentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Selskabsoplysninger

Selskabet
Holdingselskabet Heden 16 ApS
Hgaje Stevring 11
9530 Stevring

CVR-nr.: 34902542
Stiftelsesdato: 1. januar 2013
Hjemsted: Rebild Kommune
Regnskabsar: 1. maj - 30. april

Direktion
Kaj Erik Christoffersen
Direkter

Bankforbindelse
Jutlander Bank A/S
Hobrovej 91
9530 Stevring

Generalforsamling
Ordineer generalforsamling afholdes
4. oktober 2019 pé selskabets adresse.
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven for virksomheder i regnskabsklasse B.
Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregéende Aar.

Selskabet har i1 overensstemmelse med &rsregnskabslovens § 110 valgt at undlade at udarbejde
koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gskonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan maéles pAalideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at
fremtidige skonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt. Ved forste
indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende méles aktiver og forpligtelser som
beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maéling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrapporten
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

RESULTATOPGQRELSE

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste omfatter andre driftsindteegter og ejendomsomkostninger

Andre eksterne omkostninger
Omfatter omkostninger til administration.

Andre driftsindteegter
Andre driftsindteegter omfatter huslejeindteegter. Huslejeindteegter er periodiseret séledes, at de deekker
perioden frem til regnskabsérets udlgb.

Ejendomsomkostninger

Ejendomsomkostninger omfatter omkostninger, der er medgdet til drift af virksomhedens ejendom i
regnskabsaret, herunder reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, ejendomsskatter og el, vand og
varme, der ikke er opkreevet direkte hos lejerne.

Afskrivninger
Afskrivninger p8 materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over aktivernes
forventede brugstid. Der forventes linesere afskrivninger baseret pé fglgende brugstider og restveerdier: For
selskabet er anvendt felgende brugstider:

Brugstid Restveerdi

Investeringsejendomme 25 ar 0 %

Grunde afskrives ikke, da de anses for at bevare deres veerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet brugstid
Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger. Brugstiden og restveerdien
fastsaettes, nér aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i afsnittet
Nedskrivning af anleegsaktiver.

Indteegter af kapitalandele i dattervitksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder, der méles efter indre veerdis metode, indregnes andelen af
vitksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede interne gevinster og tab og
med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder omfatter gevinster og tab ved salg af kapitalandele.

Finansielle poster
Under finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger samt realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab pé veerdipapirer.

Skatter

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som &rets skatter med den del, der kan
henferes til arets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer
foretaget direkte pé egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Selskabet fungerer som
administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat
med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager
vitksomheder med skattemeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedseettelse af eget skattemaeessigt overskud.

BALANCE

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme omfatter investering i grunde og bygninger med det formél at opna afkast af den
investerede kapital i form af lgbende driftsafkast og kapitalgevinst ved salg. Investeringsejendomme
indregnes p& erhvervelsestidspunktet til kostpris. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af
omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen indtil aktivet er klar til brug. Renter af 1&n til at finansiere
fremstillingen indregnes ikke i kostprisen.

Investeringsejendomme males efterfolgende i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen for investeringsejendomme opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pé de enkelte bestanddele er forskellig.

Investeringsejendomme afskrives linesert baseret p& brugstider og restveerdier, som fremgér af afsnittet 'Af-
og nedskrivninger'.
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Anvendt regnskabspraksis

Gevinster eller tab ved afthaendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem en eventuel
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige vesrdi pé& salgstidspunktet
fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og maéles efter indre veerdis metode, hvilket indebeerer, at
kapitalandelene maéles til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi
opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis reguleret for resterende veerdi af positiv eller negativ
goodwill samt tilleeg eller fradrag af urealiserede koncerninterne fortjenester eller tab.

Gevinster eller tab ved afheendelse af dattervitksomheder opgeres som forskellen mellem
afheendelsessummen og den regnskabsmeessige vesrdi af nettoaktiver pé salgstidspunktet inkl. ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab indregnes i
resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Andre vesrdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anleegsaktiver, males til kostpris i balancen.

Nedskrivning af anleegsaktiver
Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke madles til dagsveerdi, vurderes arligt for
indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forventet, anses dette
som en indikation pé veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmeessige
veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdien
opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret Kkostpris, hvilket seedvanligvis svarer til palydende veerdi, med
fradrag af nedskrivninger til imgdegéelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres péd grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender, nér der pé individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pé, at et tilgodehavende er
veerdiforringet.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omseetningsaktiver, males til dagsveerdi i
balancen.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestéende pé bankkonti.

Egenkapital
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder indregnes under egenkapitalen i reserve for
nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmeessige veerdi overstiger
anskaffelsesveerdien.

Aktuelle og udskudte skatter
Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af &rets skattepligtige
indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes 1 balancen som selskabsskat under
tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessige og skattemeessige veerdier af aktiver og forpligtelser og indregnes i balancen med den
geeldende skatteprocent. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrgrende
skattemeessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset
fra virksomhedsovertagelser, er opstet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pé resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter forskellige
beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne realiseres til ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremtidig indtjening.

Udskudt skat méales pd grundlag af de skatteregler og skattesatser der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser
Kortfristede geeldsforpligtelser maéles til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geeldens pélydende
veerdi.

Deposita, der er indregnet under forpligtelser, omfatter indbetalte deposita fra lejere vedrgrende selskabets
lejemal.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger
vedrgrende indteegter i de efterfelgende &r.
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Resultatopgerelse 1. maj 2018 - 30. april 2019

Note

Bruttofortjeneste
Andre eksterne omkostninger

Afskrivninger og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af anleegsaktiver

Afskrivninger og nedskrivninger i alt

Finansiering

. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Andre finansielle indteegter
Andre finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
@vrige finansielle omkostninger

Ordineert resultat for skat

. Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode
Forslag til udbytte for regnskabsaret

Overfert resultat

Disponeret i alt

2018/19 2017/18
20.821 69.486
-560.617 -24.861
-29.696 44.635
-38.168 -38.168
-38.158 -38.158
729.5564 805.330
837.237 459.077
-6.144 -1.949
-300.146 -826.505
1.192.647 443.430
-103.302 61.118
1.089.345 504.548
729.5564 805.330
50.000 50.000
309.791 -350.782
1.089.345 504.548
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Balance pr. 30. april

Note 2019 2018
AKTIVER
ANLAGSAKTIVER
Materielle anleegsaktiver
Investeringsejendomme 1.194.578 1.048.934
Materielle anleegsaktiver i alt 1.194.578 1.048.934

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.654.384 1.724.830
Andre veerdipapirer og kapitalandele 3.040.561 3.040.561
Finansielle anlaegsaktiver i alt 4.694.945 4.765.391
Anleegsaktiver i alt 5.889.523 5.814.325
OMSATNINGSAKTIVER

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 113.382 0
Tilgodehavende selskabsskat 0 135.920
Andre tilgodehavender 139 259
Tilgodehavender i alt 113.621 136.179

Veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele 7.581.429 8.350.904
Veerdipapirer og kapitalandele i alt 7.5681.429 8.350.904
Likvide beholdninger 1.192.327 169.320
Likvide beholdninger i alt 1.192.327 169.320
Omseetningsaktiver i alt 8.887.277 8.656.403
AKTIVERI ALT 14.776.800 14.470.728
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Balance pr. 30. april

Note

4.

PASSIVER

. EGENKAPITAL

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode
Overfert resultat

Foresléet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

HENSATTE FORPLIGTELSER
Henseettelser til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

GALDSFORPLIGTELSER

Kortfristede geeldsforpligtelser
Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandarer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Deposita

Geeld til selskabsdeltager og ledelse

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

Eventualforpligtelser

2019 2018
100.000 100.000
1.607.327 1.677.774
12.461.881 11.362.090
50.000 50.000
14.119.208 13.079.864
274.039 304.947
274.039 304.947
12.470 6.070
126.270 15.000

0 916.478

36.464 0
33.000 15.600
175.349 132.769
383.653 1.085.917
383.653 1.085.917
14.776.800 14.470.728
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Noter

2018/19 2017/18
1. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede
vitksomheder
Resultat i Flisemagasinet ApS 729.554 805.330
729.554 805.330
2. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat -132.789 -20.104
Regulering af tidl. &rs skat -1.421 49.050
Regulering af udskudt skat 30.908 32.172
-103.302 61.118
Netto-
opskrivning
efter indre
Selskabs veerdis Overfort Foreslet
kapital metode resultat udbytte Ialt
3. EGENKAPITAL
Egenkapital primo 100.000 1.577.773 11.352.090 50.000 13.079.863
Udbytte fra datter 0 -800.000 800.000 0 0
Overfort resultat 0 729.564 309.791 50.000 1.089.345
Udbetalt udbytte 0 0 0 -50.000 -50.000
Egenkapital ultimo 100.000 1.507.327 12.461.881 50.000 14.119.208

4. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige selskaber i koncernen og heefter forholdsmeessigt for
skattekrav og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pd renter, royalities og udbytter for
de sambeskattede selskaber. Heeftelsen udger maksimalt et belgb svarende til den andel af

kapitalen i selskabet, der ejes direkte eller indirekte af den ultimative modervirksomhed.
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