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Ledelsespdtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. juli 2019- 30. juni
2020 for EMR Vindpark Hejring A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30.06.20 samt af resultat af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2019 - 30.
juni 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hobro, den 27. august 2020

Direktion:

René Rud Budtz

Bestyrelse:

Uffe Bak-Aagaard Anne Boysen Jens Rasmussen
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Den uafhaengige revisors pategning

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARING

Til kapitalejerne i EMR Vindpark Hejring A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for EMR Vindpark Hejring A/S for regnskabsaret 01.07.19 - 30.06.20, der
omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30.06.20 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.07.19 -
30.06.20 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA'’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold
til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnadr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesesettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
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Den uafhaengige revisors pategning

usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pd en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
o
arsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hobro
27.08.20

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Thomas Nielsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34100
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Ledelsesberetning

Virksomhedens hovedaktivitet

Selskabets formal er at drive virksomhed gennem investering i vedvarende energi, herunder gennem
investering i og drift af vindmglle. Aktiviteten bestar herudover i levering af den producerede energi til
elforsyningsselskab til den bedst opnaelige pris.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gskonomiske forhold
Arets resultat af den primaere drift anses for at veere tilfredsstillende.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtr@dt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for EMR Vindpark Hejring A/S for 01.07.19 -30.06.20 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i Regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
Som folge af at selskabet omlagde regnskabsaret omfatter arsrapportens sammenligningstal 6 maneder.

Generelt om indregning eller maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méales aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning eller maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er indikation
af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er tilfacldet, foretages
nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Resultatopggrelse

Nettoomsaetning

Omsaetningen er sammendraget med omkostninger i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 32.
Indteegter fra salg af el indregnes i resultatopggrelsen, hvis risikoovergang, normalt ved levering til kgber, har
fundet sted, og hvis indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Af- og nedskrivninger
Af-og nedskrivninger indeholder rets af- og nedskrivninger af materielle anlaagsaktiver.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
I virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af den tilknyttede virksomheds
resultat efter skat.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtsegter og - omkostninger, realiseret og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapir, amortisering af realkreditlan mv.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestdr af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pd egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balance

Materielle anlaegsaktiver
Vindmglleanlaeg og grund males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger, herunder renter, direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Med udgangspunkt i mgllernes idriftsaettelsestidspunkt, foretages linesere afskrivninger baseret pa fglgende
vurdering af aktivernes forventede brugstider og restveaerdi:

Brugstid Restveerdi
Vindmglleanlaeg 25 ar 0 % af kostpris
Grund 30 ar 0 % af kostpris

Smaanskaffelser med en kostpris pa under DKK 14.100 pr. enhed indregnes som omkostninger i
resultatopggrelsen i anskaffelsesaret.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i balancen efter indre vaerdis metode.

Nettoopskrivninger af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivninger efter indre vaerdis metode.

Andre veaerdipapir og kapitalandele, anlaegsaktiver
Andre veerdipapir og kapitalandele, indregne under finansielle anleegsaktiver, males til salgsvaerdi baseret pd
beregnet kapitalvaerdi eller indre veerdi ifglge seneste drsrapport.

Veerdireguleringer indregnes i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Bestdende af
salg og tjenesteydelser, tilknyttede virksomheder og andre tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatte forpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtig indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.

Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabsskat”
eller "Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa@ grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med
balancedagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. ££ndring
i udskudt skat som fglge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der
fgres direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved Idnoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
I&neomkostninger. I efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende
til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og
den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over I%neperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

@vrige gaeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgr males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis
svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopggorelse

Note

2019/20 2019
DKK DKK
Bruttoresultat 9.930.518 6.038.623
Afskrivninger 5.328.776 2.664.388
Resultat fgr finansielle poster 4.601.742 3.374.235
Resultat af kapitalinteresser 26.000 2.800
Resultat fgr finansielle poster 4.627.742 3.377.035
Finansielle indtaegter 137.974 6.216
Finansielle omkostninger 441.387 259.319
Resultat fgr skat 4.324.328 3.123.932
Skat af 8rets resultat 945.809 686.738
Arets resultat 3.378.519 2.437.194
Resultatdisponering
Arets resultat 3.378.519 2.437.194
Til disposition 3.378.519 2.437.194
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt til naeste ar 3.378.519 2.437.194
Ialt 3.378.519 2.437.194

10
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Balance

Note

30.06.20 30.06.19
DKK DKK

Aktiver
Grunde og bygninger 3.490.097 3.645.213
Vindmglleanlaeg 90.539.082 95.712.742
Materielle anlaegsaktiver i alt 94.029.179 99.357.955
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.107.592 2.222.088
Andre vaerdipapier og kapitalandele 261.600 236.400
Finansielle anlaegsaktiver i alt 2.369.192 2.458.488
Anlaegsaktiver i alt 96.398.371 101.816.443
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 317.323 833.764
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5.105.174 1.943.816
Andre tilgodehavender 744.400 337.332
Periodeafgraensningsposter 514.853 513.651
Tilgodehavender i alt 6.681.750 3.628.563
Likvide beholdninger 20.886.910 889.806
Likvide beholdninger i alt 20.886.910 889.806
Omsaetningsaktiver i alt 27.568.660 4.518.369
Aktiver i alt 123.967.031 106.334.812

11
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Balance

Note

30.06.20 30.06.19
DKK DKK

Passiver
Selskabskapital 10.000.000 10.000.000
Overfgrt resultat 59.385.870 56.007.351
Egenkapital 69.385.870 66.007.351
Henseettelse til udskudt skat 11.467.032 11.147.358
Hensatte forpligtelser i alt 11.467.032 11.147.358
Geeld til realkreditinstitutter, langfristet 39.211.243 20.674.186
Langfristede gzeldsforpligtelser i alt 39.211.243 20.674.186
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 2.697.753 7.141.473
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.205.133 1.364.444
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 3.902.886 8.505.917
Gaeldsforpligtelser i alt 43.114.129 29.180.103
Passiver i alt 123.967.031 106.334.812

Sikkerhedsstillelser
Eventualforpligtelser/kontraktlige forpligtelser

Ejerforhold

12
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Egenkapitalopggrelse

Selskabs- Overfgrt
Alle tal i DKK (1.000) kapital resultat Ialt
Saldo, pr. 01.07.19 10.000 56.007 66.007
Arets resultatdisponering 0 3.379 3.379
Saldo, pr. 30.06.20 10.000 59.386 69.386

13
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Noter til drsrapporten

Finansielle indtaegter 2019/20 2019

DKK DKK
Renteindtaegt tilknyttede virksomheder 137.974 6.216
Finansielle indtaegter i alt 137.974 6.216
Geaeld til realkreditinstitutter, langfristet 30.06.20 30.06.19

DKK DKK
Geeld til realkreditinstitutter 41.908.996 27.815.659
Overfort til kortfristet geeld -2.697.753 -7.141.473
Geeld til realkreditinstitutter, langfristet i alt 39.211.243 20.674.186
Af den langfristede geeld forfalder til betaling efter 5 &r 28.387.110 2.273.711

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 42.000 t.kr. er der afgivet pant i vindmglle-
parken. Pantet pa 42.000 t.kr. giver pant i 4 vindmgller og grunde med en samlet

veerdi pd 94.029 t.kr.

Anparter i K/S Hejring Infrastruktur er deponeret til sikkerhed for alt mellemveaerende
med bank og realkreditinsitut. Bogfgrt vaerdi af det pantsatte aktiv udggr 2.108 t.kr.

Ejerpantebrev med pant nom. 16.200 t.kr. med pant i 3 vindmgller og grunde er
deponeret til sikkerhed for alt mellemveerende med bank og realkreditinstitut.

Bogfgrt veerdi af aktiver sikret ved pant udggr 67.904 t.kr.

Der er afgivet transport til bank og realkreditinstitut i ethvert krav pa afregning for

elproduktion fra vindmgllerne smt forsikringssum.

14
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Noter til drsrapporten

Eventualforpligtelser/kontraktlige forpligtelser

Det antages, at belgbet til nedrivning/reetablering svarer til veerdien af vindmglle-
parkens scrapveerdi, hvorfor der ikke Igbende henseettes til reetablering.

Selskabet har indgdet en Managementaftale med K/S VIndpark Hejring Infrastruktur.
Selskabet er forpligtet til at betale 80% af de Igbende driftsudgifter og afskrivninger
af K/S Vindpark Hejring Infrastruktur.

Der er indgdet serviceaftale, AOM4000, med Vestas. Aftalen Igber fra 16.01.2015 til
16.01.2030.

Selskabet har indgdet administrationsaftale med Eurowind Asset Management A/S
omkring administration af selskabet.

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomster og for
eventuelle kildeskatter sdsom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for
Eurowind Energy A/S, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Ejerforhold

Selskabet indgar i koncernrapport for moderselskabet Eurowind Energy A/S.
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