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Direktion Niels Meldgaard Lund-Nielsen, direktgr
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2018 for Camping & Fritid Horsens ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansiel-
le stilling pr. 31. december 2018 og resultatet af selskabets aktiviteter samt af selskabets pengestremme for

regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsens, den 24. juni 2019

Direktion

Niels Meldgaard Lund-Nielsen
direktor
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Camping & Fritid Horsens ApS
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Camping & Fritid Horsens ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgg-
relse, pengestrgmsopggrelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaeng-
ige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler)
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtel-
ser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraek-
keligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vasentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Vi ggr opmaerksom pa, at der er en vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets
mulighed for at fortsaette driften. Vi henviser til note 1 i regnskabet, hvoraf fremgar, at det for
indevaerende er usikkert, om der opnas tilsagn om den ngdvendige finansiering af driften i de
ferstkommende ar, men at det er ledelsens vurdering, at et sadant tilsagn vil blive opnaet, hvorfor
arsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsaetning af virksomhedens
fortsatte drift. Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-
on, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformati-
oner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vee-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysning-
er ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisions-
bevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortszette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Horsens, den 24. juni 2019

Roesgaard & Partners

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.37 54 3128

Poul Erik Nielsen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mnel18618
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er k@b og salg af camping- og fritidsudstyr og dermed beslagtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2018 udviser et underskud pa kr. 2.337.138, og selskabets balance pr. 31.
december 2018 udviser en negativ egenkapital pa kr. 2.186.175.

Arets resultat anses for staerkt utilfredsstillende og skal ses i sammenhang med manglende tilpasning af
omkostninger, herunder Ignninger, forkert rabatstruktur samt nedskrivning pa varelager. Der er i arets lgb
implementeret automatisk lagersystem og der er valgt at nedskrive i stgrrelsesordenen 600 t.kr. pa varer,
der ikke fremover vil blive lagerfgrt.

Finansiering

Der er vaesentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift og der henvises til omtale i note 1 herom.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder saerlige forudssetninger og usikre faktorer

Virksomheden har i arets fgrste 5 maneder realiseret en omsaetningsstigning pa 11 % og en forbedret
indtjening i savel Danmark som i Tyskland. Baseret herpa vurderer ledelsen at det er realistisk at der
realiseres et mindre positivt resultat i 2019 forudsat at driften kan finansieres den resterende del af aret.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Camping & Fritid Horsens ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslov-
ens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.
Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §110, stk. 1 undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgg@res som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tillaeeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt be-
Igb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten af-
leegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning med fradrag af omkostninger til ravarer og hjalpe-
materialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomszetning

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og risikoovergang til kgber har fundet sted, og hvis
indteegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne
af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i omsaetningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Ombkostninger til ravarer og hjzlpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer, der er
anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, administration, lokaler og operationelle lea-
singomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgg-
relser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Forsknings- og udviklingsomkostninger

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger vedrgrende udviklingsprojekter, der ikke opfylder kriterier-
ne for indregning i balancen, samt afskrivninger pa indregnede udviklingsprojekter.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab vedrgrende transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen
mv.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske dattervirk-
somheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolideringen
i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.
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Anvendt regnskabspraksis

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsprojekter, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-og ned-
skrivninger.

Efter ferdigggrelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger lineaert over den vurderede gko-
nomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr sadvanligvis 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostnin-
ger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar 0%

Aktiver med en kostpris pa under kr. 13.500 omkostningsfgres i anskaffelsesaret.

Kapitalandele i tilknyttede virk som he der

Kapitalandele i tilknyttede virk som he der males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre
veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med tilleeg eller fradrag af urealiserede koncerninterne
avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i tilknyttede virk som he der med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi males til kr. 0, og et e-
ventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. |
det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en underbalance, der ov-
erstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.
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Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end kostprisen,
nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpema-
terialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdigggrelsesomkost-
ninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hensyntagen til va-
rebeholdningers omszaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en ob-
jektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt
niveau.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgren-
de efterfglgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Geaeldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden gaeld, males til
amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser selskabets pengestréemme fordelt pa drifts-, investerings- og finansieringsakti-
vitet for aret, arets forskydning i likvider og selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af kgb og salg af virksomheder vises separat under pengestréemme fra investeringsakti-
vitet. | pengestrgmsopggrelsen indregnes pengestremme vedrgrende kgbte virksomheder fra anskaffelses-
tidspunktet, og pengestrgmme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opg@res som selskabets resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter,
endring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomheder og
aktiviteter samt k@b og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i stgrrelse eller sammensaetning af selskabets
aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebaerende geeld og be-
taling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder, og som
uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdisendrin-
ger.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 2018
Note 2018 2017
kr. kr.

Bruttofortjeneste 1.108.815 3.179.271
Personaleomkostninger 2 (2.680.171) (2.164.761)
Resultat for af- og nedskrivninger (1.571.356) 1.014.510
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver 3 (382.777) (348.545)
Resultat for finansielle poster (1.954.133) 665.965
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4 (179.884) (193.538)
Finansielle indtaegter 12.038 158
Finansielle omkostninger 5 (364.985) (257.854)
Resultat fgr skat (2.486.964) 214.731
Skat af arets resultat 6 149.826 (105.418)
Arets resultat (2.337.138) 109.313
Arets henlaeggelse til andre reserver 398.080 0
Overfgrt resultat (2.735.218) 109.313

(2.337.138) 109.313
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Balance pr. 31. december 2018
Note 2018 2017
kr. kr.

Aktiver

Feerdiggjorte udviklingsprojekter 398.080 657.466
Immaterielle anlaegsaktiver 7 398.080 657.466
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3.248 11.060
Materielle anlaegsaktiver 8 3.248 11.060
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 9 0 0
Deposita 10 172.000 172.000
Finansielle anlzegsaktiver 172.000 172.000
Anlaegsaktiver i alt 573.328 840.526
Feaerdigvarer og handelsvarer 4.907.552 4.185.052
Varebeholdninger 4.907.552 4.185.052
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 81.548 236.227
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 50.340
Andre tilgodehavender 176.437 56.243
Udskudt skatteaktiv 11 0 0
Periodeafgraensningsposter 46.400 72.333
Tilgodehavender 304.385 415.143
Likvide beholdninger 45.112 102.824
Omsaetningsaktiver i alt 5.257.049 4.703.019
Aktiver i alt 5.830.377 5.543.545
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Balance pr. 31. december 2018

Note 2018 2017

kr. kr.

Passiver
Virksomhedskapital 80.000 80.000
Reserve for udviklingsomkostninger 398.080 0
Overfgrt resultat (2.664.255) 70.963
Egenkapital (2.186.175) 150.963
Hensaettelse til udskudt skat 11 0 140.594
Henszettelser vedrgrende kapitalandele i tilknyttede virksomheder 12 232.102 24.944
Hensatte forpligtelser i alt 232.102 165.538
Geeld til pengeinstitut 3.827.410 1.884.363
Modtagne forudbetalinger fra kunder 17.007 3.134
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.289.947 1.761.570
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 1.177.632 992.821
Skyldigt sambeskatningsbidrag 0 130.217
Anden geeld 472.454 454.939
Kortfristede galdsforpligtelser 7.784.450 5.227.044
Geaeldsforpligtelser i alt 7.784.450 5.227.044
Passiver i alt 5.830.377 5.543.545
Usikkerhed om fortsat drift (going concern) 1
Eventualposter mv. 13
Pantszetninger og sikkerhedsstillelser 14
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Egenkapitalopggrelse
Reserve for
Virksomheds- udviklingsomk Overfgrt
kapital ostninger resultat lalt
Egenkapital 1. januar 2018 80.000 0 70.963 150.963
Arets resultat 0 398.080 (2.735.218) (2.337.138)
Egenkapital 31. december 2018 80.000 398.080 (2.664.255) (2.186.175)
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Pengestremsopggrelse 1. januar - 31. december 2018
Note 2018 2017
kr. kr.

Arets resultat (2.337.138) 109.313
Reguleringer 15 740.466 736.603
Z&ndring i driftskapital 16 (55.136) (1.312.511)
Pengestrgmme fra drift fgr finansielle poster (1.651.808) (466.595)
Renteindbetalinger og lighende 12.038 158
Renteudbetalinger og lignende (312.395) (257.854)
Pengestrgmme fra ordinaer drift (1.952.165) (724.291)
Betalt selskabsskat (120.985) (63.558)
Pengestrgmme fra driftsaktivitet (2.073.150) (787.849)
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver (115.579) (225.999)
Kgb af finansielle anleegsaktiver m.v. 0 (172.000)
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet (115.579) (397.999)
Optagelse af gaeld hos associerede virksomheder 187.970 943.151
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet 187.970 943.151
Zndring i likvider (2.000.759) (242.697)
Likvide beholdninger 102.824 71.019
Kassekredit (1.884.363) (1.609.861)
Likvider 1. januar 2018 (1.781.539) (1.538.842)
Likvider 31. december 2018 (3.782.298) (1.781.539)
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 45.112 102.824
Kassekredit (3.827.410) (1.884.363)
Likvider 31. december 2018 (3.782.298) (1.781.539)
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Noter til arsrapporten

1 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Som fglge af arets resultat og selskabets negative egenkapital er der vaesentlig usikkerhed om fortsat
drift.

Baseret pa de fgrste 5 maneders drift i 2019 vurderer ledelsen, at det er realistisk at der realiseres et
mindre positivt resultat i 2019 forudsat at driften kan finansieres.

Selskabet har pr. 31. december 2018 en negativ egenkapital pa 2.186 t.kr. og det er derfor usikkert, om
der opnas tilsagn om den ngdvendige finansiering af driften i det fgrstkommende ar.

Det er ledelsens vurdering, at et sadant tilsagn vil blive opnaet og der arbejdes pa forskellige alternativer
med henblik pa at tilvejebringe kapital.

2018 2017
kr. kr.
2 Personaleomkostninger
Lgnninger 2.476.361 2.005.028
Pensioner 78.025 52.593
Andre omkostninger til social sikring 67.121 52.438
Andre personaleomkostninger 58.664 54.702
2.680.171 2.164.761
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 8 7
3  Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaagsaktiver
Afskrivninger immaterielle anlaegsaktiver 374.965 328.733
Afskrivninger materielle anlaegsaktiver 7.812 19.812
382.777 348.545
4 Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andel af underskud i tilknyttede virksomheder (179.884) (193.538)

(179.884) (193.538)
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Noter til arsrapporten

2018 2017
kr. kr.
5 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 52.590 0
Finansielle omkostninger associerede virksomheder 40.000 38.700
Andre finansielle omkostninger 272.395 219.154
364.985 257.854
6 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 0 130.217
Arets udskudte skat (140.594) (24.799)
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar (9.232) 0
(149.826) 105.418
7 Immaterielle anlaegsaktiver
Faerdiggjorte
udviklingsproje
kter
Kostpris 1. januar 2018 1.298.999
Tilgang i arets lgb 115.579
Kostpris 31. december 2018 1.414.578
Af- og nedskrivninger 1. januar 2018 641.533
Arets afskrivninger 374.965
Af- og nedskrivninger 31. december 2018 1.016.498
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018 398.080
3-5ar

Afskrives over
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Noter til arsrapporten

8 Materielle anlaegsaktiver

Andre anlag,
driftsmateriel

og inventar
Kostpris 1. januar 2018 99.050
Kostpris 31. december 2018 99.050
Af- og nedskrivninger 1. januar 2018 87.990
Arets afskrivninger 7.812
Af- og nedskrivninger 31. december 2018 95.802
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018 3.248
Afskrives over 5ar
9 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2018 186.413 186.413
Kostpris 31. december 2018 186.413 186.413
Veerdireguleringer 1. januar 2018 (186.413) (186.413)
Valutakursregulering 0 1.871
Arets resultat (179.884) (193.538)
Kapitalandele med negativ indre vaerdi nedskrevet over tilgodehavender (27.275) 166.723
Kapitalandele med negativ indre vaerdi overfgrt til hensatte forpligtelser 207.159 24.944
Verdireguleringer 31. december 2018 (186.413) (186.413)

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018 0 0




Camping & Fritid Horsens ApS

20

Noter til arsrapporten

10

11

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Campstuff GmbH Tyskland 100 % (1.073.022) (179.884)
Finansielle anlaegsaktiver
Deposita
Kostpris 1. januar 2018 172.000
Kostpris 31. december 2018 172.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018 172.000
2018 2017
kr. kr.
Hensaettelse til udskudt skat
Immaterielle anlaegsaktiver 87.578 144.643
Materielle anlaegsaktiver (4.147) (4.049)
Skattemaessigt underskud (437.351) 0
Overfgrt til udskudt skatteaktiv 353.920 0
0 140.594
Udskudt skatteaktiv
Opgjort skatteaktiv 353.920 0
Nedskrivning til vurderet veerdi (353.920) 0
Regnskabsmaessig vaerdi 0 0
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Noter til arsrapporten

12

13

14

2018 2017
kr. kr.
Hensattelser vedrgrende kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Saldo primo 1. januar 2018 24.944 0
Hensat i aret 207.158 24,944
Saldo ultimo 31. december 2018 232.102 24.944

Eventualposter mv.

Selskabet har indgdet huslejeforpligtelse pa 6 maneders leje, dog uopsigeligt frem til 1. juli 2022
svarende til en forpligtelse pa 2.324 t.kr. Af den indgaede huslejeforpligtelse forfalder 643 t.kr. indenfor 1
ar, mens 1.681 t.kr. forfalder mellem 1 -5 ar.

Selskabet har indgaet operationel leasingaftale med en restforpligtelse pa 19 maneder pr. 31. december
2018. Forpligtelsen udgegr 56 t.kr., hvoraf 36 t.kr. forfalder indenfor 1 ar.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet KANI Holding Horsens ApS(Administrationsselskab) og
haefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for kildeskat pa
udbytter, renter og royalties.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Der er registreret virksomhedspant pa 3.000 t.kr. (31. december 2017: 2.000 t.kr.)
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Noter til érsrapporten
2018 2017
kr. kr.
15 Pengestrgmsopggrelse - reguleringer
Finansielle indtaegter (12.038) (158)
Finansielle omkostninger 364.985 257.854
Af- og nedskrivninger 382.777 348.545
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 179.884 193.538
Skat af arets resultat (149.826) 105.418
Kursregulering kapitalandele 0 (1.871)
Nedskrivning tilgodehavende tilknyttede virksomhed (25.316) (166.723)
740.466 736.603
16 Pengestremsopggrelse - andring i driftskapital
Zndring i varebeholdninger (722.500) (1.599.399)
Zndring i tilgodehavender 110.758 4.225
Z&ndring i leverandgrer mv. 556.606 282.663
(55.136) (1.312.511)
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