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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2020 - 30. juni
2021 for Viborg Vinhandel ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for

regnskabsaret 1. juli 2020 - 30. juni 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Direktionen anser fortsat betingelserne for at undlade revision for opfyldte.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Viborg, den 28. november 2021

Direktion:

Nikolaj Bo Jargensen
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REVISORS ERKLZRING OM OPSTILLING AF FINANSIELLE OPLYSNINGER
Til kapitalejeren i Viborg Vinhandel ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Viborg Vinhandel ApS for regnskabsaret 1. juli 2020 - 30. juni 2021 pa
grundlag af selskabets bogfaring og @vrige oplysninger, som ledelsen har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestromsopgerelse, no-
ter og anvendt regnskabspraksis.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med den internationale standard, Opgaver om opstilling af
finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere ledelsen med at udarbejde og praesentere ars-
regnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven, de internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er ledelsens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtede til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, ledelsen har
givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller
reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
ven.

Viborg, den 28. november 2021

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Thomas Witzky
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne31428
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HOVED- OG NGGLETAL

2020/21
kr.
Resultatopgerelse
Bruttoresultat.............cocoooieiiiiiiiiiniii, 481.893
Resultat af primaer drift.............c.c..ons -1.831.101
Finansielle poster, netto......................... -120.992
Arets resultat for skat............ccccoeveenen. -1.952.093
Arets resultat...........coooveevveeeeiieeeineen. -1.527.093
Balance
Balancesum..........ccoeevvviiiiiiiiiieien e 2.275.362
Egenkapital.........ccooeeviiiiiiiiiiiie -1.649.427
Nogletal
Likviditetsgrad............ccoooeveiiiiiiiiiniii, 56,9

2019/20
kr.

2.759.707
175.717
-98.440

77.277
54.277

3.008.837
-122.333

89,8

2018/19
kr.

2.396.697
620.151
-99.170
520.981
403.981

2.307.288
-176.611

90,3

2017/18
kr.

2.114.148
167.326
-96.378

70.948
51.948

2.412.995
-580.592

72,2

2016/17
kr.

2.153.702
147.559
-101.816
45.743
30.743

2.649.807
-632.540

68,7
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HOVED- OG NGGLETAL

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Likviditetsgrad: Omsaetningsaktiver x 100
Kortfristet gaeld
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vasentligste aktiviteter er at udgve virksomhed med handel af vin, spiritus, konfekture og
specielle delikatesser samt aktiviteter i tilknytning hertil.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat er klart utilfredsstillende.

Aktiviteterne har vaeret praeget af den verserende pandemi med Covid-19. Det har betydet at vi har
vaeret ramt af forbrugerens svingende kgb samt aendret forbrugsadfaerd. Aflyste arrangementer hos
private og virksomheder samt institutioner har pavirket salget markant.

Strategisk tiltag ivaerksat primo 2020 med yderligere fysisk kapacitet, driftsmidler, personale,
salgsindsatser etc. fik langt fra den ventede positive effekt pa resultatskabelsen. En del at de valgte
tiltag er efterfalgende aendret og tilpasset aktuel situation. Hertil kom en beslutning medio
regnskabsaret om kritisk gennemgang af sortiment (bade dybde og bredde samt prisniveau), hvilket
medfgrte en stor nedskrivning af lageret, med betydelig negativ effekt pa resultatet.

Skifte af hovedleverander ultimo regnskabsaret fik kun begraenset positiv effekt pa indtjeningsevnen.

Efter regnskabsarets afslutning er der foretaget radikale andringer pa kapacitet, driftsmidler,
personale m.v. ligesom butikskoncepter er blevet revideret. Fuld effekt af skifte af hovedleverandar
forventes at vise sig, og der er fortsat fokus pa at tilpasse varesortiment og -maengde til forbrugernes
behov og adfaerd.

Selskabets fortsatte drift er betinget af, at selskabet kan fa og opretholde lan til finansiering af
driften. Det er vores vurdering, at sadanne lan vil blive opnaet, hvorfor arsregnskabet i
overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsaetning af virksomhedens fortsatte drift.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Covid-19 har - og forventes fortsat - at pavirke selskabets aktiviteter i negativ retning. Der er i gvrigt
ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiea,
Andre finansielle omKostNiNger.......c.vvviiiiiiiiiiiiiiniieenannnns

RESULTAT FOR SKAT ettt iiiiiiieeeeeentteeeeeenns
SKat af Arets reSUILAL. .. v ive it ieeenieneineeneeneeneeneeneeneenes 3

ARETS RESULTAT ....iiiniiiiiiiieeiieeiieeeie et et e eeie e e eeanee

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat. ...

2020/21
kr.

481.893

-2.193.407
-119.587

-1.831.101

4.601
-125.593

-1.952.093

425.000

-1.527.093

-1.527.093

-1.527.093

2019/20
kr.

2.759.707

-2.516.065
-67.925

175.717

5.980
-104.420

77.277

-23.000

54.277

54.277

54.277
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Andre an

laeg, driftsmateriel og inventar........cccocvvviivininnnen..

Indretning af lejede lokaler.......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee,
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianeenns

Lejedepositum og andre tilgodehavender..........ccccccvevnvenenn...
Finansielle anlaegsaktiver.........cccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnen,

ANLAGSAKTIVER.....oiiiiiiiiiiiir

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer.............ccocvvveinn....
Varebeholdninger.........coouiiiiiiiiiiiiiiiiiii e iee e,

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........cccovenene...
Tilgodehavende hos selskabsdeltagere og ledelse..................
Udskudte skatteaktiver.......ccveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeees
Andre tilgodehavender........coviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Periodeafgraansningsposter.....ooveiveieiiiiiiriineieiierennnenennees

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER

Note 2021
kr.

180.628
361.121
4 541.749

76.077
5 76.077

617.826

882.282
882.282

175.426

6 36.902
441.000

42.696

12.603

708.627

66.627

1.657.536

2.275.362

10

2020
kr.

102.953
320.876
423.829

55.227
55.227

479.056

1.931.076
1.931.076

419.867
33.532
16.000
83.177
20.759

573.335

25.370

2.529.781

3.008.837
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER

Anpartskapital...o.eeeeeeiriieiriiiiiiiiiiiiiiieiiceenreanaeeaes
Overfart overskud. .....oooiiiiiiiiiiiiiii e,

EGENKAPITAL ...,

ANSVArlG LAN ... viniiiie e
Geeld til pengeinstitutter......ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiieeennees
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser.............ccoeueen..
Geeld til tilknyttede virksomheder.........ccoovviiiiiiiinnenn...
Rentefrielan, covid-19......ivuiniiiiniiiiiiiieeeeeeeeenen
Feriepengeindefrysning....coueeeiieiiiiieiriieinineereineerenneenes
Langfristede gaeldsforpligtelser.............ccoooveiiiiiiiiin.

Geeld til pengeinstitutter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaee,
Modtagne forudbetalinger fra kunder...........cccovvviiinanane
Leverandearer af varer og tjenesteydelser.........cc..ccoeueen..

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Usikkerhed ved going concern

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note

10

11

2021
kr.

80.000
-1.729.427

-1.649.427

250.000
50.188
33.075

245.000

233.403

197.815

1.009.481

610.039
50.329
1.296.168
958.772

0
2.915.308

3.924.789

2.275.362

11

2020
kr.

80.000
-202.333

-122.333

0
151.517
0

0

0
164.089
315.606

658.971
50.335
1.400.355
682.767
23.136
2.815.564

3.131.170

3.008.837
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. juli 2020....

Forslag til resultatdisponering.......ccovvvieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennen,

Egenkapital 30. juni 2021

Overfort
Anpartskapital overskud

80.000  -202.334
-1.527.093

80.000 -1.729.427

12

| alt

-122.334

-1.527.093

-1.649.427
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PENGESTROMSOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

AT TESULEAL .« et et ettt et e

Arets afskrivninger tilbagefart...........vvuiveiniiiiniiiiiiieeeee e,
Zndring i opsparede feriepenge til indefrysning.........cccovvviiiiiiiiinn..s,
Skat af arets resultat tilbagefBrt.......cv.vviiiiieiiiieieieiiieieieceeeeeaenen,
Zndring i varebeholdninger......cooiiiiiiiiiiiiii i e,
/Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat).......cceveiiiiiiiiiiiiiniineinnnnns,
Zndring i kortfristet geeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit)....

PENGESTRAMME FRA DRIFTSAKTIVITET .....ccocoiiiiiiiiiiia,

Kagb af materielle anlaegsaktiver.....ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Kab af finansielle anlaegsaktiver.....covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieineenee,

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......cccocvvitiiiiieinnennnnen.
Optagelse af rentefrie moms- 0g a-skattelan.........ccoeeveieieienenennnnnen.
Ansvarligt [an tilknyttet Virksomhed.........cooviviiiiiiiiiiiiiiiiieeen,
ARArag PA LN, cu et e e
Indgaet afdragsordninger leVerandarer.........veveeeieeeieeninininineenennnnn.
Afdrag pa indgaet afdragsordninger.......c.veveeneneieieneeeerenenenenenenennnn.
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET......ccocviiviiiiiiiinennnnen.
ZENDRING I LIKVIDER. ......outitiitiitiieiii e eeseereeneeneeneeneeneeneeneennen
IR T [T o R 10 P PP PP

LIKVIDER 30. JUNL....coiiiiiiiiiiiiii i,

Likvider 30. juni specificeres saledes:

Likvide beholdninger.....ccoueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiteeeneeeeeneeeannneeannnss
& =] {=Te | | PP PP

LIKVIDER, NETTOGAELD.......cciiiiiiiiiiiiiiri e,

2020/21
kr.

-1.527.093
119.587
33.725
-425.000
1.048.794
289.708
-683.842
-1.144.121

-237.507
-20.850

-258.357
868.254
245.000

-101.328
824.255
-343.514
1.492.667
90.189
-533.601

-443.412

66.627
-510.039

-443.412

13

2019/20
kr.

54.277
67.925
164.089
23.000
-339.030
-266.223
616.341
320.379

-257.326
0

-257.326

-98.882

-35.829

-497.772

-533.601

25.370
-558.971

-533.601
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NOTER

Seerlige poster

Selskabet har modtaget et samlet kompensationsbelagb fra statens hjaelpepakker i forbindelse
med covid-19 pa 332.218 kr. Belgbet er indregnet i resultatopggrelsen under andre

driftsindtaegter og er dermed indeholdt i bruttofortjenesten.

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

BN 08 QO et iiiitttteiiiiieeeeeeeenineeeeeeaennneeseesesnnnsaseennnns
oS 1Y o] 1 =
Andre omkostninger til social sikring........ccccocoiiiiiiiiiiiiin...
Andre personaleomKostNiNger......oeveeiiiieiiiiieireieeeenneeeennnes

Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat........cceeviriiiiiiniiiiiiiiiiiinenennnns

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. Juli 2020....cccuueiiieiiiieiriieineieeeeaneerenneeeenneenens
Tl GaNG e et i i e e e
Kostpris 30. juni 2021 .....cccviiiiiiiiiiiiiiiieireeeneerenneeen,

Af- og nedskrivninger 1. juli 2020.......ccciviiiiiiiiiirinnenennnennn.
Arets afsKrVNINGEr .....uieiiieiii e,
Af- og nedskrivninger 30. juni 2021.........cc.ceiiiiiiiiiiiiinann..

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2021..........ccceeviiiininnnnn.,

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. Juli 2020....cccuueiiieiieieireneeeenneeeaneerenneeeennnennes
B (07T o T« S PP PP
Kostpris 30. juni 2021 .....ccciiiiiiiiiiiiiiiieieinerenneerennneanns

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2021..........ccccevviiiiinnenn...

6

2.052.214
21.717
39.949
79.527

2.193.407

-425.000

-425.000

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

247.356
140.234
387.590

144.403
62.559
206.962

180.628

8

2.393.789
28.242
52.470
41.564

2.516.065

23.000

23.000

Indretning af
lejede lokaler

498.294
97.273
595.567

177.418
57.028
234.446

361.121

Lejedepositum

og andre

tilgodehavender

14

Note
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NOTER

2021 2020
kr. kr.

Tilgodehavende hos selskabsdeltagere og ledelse

Tilgodehavende hos direktionen med i alt 36.902 kr. Udlanet forrentes med Nationalbankens
udlansrente med tillaeg af 10,00%, pt. svarende til 10,05%. Der er ikke stillet saerskilt
sikkerhed for udlanet.

Langfristede geeldsforpligtelser

30/6 2021 Afdrag Restgaeld 30/6 2020

geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
Ansvarlig lan......c.oeveveveiriniiiiiinieienennen, 250.000 0 0 0
Geeld til pengeinstitutter..........cc.coeeeeee.. 150.188 100.000 0 251.517
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.... 230.742 197.667 0 0
Geeld til tilknyttede virksomheder............. 245.000 0 245.000 0
Rentefrielan, covid-19.......cccvviviininiinnenn. 868.254 634.851 0 0
Feriepengeindefrysning.........cccvvveviiinnen.. 197.815 0 197.815 164.089

1.941.999 932.518 442.815 415.606

Der er afgivet en tilbagetraedelseserklaering, saledes at det ansvarlige lan pa nom. 250 tkr. til
en hvert tid vil vige for tilbagebetalinger til fordel for selskabets engagement med
Sparekassen Vendsyssel.

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Der pahviler sadvanlige branchemaessige forpligtelser.

Operationel leasing
Selskabet har indgaet operationel leasingkontrakter, der pr. statusdagen har en restlgbetid pa
33 0og 53 maneder med en samlet restleasingydelse pa 336 tkr.

Huslejeforpligtelser

Selskabet har indgdet en huslejekontrakt med en samlet arlig leje pa 255 tkr.
Huslejekontrakten er uopsigelig til og med februar 2030. Den samlede huslejeforpligtelse i
uopsigelighedsperioden er 1.913 tkr.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Der er til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut afgivet virksomhedspant pa nom.
950 tkr. med sikkerhed i goodwill, immaterielle rettigheder, driftsmidler, simple fordringer,
varelager, med en regnskabsmaessig vaerdi pa 1.238 tkr.

Til sikkerhed for mellemvaerende med hovedleverandar er der givet underpant for nom. 400
tkr. i varelager.

15

Note
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NOTER

Usikkerhed ved going concern
Selskabet har i regnskabsaret realiseret et stort underskud, og egenkapitalen er negativ med
1.649 tkr. Selskabets ledelse har ivaerksat tiltag til forbedring af indtjeningen.

Selskabets fortsatte drift er dog betinget af, at selskabet kan fa og opretholde lan til
finansiering af driften. Det er ledelsens vurdering, at sadanne lan vil blive opnaet, hvorfor
arsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsaetning af
virksomhedens fortsatte drift.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Selskabets ledelse har ivaerksat tiltag til forbedring af indtjening, og der budgetteres med en
positiv indtjening i 2021/22. En forbedret indtjening er forudsastningen for vaerdien af det
indregnede skatteaktiv pa 441 tkr. i balancen.

16

Note

10

11
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Viborg Vinhandel ApS for 2020/21 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgaeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, gald og
transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen., 3-8ar 0%
Indretning af lejede loKaler....ooviirieiiiii i eii e eie e eneeeaes 10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vardien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter, passiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:
Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensaetning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



