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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsespitegning

Ledelsen har dags dato aflagt rsrapporten for 2021 for Septima P/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegearelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn K, den 17. februar 2022

Direktion

Bo Overgaard

Bestyrelse

Bo Overgaard Christian Fischer Karsten Pihl

Martin Bjarge Jensen

Komplementar

Komplementarselskabet Septima ApS

Bo Overgaard Christian Fischer Karsten Pihl

direktor direktor direktor
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i Septima P/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Septima P/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2021, der om-
fatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerelse, noter og anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
1 revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere virksomheden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende 1 Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage veasentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at virksomheden ikke lengere kan fortsatte driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret péd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Holstebro, den 17. februar 2022

KROYER PEDERSEN

Statsautoriserede Revisorer I/S
CVR-nr. 892249 18

Hans Madsen
statsautoriseret revisor
mnel8620
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Selskabsoplysninger
Selskabet Septima P/S
Frederiksberggade 19, 2. sal
1459 Kebenhavn K
Hjemmeside: www.septima.dk
CVR-nr.: 3490 08 41
Stiftet: 20. december 2012
Hjemsted: Kebenhavn
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
9. regnskabsar
Bestyrelse Bo Overgaard
Christian Fischer
Karsten Pihl
Martin Bjaerge Jensen
Direktion Bo Overgaard
Komplementar Komplementarselskabet Septima ApS
Revision KROYER PEDERSEN Statsautoriserede Revisorer I/S
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Hovedtal og negletal

2021 2020 2019 2018 2017

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgerelse:
Nettoomsetning 18.820 16.814 15.223 13.423 14.751
Bruttoresultat 16.029 14.324 12.867 11.050 12.470
Resultat for finansielle poster 1.536 2.153 1.323 213 2.219
Finansielle poster, netto -51 -25 1 0 -3
Arets resultat 1.485 2.128 1.324 213 2.216
Balance:
Balancesum 7.771 8.217 6.300 6.006 6.338
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 0 0 0 82 45
Egenkapital 2.455 3.098 2.294 1.183 3.186
Pengestremme:
Driftsaktivitet 437 4.326 945 1.716 219
Investeringsaktivitet -2 -1 1 -87 -171
Finansieringsaktivitet -2.128 -1.684 147 -2.216 -1.314
Pengestremme i alt -1.694 2.641 1.093 -587 -1.266
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 20 18 18 17 15
Nogletal i %:
Bruttomargin 85,2 85,2 84,5 82,3 84,5
Overskudsgrad (EBIT-margin) 8,2 12,8 8,7 1,6 15,0
Likviditetsgrad 143,5 159,5 167,6 137,8 193,2
Soliditetsgrad 31,6 37,7 36,4 19,7 50,3
Egenkapitalforrentning 53,5 78,9 76,2 9,8 81,0

Beregningen af hoved- og negletal folger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger
kun pé nogle punkter herfra.

Foreslaet komplementarvederlag indregnes fra 2019 under udbytte i resultatdisponeringen og ikke som
tidligere under andre eksterne omkostninger. Sammenligningstallene er ikke tilrettet.

De i hoved- og negletalsoversigten anforte nogletal er beregnet saledes:

Bruttoresultat x 100
Nettoomsatning

Bruttomargin
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Hovedtal og negletal

Resultat af primaer drift (EBIT) x 100

Overskudsgrad (EBIT-margin) Nettoomsztning

Likviditet d Omseatningsaktiver x 100
reidreera Kortfristede gaeldsforpligtelser

Soliditet d Egenkapital ultimo x 100
oncrtetsgra Aktiver 1 alt ultimo

Arets resultat x 100

Egenkapitalfi tni
genkapitatiorrentiing Gennemsnitlig egenkapital
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Virksomhedens aktivitet har i lighed med tidligere &r bestéet af radgivning og systemudvikling indenfor
it-teknologi.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets nettoomsatning udger 18.820 t.kr. mod 16.814 t.kr. sidste &r. Arets resultat udger 1.485 t.kr. mod
2.128 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser érets resultat for tilfredsstillende.

Virksomhedens likvider er i 2021 faldet med 1.694 t.kr., nemlig fra 4.128 t.kr. til 2.434 t.kr.
Egenkapitalen udger pé balancedagen 2.455 t.kr., svarende til en egenfinansiering pa 31,6 % af de samle-

de aktiver pa 7.771 t.kr., hvilket er et fald pd 6,1 procentpoint i forhold til sidste &r. Hele virksomhedens
resultat foreslas &rligt udloddet som udbytte.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2021 2020
Nettoomsatning 18.819.991 16.813.787
Vareforbrug -213.967 -39.353
Andre eksterne omkostninger -2.577.103 -2.450.358
Bruttoresultat 16.028.921 14.324.076
Personaleomkostninger -14.490.550 -12.131.093
Afskrivninger af materielle anleegsaktiver -2.286 -39.887
Resultat for finansielle poster 1.536.085 2.153.096
Finansielle indtaegter 4314 4.165
Finansielle omkostninger -55.574 -28.867
Arets resultat 1.484.825 2.128.394
Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabséret 1.484.825 2.128.394
Disponeret i alt 1.484.825 2.128.394
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Balance 31. december

Aktiver
2021 2020

Anlaegsaktiver
Inventar 2.286
Materielle anlaegsaktiver i alt 2.286
Huslejedepositum 214.406 212.040
Finansielle anlaegsaktiver i alt 214.406 212.040
Anlzgsaktiver i alt 214.406 214.326
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 4.802.460 3.225.839
Igangverende arbejder for fremmed regning 138.156 504.923
Tilgodehavender hos tilknyttet virksomhed 112.471 108.157
Andre tilgodehavender 69.916 0
Periodeafgransningsposter 0 35.760
Tilgodehavender i alt 5.123.003 3.874.679
Likvide beholdninger 2.433.814 4.127.901
Omsatningsaktiver i alt 7.556.817 8.002.580
Aktiver i alt 7.771.223 8.216.906
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Balance 31. december

Passiver

Note 2021 2020
Egenkapital
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Overfort resultat 470.000 470.000
Foresléet udbytte for regnskabséret 1.484.825 2.128.394
Egenkapital i alt 2.454.825 3.098.394

Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser 50.000 100.000
Hensatte forpligtelser i alt 50.000 100.000
Gealdsforpligtelser

4 Modtagne forudbetalinger vedrerende igangvaerende arbejder

for fremmed regning 1.194.330 1.358.631
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 268.018 147.150
Geld til selskabsdeltagere og ledelse 33.006 27.831
Anden gaeld 3.771.044 3.484.900
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 5.266.398 5.018.512
Gezldsforpligtelser i alt 5.266.398 5.018.512
Passiver i alt 7.771.223 8.216.906

5 [Eventualposter
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Egenkapitalopgerelse

Foreslaet

Virksomheds Overfort udbytte for
kapital resultat regnskabsiret I alt
Egenkapital 1. januar 2020 500.000 470.000 1.324.240 2.294.240
Udloddet udbytte 0 0 -1.324.240 -1.324.240
Overfort via resultatdisponering 0 0 2.128.394 2.128.394
Egenkapital 1. januar 2021 500.000 470.000 2.128.394 3.098.394
Udloddet udbytte 0 0 -2.128.394 -2.128.394
Overfort via resultatdisponering 0 0 1.484.825 1.484.825
500.000 470.000 1.484.825 2.454.825
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Pengestromsopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2021 2020

Arets resultat 1.484.825 2.128.394
Reguleringer 3.546 104.589
Andring i driftskapital -1.000.438 2.117.446
Pengestroamme fra drift for finansielle poster 487.933 4.350.429
Renteindbetalinger og lignende 4314 4.165
Renteudbetalinger og lignende -55.574 -28.867
Pengestremme fra driftsaktivitet 436.673 4.325.727
Kob af finansielle anleegsaktiver -2.366 -638
Pengestremme fra investeringsaktivitet -2.366 -638
Afdrag pé langfristet geeld 0 -360.230
Betalt udbytte -2.128.394 -1.324.240
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -2.128.394 -1.684.470
Andring i likvider -1.694.087 2.640.619
Likvider 1. januar 4.127.901 1.487.282
Likvider 31. december 2.433.814 4.127.901
Likvider
Likvide beholdninger 2.433.814 4.127.901
Likvider 31. december 2.433.814 4.127.901
Septima P/S - Arsrapport for 2021 13



KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

2021 2020

1.  Personaleomkostninger
Lenninger og arbejdsvederlag 14.349.899 12.028.837
Andre omkostninger til social sikring 140.651 102.256

14.490.550 12.131.093

Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 20 18

31/12 2021 31/12 2020

2. Inventar

Kostpris 1. januar 245.864 245.864
Kostpris 31. december 245.864 245.864
Afskrivninger 1. januar -243.578 -203.691
Arets afskrivninger -2.286 -39.887
Afskrivninger 31. december -245.864 -243.578
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 0 2.286

3.  Huslejedepositum

Kostpris 1. januar 212.040 211.402
Tilgang i érets lab 2.366 638
Kostpris 31. december 214.406 212.040
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 214.406 212.040

Der specificeres séledes:
Deposita 214.406 212.040

214.406 212.040
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

31/12 2021 31/12 2020
4. Igangveerende arbejder for fremmed regning
Salgsverdi af periodens produktion 984.838 696.623
Modtagne acontobetalinger -2.041.012 -1.550.331
Igangvzerende arbejder for fremmed regning, netto -1.056.174 -853.708
Der indregnes séledes:
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
(omsatningsaktiver) 138.156 504.923
Igangverende arbejder for fremmed regning (modtagne
forudbetalinger) -1.194.330 -1.358.631
-1.056.174 -853.708

5. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Selskabet har indgédet lejekontrakt pa lokaler med en é&rlig leje, der for 2022 udger 858 t.kr.
Kontrakten kan opsiges med 6 maneders varsel.

2021 2020
6.  Reguleringer

Afskrivninger af materielle anleegsaktiver 2.286 39.887
Finansielle indtegter -4.314 -4.165
Finansielle omkostninger 55.574 28.867
Andre hensatte forpligtelser -50.000 40.000
3.546 104.589

7.  Andring i driftskapital
Zndring i tilgodehavender -1.248.324 684.199
Andring 1 leverandergeeld og anden gaeld 247.886 1.433.247
-1.000.438 2.117.446
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Septima P/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse C-virksomhe-
der.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning
Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet

sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug

Omkostninger til rdvarer og hjelpemidler omfatter omkostninger til kob af révarer og hjelpematerialer
med fradrag af rabatter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, it-drift og anskaffelser,
administration samt lokaler.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-

ger til social sikring mv. til virksomhedens medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtag-
ne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger

Afskrivninger indeholder arets afskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtzegter og omkostninger
Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-

skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, geeld og transaktioner i fremmed
valuta mv.

Skat af arets resultat

Idet selskabet er drevet i partnerselskabsform, indgér det skattemeessige resultat i partneraktionaerernes
samlede indkomst- og formueforhold vedrerende regnskabsaret. Skyldige og udskudte skatter indregnes
ikke 1 resultatopgerelse og balance.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Inventar males til kostpris med med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pd folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Inventar 3ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Huslejedepositum

Huslejedepositum males til nominel veaerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmessige verdi af tilgodehavender og nu-
tidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvardi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefolje.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning méles til salgsverdien af det udferte arbejde. Salgsverdien
males pa baggrund af faeerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtagter pa det
enkelte igangvaerende arbejde. Faerdiggerelsesgraden opgeres som andelen af de aftholdte omkostninger i
forhold til forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Naér salgsverdien pa et enkelt igangvarende arbejde ikke kan opgeres palideligt, males salgsverdien til
de medgaede omkostninger eller nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller galdsforpligtelser.
Nettoaktiver udgeres af summen af de igangveerende arbejder, hvor salgsvaerdien af det udferte arbejde
overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udgeres af summen af de igangverende arbejder, hvor
acontofaktureringer overstiger salgsvardien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes 1 resultatopgerelsen i
takt med, at de afholdes.
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Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitut.

Egenkapital
Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser. Hensatte forpligtelser
indregnes, nar virksomheden som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse,

og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et forbrug af virksomhedens skonomiske
ressourcer.

Hensatte forpligtelser méles til nettorealisationsvardi eller til dagsveerdi. Hvis opfyldelsen af forpligtel-
sen tidsmeessigt forventes at ligge langt ude i fremtiden, males forpligtelsen til dagsverdi.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pé 3-12
maneder. De hensatte forpligtelser males pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Gealdsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Pengestromsopgerelse

Pengestromsopgerelsen viser selskabets pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansierings-
aktivitet for ret, arets forskydning i likvider og likvider ved érets begyndelse og afslutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som selskabets andel af resultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter og @ndring i driftskapital.

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af materielle og
finansielle anlaegsaktiver
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Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter endringer i sterrelse eller sammensa&tning af selskabets
selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pd rentebarende geeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.
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