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Georg Jensen Retail A/S

Ledelsesberetning
Selskabets hovedaktivitet

Selskabet har til hovedformal at afsaette Georg Jensen produkter via forretninger placeret pé strategiske vigtige
steder i Danmark. Selskabet har butikker i Kabenhavn, Arhus, Kebenhavns Lufthavn samt et outlet pa
Frederiksberg, der primzrt tjener som fabriksudsalg for hele Georg Jensen koncernen.

Arets skonomiske udvikling
Arets resultat for perioden 1. januar til 31. december 2022 udger 2.771 TDKK, mens egenkapitalen pr. 31.
december udger 77.293 TDKK.

Den forventede udvikling
Selskabet forventer for regnskabsaret 2023 en moderat stigning i aktivitetsniveauet samt et positivt resultat.

Uszdvanlige forhold der kan have pivirket indregning og méling
Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt resultatet af selskabets
aktiviteter for 2022 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Efterfolgende begivenheder
Der er ingen begivenheder efter balancedagen, der vaesentligt pavirker regnskabet for 2022.



Georg Jensen Retail A/S

Ledelsespitegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar til
31.december 2022 for Georg Jensen Retail A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser.

Arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december
2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar til 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
ombhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kebenhavn, den 30-06-2023

Direktion:
Mehul Tank

Bestiyelse: F Y /\.\ %
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Georg Jensen Retail A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Georg Jensen Retail A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2022,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis
("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifslge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionsptegningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet. Vi er uathangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geldende i Danmark, ligesom
vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores
opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte driften; at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pd grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.
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Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hej grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklusion. Haj
grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som brugeme traffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnér
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage vaesentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gore opmarksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger
ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis,
der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en
sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 30-06-2023
PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3377 12 31

_ Hgy gaarg Carlsen Henriette Bruun Jergensen
statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
Mne44112 Mne49069
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Resultatopgerelse for perioden 1. januar — 31. december, tkr.

Note 2022 2021
Bruttofortjeneste 39.297 38.646

3 Personaleomkostninger -13.532 -12.529
Andre eksterne omkostninger -22.946 =233

4 Andre driftsindteegter L719 34351
Resuitat for af- og nedskrivninger 4.598 6.174

6  Af-og nedskrivninger -1.839 -1888
Resultat af primer drift 2739 4.286

j  Finansielle indtzgter 1.043 0
Finansielle omkostninger -230 -198
Resultat for skat 3.554 4.088

7 Skat af arets resultat -783 -500
Arets resultat 2.7 3.188
Forslag til resultatdisponering 27N 3.188
Overfort resultat 27N 3.188




Georg Jensen Retail A/S

Balance pr. 31. december, tkr.

Note 2022 2021

AKTIVER
Anlegsaktiver

6 Materielle anlegsaktiver

Indretning af lejede lokaler 4207 5.805
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 281 542
Anleg under udforsel 1.392 0

5.880 6347

8 Finansielle anlegsaktiver

Andre tilgodehavender. 5.387 6.796
Langfristede aktiver 11.267 13.143
Omsztningsalstiver
Varebeholdninger 18.544 18.514
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydalser 1.053 0
Tilgodehavender fra tilknyttede vitksomheder 31813 20077
Periodeafgrensningsposter 102 124
Andre tilgodehavender 10.161 463
9 Udslaudt skatteaktiv 3.080 2.663
46211 23329
Likvide beholdninger 16.673 33.096
Kortfristede aktiver 81.428 74.940
AKTIVERIALT 92.695 88.083
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Balance pr. 31. December, tkr.

Note 2022 2021
PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital 581 581
Overfort resultat 76.712 73.941
Egenkapital i alt 77.293 74.522

Langfristede geldsforpligtelser

Hensatte forpligtelser 3.785 3.785
Anden geeld 1.219 1.409
Langfristede gwldsforpligtelser i alt 5.004 5.194

Kortfristede geldsforpligtelser

Leverandorer af varer og tjenesteydelser 1.041 1.994
Selskabsskat 1.198 1.318
Hensatte forpligtelser 0 0
Anden gald 8.159 5.056
Kortfristede gzldsforpligtelser i alt 10.398 8.368
PASSIVER I ALT 92695 88.083

10 Eventualforpligtelser og sikkerhedstillelser

11 Neertstaende parter

10
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Egenkapitalopgerelse

Overfort
Aktie-kapital  resultat Total
Egenkapital 1. januar 2022 581 73941 74.522
Overfort arets resultat 0 2.7 2.7
Egenkapital 31. december 2022 581 76.712 77.293

Aktiekapitalen fordeles pa 581 stk. aktier 4 nom. 1.000 kr.
Ingen aktier er tildelt seerlige rettigheder.
Der er ikke sket eendringer til selskabets aktiekapital de

seneste 5 4r.

11
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Noter til Arsregnskabet

Note

1 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Georg Jensen Retail A/S for 2022 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-Virksomheder med tilvalg af enkelte regler I klasse C.

Generelt om indregning og méling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgorelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opnd drets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @endrede regnskabsmassige skon af
beleb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan maéles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og
tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belob.
Herved fordeles kurstab og -gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden rsrapporten
afleegges, og som be - eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som mélevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Fremmed valuta

Transaktioner 1 fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstér pa grund
af forskelle mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som
en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs indregnes
i resultatopgerelsen som en finansiel post.

12
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Resultatopgorelsen

Nettoomsztning

Er defineret som salgsverdien af produkter og tjenesteydelser mv. med fradrag af prisnedslag
(maengde- og kontantrabatter), merveerdiafgift og anden skat, der er direkte forbundet med
salgsbelabet.

Vareforbrug
Er defineret som direkte omkostninger som paleber ved generering af drets omsatning. Der
indregnes omkostninger til solgte varer, efterhdnden som omsetningen er registreret.

Bruttofortjeneste
Med henvisning til drsregnskabslovens §32 er nettoomsatningen ikke oplyst i drsrapporten.

Personale omkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon, gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger til
social sikring mv. af selskabets medarbejdere.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer mv.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Afskrivninger
Afskrivningerne foretages linezrt over aktivernes forventede brugstid. Afskrivnings periode er baseret pa
ledelsen erfaring indenfor branchen. Og der er valgt folgende afskrivningsprofiler,

Driftsmateriel, inventar, it m.v.: 3-5ar
Indretning af lejede lokaler 5-10 ar

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og - omkostninger samt realiserede og

urealiserede kursgevinster - og tab vedrerende tilgodehavender og geld i fremmed valuta.

Skat af arets resultat
Den forventede skat af drets skattepligtige indkomst indregnes i resultatopgerelsen tillige med arets
forskydning i udskudt skat.

Selskabet sambeskattes med moderselskabet og danske datterselskaber. De sambeskattede danske

virksomheders selskabsskat fordeles mellem virksomhederne i forhold til de skattepligtige indkomster
(fuld fordelingsmetode). De sambeskattede danske selskaber indgéar i acontoskatteordningen.

13
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Balance

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af - og nedskrivninger, eller
nytteverdien, hvor denne er lavere. Afskrivningerne foretages linert over aktivernes forventede brugstid. De
forventede brugstider er:

Driftsmateriel, inventar, it m.v.: 3-5ar
Indretning af lejede lokaler 5-10 ar

Finansielle anlegsaktiver
Finansielle anleegsaktiver omfatter betalte huslejedeposita, som males til kostpris medmindre aktivet vurderes
at have en lavere verdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris. For varer, hvor den forventede salgspris med fradrag af eventuelle
omkostninger til at effektuere salget (nettorealisationsveerdi) er lavere end anskaffelsesprisen, foretages
nedskrivning til nettorealisationsveerdien.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til nominel veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegielse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter opfert som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
husleje.

Udskudte skatteaktiver og — forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pé grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat, som
folge af ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender- og forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af drets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i det omfang, der er legal
modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig

Hensatte forpligtigelser

Hensatte forpligtigelser omfatter forventede omkostninger til reetablering af lejeméal. Hensatte forpligtigelser
indregnes, ndr selskabet har en retlig eller faktisk forpligtigelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af
forpligtigelsen vil medfere et forbrug af selskabets gskonomiske ressourcer

Gzld
Geeld maéles til amortiseret kostpris.

14
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2. Going Concern

Georg Jensen Retail A/S er skonomisk afthaengig af moderselskabet Georg Jensen A/S.

Koncernens finansielle situation ved udgangen af 2022, samt forventningeme til 2023, har reduceret risikoen
for Going Concern vasentligt. Dertil har Georg Jensen Retail A/S en samhandelsaftale med moderselskabet

Georg Jensen A/S, der sikrer Georg Jensen Retail A/S et positivt resultat for finansielle poster.

Det er ledelsens forventning, at fortsat monitorering af omkostninger samt likviditet vil sikre, at Georg
Jensen Retail A/S har ressourcer og passende tilgengelig likviditet til at kunne forsatte driften.

15



Noter til arsrapporten

Note

th.

Georg Jensen Retail A/S

16

-4

Lon- og personaleomkostninger

Det samlede belab til lonninger. vederlag og personaleomkostninger fordeler sig saledes:

2022

Lonninger 11.9%0
Pensioner 1.043
Sociale ydelser 285
Grvrige personaleudgifter 214
13.532

Gennemsnitligt antal ansatte 31

Vederlaget til direktionen og bestyrelsen er DKK 0.

Andre driftsindtegter

2021
11.395
884

83

163
12.529

Andre driftsindtzgter bestar af ydet kompensation for lon-og faste omkostninger 1.700 tkr.

Faste omkostninger udger den storste del. som bestér af 1.300 tkr.

Finanmsielle indteegter

Renteindteegter til tilknyttede virksomheder -285
Andre finansielle indtz=gter -760
-1.045

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat 1.198
Regulering af udskudt skat for aret 415
783

(=]

1318
-418
900



Georg Jensen Retail A/S

Noter til arsrapporten

Note tkr.

6  Materielle anlegsaktiver

Indretning Drifts- Anleg

af lejede materiel under
lokaler m.v. og inventar udforsel

Kostpris 1 januar 2022 49177 4.658 0
Arets tilgang 0 0 1392
Arets afgang 0 0 0
Kostpris 31. december 2022 49.177 4.658 1.392
Af- og nedskrivninger 1 januar 2022 43372 4.116 0
Arets afskrivninger 1.598 261 0
Arets nedskrivninger 0 0 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2022 44.970 4.377 0
Materielle anlegsaktiver Total 4.207 281 1.392
Afskrives over 5-10dr 3540

17
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Noter til arsrapporten

18

Note  thr.
8 Finansielle anleegsaktiver 2022
1.januar 2022 6.796
Arets afgang -1.409
31. december 2022 5.387
Regnskabsmassig veerdi 31. december 2022 5.387

Genforhandling af eksistenerende kontrakt har givet en reduktion

Udskudt skat

1 januar 2022 -2.665
Indregnet i resultatopgerelsen i regnskabsaret -415
31. december 2022 -3.080
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Noter til drsrapporten

Note

tkr,

19

10 Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser

11

Selskabets huslejeforpligtelser udger 57.541 tkr., som forfalder over de kommende S r.
16.940 tkr forfalder inden for det kommende &r. 40.601 tkr forfalder
inden for 2-5 &r.

Der er overfor kreditinstitutter stillet sikkerhed i tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder.
Der er udstedt garanti modsvarende 1.762 tkr som en del af huslejekontrakter vedrerende butikken
i Kebenhavns Lufthavn,

Selskabet indgér i sambeskatning med svrige danske koncemselskaber. Selskabet haefter solidarisk
for sambeskatningskredsens selskabs-og kildeskatter.

Nertstiende parter

Transaktioner med neertstidende parter

Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 C, stk. 7, 1.pkt. er transaktioner med nartstdende
parter ikke oplyst.

Bestemmende indflydelse

Georg Jensen Retail A/S er et 100 % ejet datterselskab af Georg Jensen A/S, Sdr. Fasanve;j 7,
2000 Frederiksberg.

Det ultimative moderselskab er Investcorp European Buyout Fund 2019 B, LP, beliggende pa Caymangerne.

Koncernforhold
Georg Jensen Retail A/S indgér i koncernregnskabet for Georg Jensen A/S, Frederiksberg.
Koncernregnskabet for Georg Jensen A/S kan rekvireres pé selskabets adresse.

Ovrige nzrtstiende parter

Selskabets nartstdende parter udgeres af bestyrelses- og direktionsmedlemmer i Georg
Jensen Retail A/S, eneaktionzren Georg Jensen A/S, Georg Jensen Investment ApS samt
tilknyttede virksomheder.

Der er ikke indgéet aftaler eller andre transaktioner med selskabet, hvor bestyrelse eller
direktionen har haft skonomisk interesse ud over transaktioner, der folger af anszttelses-
forholdet.



