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LEDELSESPATEGNING

[.edelsen har atlagt arsrapport for 2016 for Cosesy Group A/S. Arsrapporten cr aflagt | overens-

stenunelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver.

{inansielle stilling samt resultatet.

Ledelsesberetningen giver efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de torhold, som den

omhandler.

Arsrapporten er behandiet og vedtaget dags dato og indstilles ti} godkendelse pa generalforsamtin-

cen.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Cosesy Group A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Cosesy Group A/S for regnskabséret 1. januar 2016 - 31.
december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabséret 1. januar 2016 — 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nar-
mere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”.
Vi er uathengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet péa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om éarsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som foelge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af érsregnskabet.
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Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

- Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisions-
handlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt
og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hegjere end ved vasentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

- Opnér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for
at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har
udarbejdet, er rimelige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det
opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller
forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en veasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning
gore opmerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner
er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at
selskabet ikke langere kan fortsatte driften.

- Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af &rsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sdidan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
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Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

[ tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og 1
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kjellerup, den 24. april 2017
CENTER-REVISION, KJELLERUP
Registreret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 29 61 80 38

0
KIRSTEN MOLLER

Registreret revisor

856 KM/cl
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LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet bestdr af at drive investeringsvirksomhed samt via datterselskaber og associe-
rede selskaber at drive virksomhed med forskning, udvikling, industri og handel, og at levere in-
vesteringsradgivning og managementservices til sidanne selskaber, samt direkte eller indirekte at
drive anden virksomhed, der efter bestyrelsens skeon er forbundet dermed.

Vasentlige zendringer i virksomhedens aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat udger kr. -191.370. Arets resultat ses som ikke tilfredsstillende.

Ledelsen ser et behov for en eget fokusering pa salgsaktiviteterne i Cosesy Ltd, samt en foregelse .
af resurserne til udvikling i Cosesy R&D. Det kan medfere endringer i selskabsstrukturen i 2017.

Det forventes, at selskabet kommer bedre gennem 2017 med bearedygtighed som mal i 2018.
Der er ikke sket vasentlige endringer i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold.
Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa
bedemmelsen af arsrapporten.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Selskabet er for 2016 omfattet af Arsregnskabsloven. Selskabet er for 2016 omfattet af lovens
regler for regnskabsklasse B.

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten - bruttofortjeneste/tab.

Bruttofortjeneste/bruttotab

Bruttofortjenesten/bruttotabet bestar af sammentrakning af regnskabsposterne "nettoomszatning,
@ndring i lagre af faerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtagter,
omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger".

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste 4r.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Generelt

Generelt om indregning og maling

Indtagter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opn4 &rets ind-
tjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som
folge af &ndrede regnskabsmassige skon af beleb, der tidligere har varet indregnet i resultat-
opgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kost-
prisen og det nominelle beleb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over lgbetiden.
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Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belegb, der vedrorer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt tilleg og godt-
gorelse under acontoskatteordningen m.v..

Skat af arets resultat

Arets resultat, som bestar af rets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet indgér 1 en sambeskatning med koncernforbundne selskaber. Den aktuelle danske sel-
skabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige
indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende skattemeessige underskud).

BALANCEN
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Resultatopgerelsen

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders og
associerede virksomheders resultat efter skat efter forholdsmassig eliminering af intern avance og
tab.

Balancen

Kapitalandele i1 dattervirksomheder og associerede virksomheder males ved forste indregning til
kostpris og efterfolgende til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes indre vaerdi opgjort
efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncern-
interne avancer og tab.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vardi
males til kr. 0.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfores
under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode, i det omfang
den regnskabsmaessige verdi overstiger anskaffelsesvardien.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel verdi. Veaer-
dien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger er indregnet til nominelle vardier.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £ndring i
udskudt skat som foelge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevarende
ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Geldsforpligtelser
Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Anvendte undtagelsesbestemmelser:

Modervirksomheden har undladt at udarbejde koncernregnskab, i henhold til Arsregnskabslovens
110.
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RESULTATOPGORELSE

for tiden 1. januar 2016 - 31. december 2016

Note

BRUT TOTAB..consmmmmmmmmsmsnommeosass s
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder.............
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder............
Andre finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger............cccoeceeveeeeereeveevennnne.

ORDINART RESULTAT FOR SKAT.......ccocenvnercuenrannns

Skat af GretS TESUIAL.....eeeeeeeee e eeeaareaseaeeaeenaaes

ARETS RESULTAT

RESULTATDISPONERING
Der anvendes siledes:

Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen...................
e T o] R

Resultatdisponering i alt

Cosesy Group A/S

2016 2015
-11.006 -8.800
-155.575 143.547
-3.857 0
-21.742 -19.533
-8.190 -7.800
-200.370 107.414
9.000 7.891
-191.370 115.305
0 0
-191.370 115.305
-191.370 115.305
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BALANCE
pr. 31. december 2016
AKTIVER

Note 2016 2015
ANLAGSAKTIVER:
Finansielle anlaegsaktiver:
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder....................... 1.595.331 1.750.906
Kapitalandele i associerede virksomheder..................... 16.143 20.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt ........cccccceevuvecrvnnccsnnccnes 1.611.474 1.770.906
ANLAGSAKTIVER. I ALT ccssasssassnansuessovissssoncs 1.611.474 1.770.906
OMSATNINGSAKTIVER:
Tilgodehavender:
Tilgodehavende selskabsskat, tilknyttede virksomheder 0 71.080
Udskudt skatteaktiv.........ccccevceeveninvieneniininieseeieeee, 17.400 8.400
Tilgodehavender i alt ..........cccuceceuee.. 17.400 79.480
Likvide beholdninger:
Likvide beholdninger............cccevveeireveeneenieeieeieecnrenne. 14.686 10.294
Likvide beholdninger i alt 14.686 10.294
OMSATNINGSAKTIVER I ALT.. 32.086 89.774
AEKTIVER: I LT ovvinmpminismsmoiamsmaansroaass 1.643.560 1.860.680
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BALANCE
pr. 31. december 2016

PASSIVER

Note 2016 2015
EGENKAPITAL:
Virksomhedskapital...........cccccovirvienienieieeieiceee, 500.000 500.000
Piverion VeSOl . oommmmmummomos e s 472.888 664.258
Forealiet nibie cmemummuemassemms sansm i 0 0
EGENKAPITAL I ALT......eereereeeerssrvenereseecsssonnns 972.888 1.164.258
GZALD:
Kortfristede galdsforpligtelser:
Leveranderer af varer og tjenesteydelser ....................... 6.000 6.000
Geld til tilknyttede virksomheder..............cccoeeveerrennenne.. 571.391 542.940
Skyldig selskabsskat, tilknyttede virksomheder.............. 0 57.789
Geld til selskabsdeltagere og ledelse..............c.cuuu....... 93.281 89.693
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt ........ccccceceeeueeeeee. 670.672 696.422
GALD I ALT.. 670.672 696.422
PASSIVERI ALT.... 1.643.560 1.860.680

1 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

2 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
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NOTER

Note
1 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
2 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Der pahviler selskabet saedvanlig garanti pa leverede varer.
Selskabet hafter solidarisk med datterselskaberne Cosesy R&D ApS og A/S Cosesy Ltd.

ApS for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse kildeskatter som udbytteskat
og royaltyskat samt for eventuel fellesregistrering af moms.
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