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Ledelsespadtegning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsdret 01.01.2017 -
31.12.2017 for Kirsten & Volmer Rask Nielsen Legat (Fond).

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2017 -

31.12.2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Odense, den 18.06.2018

Bestyrelse

Ole Maare Torben Brandt Rasmussen Frits Niegel
formand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Kirsten & Volmer Rask Nielsen Legat (Fond)

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Kirsten & Volmer Rask Nielsen Legat (Fond) for regnskabsaret
01.01.2017 - 31.12.2017, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, her-
under anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2017 -
31.12.2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af
fonden i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere fondens evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere fonden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p8 de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pd grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, do-
kumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af fondens interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivli om fondens
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspdtegning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfgre, at fonden ikke laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pd en sadan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.
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Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med 3rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 18.06.2018

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Lars Knage Nielsen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mnel10074
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Fondens formal er at virke for almennyttige, velggrende og humane, kunstneriske, videnskabelige eller
deslige formal, herunder uddannelse af unge.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets bruttofortjeneste udggr 765 t.kr. mod 153 t.kr. sidste ar. Det ordinaere resultat efter skat udger
557 t.kr. mod (1.103) t.kr. sidste ar.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende, og forventer et positivt resultat for regnskabsaret 2018.

Redeggrelse for fondsledelse
I forleengelse af lov om erhvervsdrivende fonde har komiteen for god fondsledelse udarbejdet et saet
"Anbefalinger for god fondsledelse”, som erhvervsdrivende fonde skal forholde sig til og i drsrapporten

forklare, hvis anbefalingerne ikke fglges.

Anbefaling Fonden fglger Fonden forklarer

1. Abenhed og kommunikation

1.1. Det anbefales, at bestyrelsen ved- | gonden fglger anbefalingen.

tager retningslinjer for ekstern kommuni-
ger retningstinjer for : unt Advokat Ole Maare er formand for

kati h h k kal
ation, herunder hvem der kan, og ska fonden og udtaler sig til offentlighe-

udtale sig til offentligheden p& den er- den.
hvervsdrivende fonds vegne, og om hvilke
forhold. Retningslinjerne skal imgde-
komme behovet for 8benhed og interes-
senternes behov og mulighed for at opnd

relevant opdateret information om fon-

dens forhold.

2. Bestyrelsens opgaver og ansvar

2.1 Overordnede opgaver og ansvar

2.1.1 Det anbefales, at bestyrelsen med Fonden falger anbefalingen.

henblik pd at sikre den erhvervsdrivende °
) ) Man fastsaetter hvert ar uddelings-
fonds virke i overensstemmelse med fon-

dens formal og interesser mindst en rammen, og politik for hvorledes ud-
gang arligt tager stilling til fondens over- | delingerne skal foretages. Yderli-

ordnede strategi og uddelingspolitik med

udgangspunkt i vedtaegten.
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Anbefaling

Fonden fglger

gere fastszetter man hvorledes fon-
den bgr investere for pd sigt at

kunne yde flest mulige uddelinger.

Fonden forklarer

2.2 Formanden og naestformanden for bestyrelsen

2.2.1 Det anbefales, at bestyrelsesfor-
manden organiserer, indkalder og leder
bestyrelsesmgderne med henblik pd at
sikre et effektivt bestyrelsesarbejde og
skabe de bedst mulige forudsaetninger
for bestyrelsesmedlemmernes arbejde
enkeltvis og samlet.

Fonden fglger anbefalingen.

Ole Maare er bestyrelsesformand og
har megen erfaring med ledelsesar-
bejde. Ole Maare sikrer derfor, at
den gvrige bestyrelse yder et effek-

tivt arbejde

2.2.2 Det anbefales, at hvis bestyrelsen
- ud over formandshvervet - undtagel-
sesvis anmoder bestyrelsesformanden om
at udfgre seerlige driftsopgaver for den er-
hvervsdrivende fond, bgr der foreligge en
bestyrelsesbeslutning, der sikrer, at be-
styrelsen bevarer den uafhzengige over-
ordnede ledelse og kontrolfunktion. Der
bgr sikres en forsvarlig arbejdsdeling mel-
lem formanden, nastformanden, den gv-
rige bestyrelse og en eventuel direktion.

Fonden fglger anbefalingen.
Fonden har en politik omkring, at
seerlige driftsopgaver skal godken-

des af den samlede bestyrelse.

2.3 Bestyrelsens sammensaetning og organisering

2.3.1 Det anbefales, at bestyrelsen Ig-
bende vurderer og fastleegger, hvilke
kompetencer bestyrelsen skal rade over
for bedst muligt at kunne udfgre de op-
gaver, der pdhviler bestyrelsen.

Fonden fglger ikke anbefalingen.

Fondens fgrste bestyrelse er ud-
peget ved testamente. Efterhdn-
den som bestyrelsen nyveelges
vil bestyrelsen fglge anbefalin-
gen. Fonden anser bestyrelsen
som et kollegium. Bestyrelsen
kan kun gennemfgre beslutnin-
ger, ndr den samlede bestyrelse

er tilstede.
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Ledelsesberetning

Fonden fglger Fonden forklarer

Anbefaling

Ved regnskabsmaessige afggrel-
ser skal selskabets revisor veere

tilstede.

2.3.2 Det anbefales, at bestyrelsen med Fonden falger anbefalingen.

respekt af en eventuel udpegningsret i | Fonden har struktueret udpeget

vedteegten sikrer en struktureret, grun- | personer med forskellige kompeten-

dig og gennemskuelig proces for udveel- cer, herunder en advokat og en med
gelse og indstilling af kandidater til be- ] o
kompetence indenfor administra-

styrelsen.
tion.

2.3.3 Det anbefales, at bestyrelses-

Fonden fglger ikke anbefalingen. Fondens fgrste bestyrelse er ud-

medlemmer udpeges p& baggrund af de-
. peget ved testamente.
res personlige egenskaber og kompeten-
cer under hensyn til bestyrelsens sam-
lede kompetencer, samt at der ved sam- Efterfglgende er kun Rune Moe-
mensatning og indstilling af nye besty- felt blevet skiftet ud med Torben
relsesmedlemmer tages hensyn til beho- Brandt.
vet for fornyelse - sammenholdt med be-
hovet for kontinuitet — og til behovet for
mangfoldighed i relation til bl.a. er-
hvervs- og uddelingserfaring, alder og

kan.

2.3.4 Det anbefales, at der 3rligt i le-

Fonden fglger ikke anbefalingen. Selvom fonden ikke decideret

delsesberetningen, og pd den erhvervs-
drivende fonds eventuelle hjemmeside,
redeggres for sammensatningen af be-
styrelsen, herunder for mangfoldighed,
samt at der gives fglgende oplysninger
om hvert af bestyrelsens medlemmer:

. den pdgaeldendes navn og stilling,
. den pageeldendes alder og ken,
. dato for indtraeden i bestyrelsen,

hvorvidt genvalg af medlemmet
har fundet sted, og udlgb af den
aktuelle valgperiode,

. medlemmets eventuelle seerlige
kompetencer,
. den p8gaeldendes gvrige ledelses-

hverv, herunder poster i direktio-

folger anbefalingen i punkt
2.3.4, har man sammensat en
bestyrelse med forskellige nyt-
tige kompentencer og derved

mangforldighed. Bl.a. indenfor:

1. administration
2. Advokatarbejde
3. Ledelse
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Ledelsesberetning

Anbefaling Fonden fglger Fonden forklarer

ner, bestyrelser og tilsynsrad, in-
klusive ledelsesudvalg, i danske
og udenlandske fonde, virksom-
heder, institutioner samt kree-
vende organisationsopgaver,

. hvilke medlemmer, der er udpe-
get af myndigheder/tilskudsyder
myv., og

D om medlemmet anses for uaf-
hangigt.

2.3.5 Det anbefales, at flertallet af be-

styrelsesmedlemmerne i den erhvervs-

Fonden fglger ikke anbefalingen. Der er ingen datterselskab

drivende fond ikke samtidig er medlem-
mer af bestyrelsen eller direktionen i fon-
dens dattervirksomhed(-er), medmindre
der er tale om et helejet egentligt hol-
dingselskab.

2.4 Uafhaengighed

2.4.1 Det anbefales, at en passende del Fonden fglger ikke anbefalingen. Der arbejdes med at fa et uaf-

af bestyrelsens medlemmer er uaf- ] ]
. haengigt bestyrelsesmedlem ind
heengige.

i bestyrelsen til erstatning af
Bestar bestyrelsen (eksklusiv medarbej- Torben Brandt i 2018.

dervalgte medlemmer) af op til fire med-
lemmer, bgr mindst ét medlem veere uaf-
heengigt. Bestar bestyrelsen af mellem
fem til otte medlemmer, bgr mindst to
medlemmer vaere uafhaengige. Bestar
bestyrelsen af ni til elleve medlemmer,
bgr mindst tre medlemmer veere uaf-
haengige og s& fremdeles.

Et bestyrelsesmedlem anses i denne
sammenhang ikke for uafhaengig, hvis
den pageaeldende:

. er, eller inden for de seneste tre
ar har veeret, medlem af direktio-

nen eller ledende medarbejder i
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Anbefaling Fonden fglger Fonden forklarer

fonden eller en vaesentlig datter-
virksomhed eller associeret virk-
somhed til fonden,

D inden for de seneste fem &r har
modtaget stgrre vederlag, herun-
der uddelinger eller andre ydel-
ser, fra fonden/koncernen eller en
dattervirksomhed eller associeret
virksomhed til fonden i anden
egenskab end som medlem af
fondens bestyrelse eller direktion,

D inden for det seneste 8r har haft
en veesentlig forretningsrelation
(f.eks. personlig eller indirekte
som partner eller ansat, aktioneer,
kunde, leverandgr eller ledelses-
medlem i selskaber med tilsva-
rende forbindelse) med fon-
den/koncernen eller en datter-
virksomhed eller associeret virk-
somhed til fonden,

. er, eller inden for de seneste tre
ar har veeret, ansat eller partner
hos ekstern revisor,

D har vaeret medlem af fondens be-
styrelse eller direktion i mere end
12 &r,

. er i naer familie med eller pa an-
den made star personer, som ikke
betragtes som uafhaengige, saer-
ligt neer,

. er stifter eller vaesentlig gavegi-
ver, hvis fonden har til formal at
yde stgtte til disses familie eller
andre, som star disse szerligt neer,
eller

. er ledelsesmedlem i en organisa-
tion, en anden fond eller lignende,
der modtager eller gentagne
gange inden for de seneste fem ar
har modtaget vaesentlige donatio-

ner fra fonden.
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Anbefaling

2.5 Udpegningsperiode

Fonden fglger

Fonden forklarer

2.5.1 Det anbefales, at bestyrelsens
medlemmer som minimum udpeges for
en periode p& to ar, og maksimalt for en

periode p3 fire ar.

Fonden fglger ikke anbefalingen.

Bestyrelsen er udpeget ved te-
stamente, og det er vigtigt at
holde kontinuitet i bestyrelsen
(ledelsen) i forhold til udvikling

af fondens aktiviteter.

2.5.2 Det anbefales, at der for medlem-
merne af bestyrelsen fastsaettes en al-
dersgraense, som offentligggres i ledel-
sesberetningen eller pa fondens hjemme-

side.

Fonden fglger ikke anbefalingen.

Den nuvaerende bestyrelses an-
ser ikke, at alder i sig selv er no-
get der bgr begreense bestyrel-
sesarbejde. Man overvejer dog
lgbende om sammensaetningen i

betsyrelsen er hensigtsmaessig.

2.6 Evaluering af arbejdet i bestyrelsen og

i direktionen

2.6.1 Det anbefales, at bestyrelsen

fastleegger en evalueringsprocedure,
hvor bestyrelsen, formanden og de indi-
viduelle medlemmers bidrag og resulta-
ter &rligt evalueres, og at resultatet drgf-

tes i bestyrelsen.

Fonden fglger ikke anbefalingen.

Forelgbigt uddeles i overens-

stemmelse med testamentet.

2.6.2 Det anbefales, at bestyrelsen én
gang arligt evaluerer en eventuel direk-
tions og/eller administrators arbejde og

resultater efter forud fastsatte klare kri-

terier.

3. Ledelsens vederlag

Fonden fglger anbefalingen.

Til &rsmgdet hvert eneste ar evalu-

erer Fonden arbejdet foretaget af

administrator

mand

og bestyrelsesfor-

3.1.1 Det anbefales, at medlemmer af
bestyrelsen i erhvervsdrivende fonde af-
Ignnes med et fast vederlag, samt at med-
lemmer af en eventuel direktion aflgnnes
med et fast vederlag, eventuelt kombine-

ret med bonus, der ikke bgr veere af-

haengig af regnskabsmaessige resultater.

Fonden fglger ikke anbefalingen.

Bestyrelsens medlemmer mod-

tager ikke vederlag.

Administration af ejendomme
samt portefgljepleje og daglig
administration  foretages af

Maare Advokatanpartsselskab.

Herudover modtager Ole Maare
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Anbefaling Fonden fglger Fonden forklarer

Vederlaget bgr afspejle det arbejde og an- via Maare Advokatanpartssel-
svar, der fglger af hvervet. skab honorar som direktgr med
ledelsesansvaret. Ole Maare og
hans kontor afregnes ligeledes
lgbende for opgaver efter tids-
forbrug.
3.1.2 Det anbefales, at der i arsregn- Fonden falger anbefalingen
kabet gi lysni det led
SKabet glves oplysning om cet samlede Der udbetales ikke et egentlig ve-
vederlag, hvert medlem af bestyrelsen .
derlag, men alle transaktioner med
0og en eventuel direktion modtager fra
bestyrelsesformandens
den erhvervsdrivende fond og fra andre
Selskab er oplyst i note 6, hvorfor
virksomheder i koncernen. Endvidere bgr
det vurderes at fonden fglger anbe-
der oplyses om eventuelle andre veder-
falingen.
lag som bestyrelsesmedlemmer, bortset
fra medarbejderrepraesentanter i besty-
relsen, modtager for varetagelsen af op-
gaver for fonden, dattervirksomheder af
fonden eller tilknyttede virksomheder til
fonden.
Oversigt over medlemmer af Fondens bestyrelse
Ole Maare Frits Niegel Torben Brandt
Stilling Advokat Adm. & IT Chef
Alder 78 83 54
Kgn Mand Mand Mand
Indtradt i bestyrel- | 12-10-2012 12-10-2012 31-10-2016
sen
Vederlag 2017 0 kr eksklusiv ho- | 0 kr 0 kr
norar til Maare
advokatanparts-
selskab. Se note
7
Medlemmets seer- Jura og forret- @konomi og le- IT og administra-
lige kompetencer ningsudvikling. delse tion




Kirsten & Volmer Rask Nielsen Legat (Fond)

13

Ledelsesberetning

@vrige ledelseser-

Er i bestyrelsen i

Er i bestyrelsen i

Er i ledensen i

heder/tilsyn

(Udpeget ved te-

stamente.)

(Udpeget ved te-

stamente.)

hverv en raekke selska- | flere fonde. flere selskaber
ber mm.
Udpeget af myndig- | Nej Nej Nej

Anses medlemmet

for uafhaengigt

Nej, er direktgr i

advokatfirmaet

Ja, bortset fra 5

ars reglen

Nej er ansat i ad-

vokatfirmaet som

der administrerer administrerer

fonden. fonden.

Redeggrelse for uddelingspolitik
75% af fondens eventuelle arlige overskud, opgjort i henhold til &rsregnskabsloven med tillzeg af frie
reserver og efter fradrag af henlaeggelser efter drsregnskabsloven og efter rimelig konsolidering af fon-

den, skal anvendes til:

a. Videnskabelig forskning

b. Totalt blinde

C. Handicappede og kronisk syge

d. /Eldre mennesker, der uden egen skyld, er kommet i ngd
e. Unge menneskers uddannelse i udlandet

f. Indkgb og bevarelse af malerier fra guldaldertiden

Bestyrelsen er frit stillet i sit skgn over anvendelse af de til uddeling vaerende disponible belgb, herunder

om der i givet &r skal ske uddeling af alle fondens frie reserver eller kun en del heraf.

Bestyrelsen tager mindst 1 gang arligt stilling til fondens uddelingsstrategi og —politik. For det kommende

ar fores|8r bestyrelsen en uddelingsramme pa 500 t.kr.

Bestyrelsen vil i 2018 anmode erhvervsstyrelsen om nedseettelse af grundkapitalen (virksomhedskapita-

len) til 10 mio. kr.

Der er i indevaerende regnskabsar udbetalt folgende legater:

Udbetalte legater, jf. § 8.2.a (Videnskabelig forskning) 25 t.kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrédt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2017

Bruttofortjeneste

Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Henlagt til fremtidige uddelinger
Overfgrt resultat

2017 2016

Note kr. t.kr.
764.961 153
(418.496) (413)
346.465 (260)

960.553 164
(288.387) (920)
1.018.631 (1.016)

1 (461.389) (87)
557.242 (1.103)

25.000 0
532.242 (1.103)
557.242 (1.103)




Kirsten & Volmer Rask Nielsen Legat (Fond) 15
Balance pr. 31.12.2017
2017 2016
Note kr. t.kr.
Grunde og bygninger 20.101.824 20.223
Materielle anlaegsaktiver 2 20.101.824 20.223
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 1.015.000 1.015
Finansielle anlaegsaktiver 1.015.000 1.015
Anlaegsaktiver 21.116.824 21.238
Andre tilgodehavender 3 682.343 459
Tilgodehavende selskabsskat 0 94
Tilgodehavender 682.343 553
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 5.298.286 4.494
Veaerdipapirer og kapitalandele 5.298.286 4.494
Likvide beholdninger 803.326 757
Omsaetningsaktiver 6.783.955 5.804
Aktiver 27.900.779 27.042
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Balance pr. 31.12.2017

Virksomhedskapital
Overfgrt overskud eller underskud
Egenkapital

Udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Deposita

Skyldig selskabsskat

Anden gaeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser
Passiver

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Nzertstdende parter med bestemmende indflydelse

2017 2016

Note kr. t.kr.
4 15.709.859 15.710
(308.214) (840)

15.401.645 14.870

648.891 333

648.891 333

11.244.778 11.320

5 11.244.778 11.320
75.525 74

422.442 386

49.228 0

58.270 59

605.465 519

11.850.243 11.839
27.900.779 27.042
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Egenkapitalopggrelse for 2017

Egenkapital
primo
Overfgrt til
reserver
Arets resultat
Egenkapital
ultimo

Overfort
Virksom- Henlagt til overskud eller
hedskapital uddelinger underskud Ialt
kr. kr. kr. kr.
15.709.859 0 (840.456) 14.869.403
0 (25.000) 0 (25.000)
0 25.000 532.242 557.242
15.709.859 0 (308.214) 15.401.645
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Noter

2017 2016
kr. t.kr.
1. Skat af arets resultat
Andring af udskudt skat 316.169 87
Regulering vedrgrende tidligere 8r 145.220 0
461.389 87
Grunde og
bygninger
kr.
2. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 21.859.438
Tilgange 296.488
Kostpris ultimo 22.155.926
Af- og nedskrivninger primo (1.635.606)
Arets afskrivninger (418.496)
Af- og nedskrivninger ultimo (2.054.102)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 20.101.824
2017 2016
kr. t.kr.
3. Andre tilgodehavender
@vrige tilgodehavender 682.343 459
682.343 459
Andre tilgodehavender vedr. Mellemregning med administrator.
Nominel
vaerdi
Antal kr.
4. Virksomhedskapital
Grundkapital 1 15.709.859
1 15.709.859

For det kommende &r foresl|r bestyrelsen en uddelingsramme pa 500 t.kr.

Bestyrelsen vil i 2018 anmode erhvervsstyrelsen om nedsaettelse af grundkapitalen (virksomhedskapita-
len) til 10 mio. kr.
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Noter

Forfald inden

Forfald inden

for 12 for 12 Forfald efter
maneder maneder 12 méneder Restgeeld
2017 2016 2017 efter 5 ar
kr. t.kr. kr. kr.
5. Langfristede
gaeldsforpligtelser
Geeld til
75.525 74 11.244.778 10.509.171
realkreditinstitutter
75.525 74 11.244.778 10.509.171

6. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for prioritetsgaeld pa 11.320 t.kr. er der givet pant i grunde og bygninger med en bogfart

veerdi pa 20.102 t.kr.

Til sikkerhed for betaling til Ejerforeningen Skibhusvej 51 — 53 er deponeret ejerpantebrev pa 40.000 kr.

med pant i ejendommen Skibhusvej 51.

7. Nartstdende parter med bestemmende indflydelse

Fonden har i regnskabsaret haft nedenstdende transaktioner med Fondens administrator, Maare Advo-

katanpartsselskab:

Ejendomsadministration
Vicevert
Advokatsaler/Ledelseshonorar

2017 2016

kr. t.kr.
83.125 83
116.875 83
400.000 690
600.000 856

Herudover er honorar for 2015 og 2016 modregnet med 400 t.kr., som er reguleret som tilgodehavende pr.

31.12.2017.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde fonden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar fonden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd fonden, og forpligtelsens vaerdi
kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning
Nettoomseaetningen omfatter huslejeindtaegter ved udlejning af fondens ejendomme. Husleje indregnes i re-
sultatopggrelsen i takt med udlejningsperioden.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer fondens primaere aktiviteter, herunder
kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgar endvidere nedskrivninger af
tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Ejendomsomkostninger

Ejendomsomkostninger omfatter omkostninger, der er medgaet til drift af fondens ejendomsportefglie i
regnskabsdret, herunder reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, ejendomsskatter og el, vand og
varme, der ikke er opkreevet direkte hos lejerne.
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Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaagsaktiver bestdr af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud
fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfgrte nedskrivnings-
test og af gevinster og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre vaerdipapirer og kapitalandele, rente-
indtaegter samt nettokursgevinster vedrgrende veerdipapirer.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger samt nettokurstab vedrgrende vaerdipapirer.

Skat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til 8rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives
ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
ggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 ar

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmees-
sige veerdi.

Andre veardipapirer og kapitalandele
Andre vaerdipapirer og kapitalandele omfatter unoterede aktier som males til amortiseret kostpris.

Aktierne nedskrives til dagsveerdien, hvis denne er lavere.
Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdeg3else af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre veaerdipapirer og kapitalandele (omsaetningsaktiver)
Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver omfatter bgrsnoterede vaerdipapir,
der males til dagsveerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgeeld males pa tidspunktet for |&noptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende males
prioritetsgeeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved l&noptagelsen og
den nominelle vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over ldneperioden som en finan-
siel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.



