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Virksomhed
Jens Faurschou Holding ApS
Klubiensvg 11
2150 Nordhavn
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L edelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015 for
Jens Faurschou Holding ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-
sidle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -

31.12.2015.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
K gbenhavn, den 23.06.2016

Direktion

Jens Faurschou
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Jens Faurschou Holding ApS
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Jens Faurschou Holding ApS for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter

anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rs-
regnskabsioven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrendeforhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henviser vi til oplysningerne i ledelsesberetningen og note 1, hvor det fremgar, at
der med koncernens bankforbindelse er indgaet aftale om en forhgjet trakningsret frem til ultimo 2016. Ledelsen har
aflagt regnskabet efter usendret regnskabspraksis og under forudssgning af forsat drift.
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesber etningen
Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlasst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnska:
bet.

K gbenhavn, den 23.06.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Ove Nielsen
statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet omfatter holding- og investeringsaktivitet med 100% ejerskab af Holdingselskabet af 11.
Oktober 2010 ApS, idet selskabet i 2014 overtog det fulde gjerskab heraf. Selskabets aktivitet bestdr i investe-
ringsaktivitet inden for det global e kunstmarked gennem tilknyttede og associerede virksomheder.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Kunstmarkedet kan vaare meget svingende, hvilket resulterer i vaesentlige udsving i avancen de enkelte ar imel-
lem.

Arets resultat blev et underskud p& 12.113 t.kr., hvilket er utilfredsstillende. Egenkapitalen udger herefter 964
t.kr.

Der er de seneste & sket markante aandringer i det globale kunstmarked. Tidligere var kunstmarkedet lokalt
forankret. | de seneste & er kunstmarkedet for alvor blevet globaliseret, og nye markeder er dukket op. Der
pagdr i disse & derfor en markant andring i strukturen i galleribranchen. Faurschou-koncernen arbejder derfor
til stadighed pa at tilpasse sig disse nye vilkar.

Den nye udstillingsplatform i Kegbenhavn har givet starre aktivitet og muligheder, men har ogsa foraget om-
kostningsniveauet. Udviklingen skal ske ud fra en forsvarlig drift, hvorfor aktivitets- og udstillingsniveauet
| gbende til passes.

Selskabet og koncernen arbejder 1gbende med konkrete tiltag for at sikre den tilstraskkelige likviditet til den
fremtidige drift og dakning af udsving de enkelte maneder imellem. Der er ultimo maj maned pa koncernplan
indgaet aftale med koncernens bankforbindel se om en forhgjet traskningsret frem til ultimo 2016. Det er ledel-
sens opfattelse, at der med de ivaaksatte tiltag og igangvaaende aktiviteter er grundlag for en fortsat og en
tilfredsstillende drift. Forventningerne til fremtiden skal sesi lyset af det brand, som er bygget op ude i verden
med et meget stort internationalt netvaak.

Det er ledelsens opfattelse, at der pa de erhvervede kunstvaaker - erhvervet af de underliggende associerede
virksomheder - er betydelige mervaadier.

Usikker hed vedr grende indregning og maling

Koncernens varebeholdninger omfatter kunst, hovedsageligt i form af malerier. Som anfart er kunstmarkedet
meget svingende. Selskabets kunst er i vidt omfang erhvervet ud fra en forventning om en vaadistigning set
over en laangere periode. Set over tid kan der - som haevnt - vaare udsving i vaardierne, men set over en laangere
periode, vurderes disse ikke at aandre de oprindelige forudsagninger ved erhvervel sen.
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L edel sesberetning

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag i evrigt ikke indtrédt forhold, som forrykker vurderingen af arsrap-
porten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger elsen

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaare aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsaktiver.

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmasssige andel af de enkelte virk-
somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andrefinansielleindtaegter

Andre finansielle indtaegter bestér af modtagne udbytter o.l. fra andre vaardipapirer og kapitalandele, renteind-
teggter, herunder renteindtasgter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedra-
rende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt godtgarel-
ser under acontoskatteordningen mv.



Jens Faurschou Holding ApS 8

Anvendt regnskabspraksis

Andrefinansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedrarende vaardipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortise-
ring af finansielle forpligtel ser samt tillaay under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aadring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske sel skabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaadis metode (equity-metoden).
Dette indebaaer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskalosmaessi -
ge indre vaadi med tillagg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag
eller tillagy af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmasssig indre vaardi males til O kr., og et eventuelt tilgodeha
vende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre vaardi, hvis
det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmasssige negative indre vaadi overstiger tilgodehavendet, ind-
regnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelsetil at daskke den pagad dende virksomheds forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdi sponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode under egenkapital en.

Goodwill opgeres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsveardien af de overtagne ak-
tiver og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid, som normalt er 5 ar.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsveadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sesdvanligvis svarer til nominel vaadi.

Skyldig og tilgodehavende sel skabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Resultatopger else for 2015
2015 2014
Note Kr. t.kr.
Andre eksterne omkostninger (92.500) 30
Driftsresultat (92.500) 30
Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder (12.289.667) 7.217
Andre finansielle indtasgter 2 299.796 126
Andre finansielle omkostninger 3 (4.252) 0
Resultat af ordinaere aktiviteter far skat (12.086.623) 7.373
Skat af ordinaat resultat 4 (26.118) (38)
Aretsresultat (12.112.741) 7.335
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat (12.112.741) 7.335
(12.112.741) 7.335
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014
Note Kr. t.kr.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 17.636.495 29.927
Finansielle anlasgsaktiver 5 17.636.495 29.927
Anlaegsaktiver 17.636.495 29.927
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5.986.648 4.919
Tilgodehavender 5.986.648 4.919
Likvide beholdninger 25.223 26
Omsaningsaktiver 6.011.871 4.945
Aktiver 23.648.366 34.872
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014

Note Kr. t.kr.
Virksomhedskapital 80.000 80
Overfart overskud eller underskud 883.623 12.996
Egenkapital 963.623 13.076
Anden gadd 17.800.000 19.000
Langfristede gaddsfor pligtelser 6 17.800.000 19.000
Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtel ser 6 1.200.000 0
Gadd til tilknyttede virksomheder 901.549 0
Skyldig sel skabsskat 7 44.670 57
Anden gadd 8 2.738.524 2.739
Kortfristede gaddsfor pligtelser 4.884.743 2.796
Gaddsforpligtelser 22.684.743 21.796
Passiver 23.648.366 34.872
Going concern 1
Eventualforpligtel ser 9
Pantsagtninger og sikkerhedsstillel ser 10
Naatstéende parter med bestemmende indflydelse 11
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Egenkapitalopger else for 2015
Overfort
Virksomheds-  overskud eller
kapital under skud | alt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 80.000 12.996.364 13.076.364
Aretsresultat 0 (12.112.741) (12.112.741)
Egenkapital ultimo 80.000 883.623 963.623
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Noter

1. Going concern

Koncernen arbejder |gbende med konkrete tiltag for at sikre den tilstrakkelige likviditet til den fremtidige drift
og dakning af udsving de enkelte maneder imellem. Der er ultimo ma) maned pa koncernplan indgaet aftale
med koncernens bankforbindelse om en forhgjet traskningsret frem til ultimo 2016. Det er ledelsens opfattelse,
at der med de ivagksatte tiltag og igangvaaende aktiviteter er grundlag for en fortsat og en tilfredsstillende
drift.

2015 2014
kr. t.kr.
2. Andrefinansielle indtaegter
Finansielle indteggter fratilknyttede virksomheder 299.796 127
Finansielle indtaggter fra associerede virksomheder 0 (D
299.796 126
2015 2014
kr. t.kr.
3. Andrefinansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 3.180 0
@vrige finans elle omkostninger 1.072 0
4.252 0
2015 2014
Kr. t.kr.
4. Skat af ordinaart resultat
Aktuel skat 44.670 38
Regulering vedrarende tidligere &r (18.552) 0

26.118 38
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Noter
Kapitalande-
lei tilknytte-
devirksom-
heder
Kr.
5. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 32.562.500
Kostprisultimo 32.562.500
Nedskrivninger primo (2.636.338)
Afskrivninger pa goodwill (3.458.126)
Andel af drets resultat (8.831.541)
Nedskrivninger ultimo (14.926.005)
Regnskabsmaessig veer di ultimo 17.636.495

Heraf indgar koncerngoodwill med 10.374 t.kr. vedrarende Hol dingsel skabet af 11. Oktober 2010 ApS.

Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Dattervirksomheder:
Holdingselskabet af 11. Oktober 2010 ApS K gbenhavn ApS 100,00
Forfald
inden 12 Forfald inden Forfald efter Restgadd efter
maneder 12 maneder 12 maneder 5ar
2014 2015 2015 2015
t.kr. Kr. kr. Kr.
6. Langfristede gadds-
forpligtelser
Anden gadd 0 1.200.000 17.800.000 13.720.000
0 1.200.000 17.800.000 13.720.000

Der er, under nedvendig hensyntagen til koncernens bankforbindelses panteret, knyttet saalige vilkar til tidli-
gereindfrielse af 1anet.

7. Skyldig selskabsskat
Belgbet vedrarer skyldigt sambeskatningsbidrag i koncernen vedrgrende indkomstaret 2015.
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Noter
2015 2014
Kr. t.kr.
8. Anden gadd
Andre skyldige omkostninger 2.738.524 2.739
2.738.524 2.739

9. Eventualfor pligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Jens Faurschou Holding ApS som administrationssel skab.
Selskabet hadfter derfor i henhold til selskabsskattel ovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for ind-
komstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtel-
ser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede sel skaber.

10. Pantseetninger og sikker hedsstillelser
Til sikkerhed for bankgedd i Jens Faurschou Holding ApS og underliggende tilknyttede selskaber er deponeret
anparter i den tilknyttede virksomhed.

11. Neertstaende parter med bestemmende indflydelse
Jens Faurschou ger alle anparter i virksomheden og har dermed bestemmende indflydel se pa denne.



