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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 for JEMA Properties ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 13. maj 2024

Direktion:

Jens Boe Rossen



|IBDO 5

DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i JEMA Properties ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for JEMA Properties ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaerings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstrackkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold vedregrende den udvidede gennemgang

Selskabet har med virkning for indevaerende regnskabsar tilvalgt udvidet gennemgang. Vi skal
fremhaeve, som det fremgar af arsregnskabet, at der ikke er foretaget udvidet gennemgang eller
revision af sammenligningstallene i arsregnskabet.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for n@dvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskab-
et og derudover udfgrer specifikt kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Svendborg, den 13. maj 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Michael Kurup Andersen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35629
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er drift og udlejning af investeringsejendomme.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har i regnskabsaret 2023 opnaet et resultat pa 6.113 t.kr mod 8.703 t.kr. i 2022. Ledelsen

anser arets resultat som tilfredsstillende. Sidste ars resultat for skat er positivt pavirket af gevinst ved
salg af lejligheder pa 3.111 t.kr.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE........cotiiiiiiiiiiiiiieerinenneeannnens
Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme................
DRIFTSRESULTAT ..cuutiitiiitiitieereerneeeteenernneaneeannanns
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder...............
Andre finansielle indtaegter......coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinann,
@vrige finansielle omKkostnNiNger........ccvvvvviiiiiiiiineeinennnnns
RESULTAT FOR SKAT.....oiiiiiitiiiiiiiiiiiieieeienneeeneaans

Skat af arets reSUltat....veeevreive it iieiieiineeaneenneenneannens

ARETS RESULTAT ..ceuniiiiiiiiiieiie et eeie e e eans

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre
vardis metode.....ooovviiiiiiiiiiiiii e
Overfart resultat.co.veeereereieiiiieeiieiieeiieeeneeeeeanns

Note

2023
kr.

5.585.581
3.827.491
9.413.072
431.513
158.403
-2.170.435
7.832.553
-1.719.060

6.113.493

431.513
5.681.980

6.113.493

2022 ikke
underlagt
udvidet
gennemgang
kr.
4.355.448
7.416.437
11.771.885
512.436

0
-1.518.981
10.765.340
-2.062.132

8.703.208

512.436
8.190.772

8.703.208
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BALANCE 31. DECEMBER

2022 ikke

underlagt

udvidet

AKTIVER Note 2023 gennemgang
kr. kr.

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccoovvvvvviviinne, 0 0
Investeringsejendomme. . .ovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeiieeeaaanas 81.650.000 80.050.000
Andre investeringsaktiver.....c.cvviiiiieiiiiiiiiiiiiiiieeeeennnnes 336.446 0
Materielle anlaegsaktiver...........ccooieiiiiiiiiiiiiiiiiiiieens 3 81.986.446 80.050.000
Kapitalandele i dattervirksomheder..........ccoooiiiiiiiiiinnn... 511.513 592.436
Finansielle anlaegsaktiver..........cccccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn, 4 511.513 592.436
ANLZEGSAKTIVER ....cneiitiiitiiiiiiiateenteeerieenneeeneeanaanens 82.497.959 80.642.436
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..........cccevvennene 2.021.444 1.165.931
Andre tilgodehavender........ccviiiiiiiiiiiiiiiii i 5 338.375 1.525.000
Tilgodehavender...........cciiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 2.359.819 2.690.931
Likvide beholdninger.........cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeieenns 814.565 155.257
OMSZETNINGSAKTIVER. ....cctiiiiiiiiiiiiiiinieineeeenneeaneees 3.174.384 2.846.188

AKTIVER....coiiiiiiiiiii 85.672.343  83.488.624
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note

Anpartskapital....oeereeeeieiiiiiiiiiiiiii i e e e
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode.........
Dagsvaerdireserve for regnskabsmaessig sikring....................
Overfart resultat..o..eeereeeeieiriiieiii i eeieeieenneeaaneens

] 2 Y o I Y
Hensaettelser til udskudt skat.......coovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn.
HENSATTE FORPLIGTELSER. .....ccoviiiiiiiiiiiiiiiieeeeenees

Geeld til realkreditinstitutter.......ccovveeeiiiiiniiiniiiieniieennenn.
Geeld til pengeinstitutter.....ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiieeens
Langfristede gaeldsforpligtelser............cccovviiiiiiiiiiinn.. 6

Geeld til realkreditinstitutter.......ccvvveeeiiiiiniiiniiieniiennenn.
Geeld til pengeinstitutter.....ccovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireiieeens
Modtagne forudbetalinger fra kunder..........cccvviiiiiiiiiinnne,
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser..........ccccvvevnnnnnn..
Geeld til tilknyttede virksomheder.........cccvviiiiiiiiiiiiinnnnn..
Geeld til associerede virksomheder..........ccooviiiiiiiiinnnne..
Geeld til virksomhedssdeltagere og ledelse.........ccevvvvneen...
SelskabssKat. . ....oveuiiiiiiiiii e
ANden Gald....viiiiiiii i e,
DT o T0 1] | - N PP
Kortfristede gaeldsforpligtelser.............ccooviiiiiiiiiiiiinn..

GALDSFORPLIGTELSER......ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniinenes

PASSIVER ..ottt

Eventualposter mv. 7
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 8

Medarbejderforhold 9

2023
kr.

80.000

0

504.421
17.457.715

18.042.136

3.910.620

3.910.620

41.140.083
2.940.626
44.080.709

515.314
914.149
584.951
50.000
10.137.068
0
4.842.213
812.831
444.748
1.337.604
19.638.878

63.719.587

85.672.343

10

2022 ikke
underlagt
udvidet
gennemgang
kr.

80.000
512.436

0
10.733.522

11.325.958
2.834.878
2.834.878

41.614.172
2.844.344
44.458.516

1.004.253
1.783.482
567.964
987.268
10.217.469
344.710
6.139.824
886.994
1.419.238
1.518.070
24.869.272

69.327.788

83.488.624
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Reserve for
nettoopskrivn  Dagsveerdi-
ng efter indre reserve for
vaerdis regnskabs- Overfort
Anpartskapital metode maessig sikring resultat I alt

Egenkapital 1. januar 2023.................. 80.000 0 0 11.245.958 11.325.958
Forslag til resultatdisponering.............. 431.513 5.681.980 6.113.493
Overfarsler
Tilladt udligning.......ccovviviiiieininnnnn, -431.513 431.513 0
Bevaeg. dagsveerdireserver
Arets vaerdiregulering..........c.coceuvunen... 772.673 772.673
Realiseret/tilbagefart i aret................ -98.264 98.264 0
Skat af egenkapitalbevaegelser........... -169.988 -169.988

Egenkapital 31. december 2023.......... 80.000 0 504.421 17.457.715 18.042.136
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NOTER

@vrige finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder..................
Finansielle omkostninger i @vrigt.......covvviiiiiiiiiiiiiininnnenne.

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst....................
Regulering skat vedrarende tidligere ar.........ccoveeveveenennnens
Regulering af udskudt skat.......cooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniinnnenns.

Materielle anlasgsaktiver
Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar
Kostpris 1. januar 2023.....ccceevieieiriinnnnennnnns 15.490
TilgaNG. . e e i e e 0
AfGaANG. . ittt e e 0
Kostpris 31. december 2023...................... 15.490
Af- og nedskrivninger 1. januar 2023.............. 15.490
Af- og nedskrivninger 31. december 2023..... 15.490

Vaerdireguleringer til dagsvaerdi 1. januar 2023, 0
Arets vaerdireguleringer............cccovviininnnn.. 0
Vaerdireguleringer solgte aktiver................... 0
Vaerdireguleringer til dagsveerdi 31. 0
december 2023.........ccociiiiiiiiiiiiiiieeees

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023.. 0

2023
kr.

401.039
1.769.396

2.170.435

642.843
475
1.075.742

1.719.060

Investerings-
ejendomme

69.581.033
122.764
-2.492.615
67.211.182

0

0
10.468.967
3.977.236

-7.385
14.438.818

81.650.000

2022 ikke
underlagt
udvidet
gennemgang
kr.

189.505
1.329.476

1.518.981

1.062.254
0
999.878

2.062.132

Andre
investerings-
aktiver

0
336.446
0
336.446

o o

Cocoo

336.446

Under materielle anlagsaktiver indgar investeringsejendomme malt til dagsvaerdi med

folgende belgb:

Dagsvaerdi 31. december 2023 ....cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeaaannns
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelsen............c.cceuvunene.n.

Investerings-
ejendomme

81.650.000
3.977.236

12

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver (fortsat)

Investeringsejendomme, der er beliggende i Odense C, bestar af i alt 23 erhvervslejemal samt
10 boliglejemal og omfatter 8.088 kvm. i areal. Dagsvaerdien svarer til en kvm. pris pa ca.
10,1 t.kr. Investeringsejendomme er indregnet og malt ud fra en afkastbaseret model. Ved
opgorelse af afkastet for de enkelte ejendomme tages udgangspunkt i forventede
lejeindtaegter ved fuld udlejning af ejendommene. Forventede drift-, og administrations- og
vedligeholdelsesomkostninger fratraekkes. Den herefter beregnede veerdi korrigeres for
tomgangsleje for en passende periode samt forventede omkostninger til indretning og sterre
vedligeholdelsesarbejder.

Den gennemsnitlige anvendte afkastprocent for 2023 er 6,77% mod 5,81% i 2022. den hgjeste
afkastprocent er 7,25% og den laveste afkastprocent er 4,75%.

Der har ikke vaeret anvendt ekstern vurderingsmand ved fastsaettelsen af dagsvaerdien.

Folsomhedsanalyse: Zndringer i afkastkrav har vaesentlig indvirkning pa vaerdiansaettelsen af
investeringsejendommene. En stigning i afkastsatsen fgrer til et fald i markedsvardien.
Markedsudviklingen kan medfare et andret krav til forrentningen af fast ejendom.

Ejendomsportefaljen pavirkes positivt eller negativt nar afkastsatserne aendres i op- og
nedgaende retning. Ved en stigning i afkastkravet pa 0,5% sankes vaerdien til 76.884 t.kr.,
ved et fald pa 0,5% haeves vaerdien til 89.011 t.kr.

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i

dattervirk-

somheder
KOStPris 1. JANUAr 2023, .. ciiiiiiietttreiieeeereninneeeeeennneeeesennnneessennnneeseennns 80.000
Kostpris 31. december 2023.........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e e, 80.000
Vaerdireguleringer 1. januar 2023 ......cciiiiiiiiiiiiiiieeiiiiiteeteeaieeeeenannees 512.436
Udloddet resultat .....c..eeeeniiiiiiiiiiiii e, -512.436
g R = 0L L TR 431.513
Vaerdireguleringer 31. december 2023.........coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e, 431.513
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023........cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnnnn, 511.513
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Jema Consult ApS, Odense.......cccceevvveeiennnnnn. 511.513 431.513 100 %

Andre tilgodehavender

Vaerdien af renteswap udger en positiv dagsvaerdi pr. 31.12.2023 pa 270 t.kr. Renteswap er
indgaet til sikring af fast rente pa selskabets variabelt forrentede prioritetslan. Renteswap
har en hovedstol pa 6.449 t.kr. og sikrer fast rente i restlabetiden pa 3,5 ar.

13

Note
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2023 Afdrag Restgeeld 31/12 2022

geeld i alt naste ar efter 5 ar geeld i alt

Geeld til realkreditinstitutter................... 41.655.397 515.314 37.644.983 41.614.172
Geeld til pengeinstitutter...........ccoovveeeee.. 3.854.775 914.149 0 2.844.344

45.510.172 1.429.463 37.644.983 44.458.516

Eventualposter mv.

Heaeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for JEMA Holding

ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Prioritetsgaeld er sikret ved pant i ejendomme. Pantet omfatter herudover de
produktionsanlaeg og maskiner, der hgrer til ejendommen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af pantsatte ejendomme udger 81.650 t.kr.
Til sikkerhed for gaeld med kreditinstitutter, langfristet bankgaeld og gaeld til kreditinstitutter

i ovrigt er deponeret ejerpantebrev nom 28.028 t.kr., der giver pant i ejendomme med en
bogfart vaerdi pa 77.250 t.kr.

Medarbejderforhold
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 1 1

Antal ansatte vedrarer ledelsen, som ikke modtager vederlag.

14

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for JEMA Properties ApS for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Huslejeindtaegter
Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, at de daekker perioden frem til regnskabsarets udlab.
Opkraevede bidrag til daekning af varme indgar ikke i huslejeindtaegter.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger omfatter g@vrige  produktions-, salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfaring, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Ejendomsomkostninger omfatter omkostninger, der er medgaet til drift af virksomhedens
ejendomsportefglje i regnskabsaret, herunder reparations- og vedligeholdelsesomkostninger,
ejendomsskatter og el, vand og varme, der ikke er opkravet direkte hos lejerne.

Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme

Vardiregulering af investeringsejendomme indregnes i resultatopgerelsen. Forbedringer laegges til
kostprisen pa investeringsaktiverne, og udgangspunktet for arets vaerdireguleringer er dagsvaerdi primo
med tillaeg af nyanskaffelser og forbedringer.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat
opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af urealiserede interne
avancer og tab og fradrag af afskrivning pa merveaerdier og goodwill opstaet ved kebsprisallokering pa
overtagelsestidspunktet.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt tillaag og
godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belsb, der vedrarer regnskabsaret. Renteindtaegter og -omkostninger
beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.
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BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel, inventar og andre investeringsaktiver males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa investeringsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Andre iNVesteringsaktiVer. ... .uiiierii it reiiieeeereeinneeeeeennnnneennns 100 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn.. 5 ar 0%

Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kabspris
og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger. Investeringsejendomme males efterfglgende til
dagsveaerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi. Zndringer i dagsvaerdien indregnes i
resultatopggrelsen.

Dagsvaerdien for investeringsejendommene vurderes ved hjelp af en afkastbaseret
veerdiansattelsesmodel, hvor vaerdien opggres pa baggrund af investeringsejendommenes driftsafkast
og et individuelt fastsat afkastningskrav.

Efterfalgende omkostninger tillaegges anskaffelsessummen pa investeringsejendommene, nar det er
sandsynligt, at afholdelsen vil medfgre fremtidige e@konomiske fordele for virksomheden. Andre
omkostninger til reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopggrelsen ved afholdelsen.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i selskabets balance efter den indre veaerdis metode, der
anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af kapitalandele i dattervirksomheder opggres som forskellen
mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhandede kapitalandel pa
salgstidspunktet. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under indtaegter af kapitalandele.

Kapitalandele i dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er
uerholdeligt ud fra et konkret vurderet nedskrivningsbehov. | det omfang modervirksomheden har en
retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes
det resterende belab under hensatte forpligtelser.
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Vardiforringelse af anlasgsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veaerdi-
forringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede
nettopengestromme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu
ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arrackke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes
forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over
laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



