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Ledelsesberetning 

Ledelsesbere tning 

Hovedaktivitet 

Selskabets hovedaktivitet består i at eje kapitalandele i porteføljeselskaberne Penm IV Founding Partner 

ApS og Penm Partner GP III ApS.  

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold 

Selskabets resultatopgørelse for 2017 viser et underskud på 16.477 kr., og selskabets balance pr. 

31.12.2017 udviser en egenkapital på 70.610 kr.  

Begivenheder efter balancedagen 

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrådt forhold, som forrykker vurderingen af årsrapporten. 
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Resultatopgørelse for 2017 
Resultatopgøre lse for 2017 

Note

2017

kr.

2016

kr.

Andre eksterne omkostninger 1 (15.000) (15.000)

Driftsresultat (15.000) (15.000)

Indtægter af andre finansielle anlægsaktiver (348) (396)

Andre finansielle omkostninger (1.099) (2.457)

Årets resultat (16.447) (17.853)

Forslag til resultatdisponering 

Overført resultat (16.447) (17.853)

(16.447) (17.853)
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Balance pr. 31.12.2017 
Balance pr. 31.12.2017 

Note

2017

kr.

2016

kr.

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 22.500 22.500 

Materielle anlægsaktiver 22.500 22.500 

Andre værdipapirer og kapitalandele 8.823 9.171 

Finansielle anlægsaktiver 2
9999999999 

8.823 9.171 

Anlægsaktiver 31.323 31.671 

Likvide beholdninger 71.390 72.489 

Omsætningsaktiver 71.390 72.489 

Aktiver 102.713 
## 

104.160 
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Balance pr. 31.12.2017 

Note

2017

kr.

2016

kr.

Virksomhedskapital 80.000 80.000 

Overført overskud eller underskud (9.360) 7.087 

Egenkapital 70.640 87.087 

Anden gæld 32.073 17.073 

Kortfristede gældsforpligtelser 32.073 17.073 

Gældsforpligtelser 32.073 17.073 

Passiver 102.713 104.160 
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Egenkapitalopgørelse for 2017 
Egenkapita lopgørelse fo r 2017 

Virksom-

hedskapital

kr.

Overført 

overskud eller 

underskud

kr.

I alt

kr.

Egenkapital primo 80.000 7.087 87.087 

Årets resultat 0 (16.447) (16.447)

Egenkapital ultimo 80.000 (9.360) 70.640 
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Noter 
Noter 

1. Andre eksterne omkostninger 

Der har i regnskabsåret ikke været ansatte i selskabet.  

Andre 

værdi-

papirer og 

kapital-

andele

kr.

2. Finansielle anlægsaktiver 

Kostpris primo 25.200 

Kostpris ultimo 25.200 

Nedskrivninger primo (16.029)

Andre reguleringer (348)

Nedskrivninger ultimo (16.377)

Regnskabsmæssig værdi ultimo 8.823 

TKA Invest ApS har anparter i Penm Partners GP III ApS, som måles til kostpris. Til kapitalandelen er 

knyttet en kontraktmæssig ret til overskudsdeling i form af carried interest (succes honorar) fra Private 

Equity New Markets III K/S, såfremt afkastet i Private Equity New Markets III K/S overstiger en given 

hurdle rate. På statusdagen lå det urealiserede afkast over hurdle raten, men da en stor del af afkastet 

fortsat er urealiseret, vurderes der at være usikkerhed forbundet med at opgøre værdien heraf, hvorfor 

der ikke er taget højde for carried interest i værdien af anparterne. 

TKA Invest ApS har anparter i PENM IV Founding Partner ApS, som måles til kostpris. PENM IV Founding 

Partner ApS havde på statusdagen en kapitalandel i Private Equity New Markets IV K/S. Til kapitalan-

delen er knyttet en kontraktmæssig ret til overskudsdeling i form af carried interest (succes honorar) 

fra Private Equity New Markets IV K/S, såfremt afkastet i Private Equity New Markets IV K/S overstiger 

en given hurdle rate. På statusdagen lå det urealiserede afkast over hurdle raten, men da en stor del 

af afkastet fortsat er urealiseret, vurderes der at være usikkerhed forbundet med at opgøre værdien 

heraf, hvorfor der ikke er taget højde for carried interest i værdien af anparterne. 



TKA Invest ApS 12

Anvendt regnskabspraksis 

Anvendt regnskabspraksis 

Regnskabsklasse 

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.  

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.  

Generelt om indregning og måling 

Aktiver indregnes i balancen, når det som følge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige 

økonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets værdi kan måles pålideligt.  

Forpligtelser indregnes i balancen, når virksomheden som følge af en tidligere begivenhed har en retlig eller 

faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå virksomheden, og for-

pligtelsens værdi kan måles pålideligt.  

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Måling efter første indregning sker som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.  

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden årsrapporten 

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.  

I resultatopgørelsen indregnes indtægter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de 

beløb, der vedrører regnskabsåret. 

Omregning af fremmed valuta 

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-

der, gældsforpligtelser og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen, 

omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs 

og kursen på henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgørelsen som finansielle 

poster.  

Resultatopgørelsen 

Andre eksterne omkostninger 

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrører virksomhedens primære aktiviteter, her-

under kontorholdsomkostninger og omkostninger til revision. 

Skat 

Årets skat, der består af årets aktuelle skat og ændring af udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med 

den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til 

posteringer direkte på egenkapitalen. 

Såfremt årets skat er negativ indregnes denne til 0 kr., idet der ikke foretages aktivering af fremførbart 

underskud grundet usikkerhed angående fremtidig anvendelse heraf.  
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Anvendt regnskabspraksis 

Indtægter af andre finansielle anlægsaktiver 

Indtægter af andre finansielle anlægsaktiver omfatter afkast i form af renter, udbytte o.l. af finansielle an-

lægsaktiver, der ikke er kapitalandele i tilknyttede eller associerede virksomheder.  

Andre finansielle omkostninger 

Andre finansielle omkostninger består af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gæld til til-

knyttede virksomheder, nettokurstab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, 

amortisering af finansielle forpligtelser samt tillæg under acontoskatteordningen mv.  

Balancen 

Materielle anlægsaktiver 

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. 

Der afskrives ikke på kunst. 

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-

gøring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.  

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Der foretages 

lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider: 

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar  3-5 år 

Materielle anlægsaktiver nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmæs-

sige værdi.  

Andre værdipapirer og kapitalandele 

Andre værdipapirer og kapitalandele omfatter kapitalandele i porteføljeselskaber. Kapitalandele måles til 

dagsværdi, og opgøres ud fra dagsværdihierakiet i ÅRL § 37. Dagsværdien opgøres som den salgsværdi, der 

kan konstateres for de pågældende kapitalandele og værdipapirer på et velfungerende marked. Kan salgs-

værdien ikke umiddelbart fastsættes, anvendes så vidt muligt en tilnærmet salgsværdi ved hjælp af den for 

aktivet relevante kapitalværdi, hvis denne kan beregnes ved hjælp af almindeligt accepterede værdiansæt-

telsesmodeller og -teknikker. Kan en tilnærmet salgsværdi ikke beregnes, måles kapitalandele og værdipa-

pirer til kostpris.  

Likvide beholdninger 

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindeståender.  

Andre finansielle forpligtelser 

Andre finansielle forpligtelser måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi.  


