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Penm Partners GP II ApS

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Penm Partners GP II ApS
Tuborg Havnevej 18
2900 Hellerup

CVR-nr.: 34895694
Stiftet: 28.12.2012
Hjemsted: Gentofte
Regnskabsar: 01.01.2016 - 31.12.2016

Direktion

Hans Christian Jacobsen, direktor
Lars Kjzer, direktor

Susan Lutzner, direkter

Bank
Nordea Bank Danmark

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

Postboks 1600

0900 Kgbenhavn C



Penm Partners GP II ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags datc behandlet og gockends arsrapparten for regnskaosaret 01.01 2015 - 31 12,2016
for Penm Partners GP 11 ApS

Arsrapporten afiegges | overenssiemmelse MEC arsregnskapsiovern
Det er vores opfatteise, at arsregnskabet giver et rétvisende billede af virksomhedens Axtiver, passiver &

finansieile stlling pr 3112 2016 sami at resultatet af virksomnedens ak!ivitete
01.01.2016 - 31.12.2016

'ar regnskapsare

Arsrapporten indstiiles il generaitorsamungens godkendelse
Hellerup, den 23.03.2017
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Den uafhaangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Penm Partners GP II ApS

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Penm Partners GP II ApS for regnskabsdret 01.01.2016 - 31.12.2016, der
omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgerelse 0g noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-

sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2016 -
31.12.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gzeldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er naermere beskrevet |
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gzeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et §rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med 3drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af 3rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregnskabet
p3 grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en konklusion.
Hoj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfores i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Dan-
mark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, n&r sddan findes. Fejlinformation kan opst& som folge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis

eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af
drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:
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. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i §rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol,

. Opnar vi forst3else af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er veesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning gere opmaerksom p& oplysninger herom i rsregnskabet eller, hvis s3danne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortszette driften.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af érsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sédan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, 0g vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller p8 anden mide synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hellerup, den 23.03,2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

ﬁmal Pedersen

statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Penm Partners GP II ApS fungerer som komplementarselskab for Private Equity New Markets II K/S, der
er et kommanditselskab, som foretager private equity investeringer i virksomheder i Vietnam.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopgerelse for 2016 viser et overskud pd 15.600 kr., og selskabets balance pr.
31.12.2016 udviser en egenkapital pd 141.000 kr.
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Resultatopggrelse for 2016
2016 2015
Note kr. t.kr.
Nettoomsaetning 5.832.107 7.038
Andre eksterne omkostninger 1 (5.809.434) _ (7.017)
Driftsresultat 22.673 21
Andre finansielle omkostninger (2.673) 0
Resultat for skat 20.000 21
Skat af arets resultat 2 (4.400) (5)
Arets resultat 15.600 16
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 15.600 16
15.600 16
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Balance pr. 31.12.2016

2016 2015

Note kr. t.kr.
Andre tilgodehavender 14,108 10
Finansielle anlaegsaktiver _ 14103 10
Anlaegsaktiver B 14.103 10
Likvide beholdninger 141.297 130
Omseaetningsaktiver 141.297 130

Aktiver 155.400 140
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Balance pr. 31.12.2016
2016 2015
Note kr. t.kr.
Virksomhedskapital 80.000 80
Overfort overskud eller underskud 61.000 45
Egenkapital 141.000 125
Skyldig selskabsskat 4.400 5
Anden geeld 10.000 10
Kortfristede gaeldsforpligtelser 14.400 i5
Geeldsforpligtelser 14.400 15
Passiver 155.400 140

Eventualforpligtelser 3
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Egenkapitalopggrelse for 2016
Overfart
Virksomheds- overskud eller
kapital underskud Ialt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 80.000 45.400 125.400
Arets resultat 0 15.600 15.600
Egenkapital ultimo _ 80.000 61.000 141.000
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Noter

1. Andre eksterne omkostninger

2016 2015
kr. t.kr.
Honorar 5.798.004 7.007
Andre eksterne omkostninger 11.430 10
Andre eksterne omkostninger i alt 5.809.434 7.017
2016 2015
kr. t.kr.
2, Skat af arets resultat
Aktuel skat 4.400
4.400 5

3. Eventualforpligtelser

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med Penm Partners Holding ApS som administrationsselskab.
Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for
indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 01.07.2012 ligeledes for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse selskaber.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

ﬁrsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.
ﬁrsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
ekonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan m3les palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor-.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
beleb, der vedrerer regnskabs&ret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet p§ balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen p& henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle
poster.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomszetning bestar af management- og komplementarhonorar fra Private Equity New Markets II K/S.
Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms og afgifter og males til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter primeert honorar til driftsselskabet samt revisionsomkostninger.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger best&r af renteudgifter, bankgebyrer o.l.

Skat

Rrets skat, der bestar af drets aktuelle skat og endring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte p8 egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabet indgdr i en sambeskatning. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skatte-
maessige underskud).

Balancen
Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der szedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindest3ender.,

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.



