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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2022 for polycsp ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

@stervra, den 26. juni 2023

Direktion:

Jens William Larsen Anne Rikke Larsen



|IBDO 5

DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i polycsp ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for polycsp ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Saeby, den 26. juni 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Morten Kallehauge
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne19688
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er udviklings- og produktionsvirksomhed og anden i forbindelse
hermed staende virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets aktiviteter og skonomiske udvikling i aret er forlgbet som forventet. Resultatet for aret er
et stgrre overskud.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Virksomheden fremstiller og udvikler produkter inden for termisk solenergi til procesenergiforbrugere
og fjernvarmevaerker i temperaturintervallet 70 - 110 °C, samt absorberrer til CSP-anlaeg
(Concentrated Solar Power) i temperaturintervallet 110 - 350 °C. Sideordnet med basisforretningen er
der indtaegter pa royalty og licenser fra allerede udviklet tyndfilmsteknologi og produktionsudstyr.

Produkterne til procesenergi og fjernvarmemarkedet er testet under danske og udenlandske forhold i
perioden 2017 til 2020. Staerkt pavirket af en flerarig lav oliepris og aftagende politisk opbakning til
implementering af anlaeggene i fjernvarmevarmeforsyningen, har markedssituationen vist sig at veaere
vanskelig. Skulle der komme nye muligheder til branchen med baggrund i @get fokus pa vedvarende
energi og gkonomisk stimuli som falge af den nye geopolitiske og energimaessige situation, forventes
salgsaktiviteterne at blive gget i 2023.

For produktomradet omfattende absorberrgr til CSP-anlag og produktionsmaskiner til disse, har disse
nu vaeret i langtidsdrift i en arraekke hhv. i Danmark, Tyskland og Indien. For absorberrar monteret pa
CSP-anlaeg hos indiske mejerikunder, har langtidsdrift vist endog meget gode resultater bade med
hensyn til hgj ydeevne og hej holdbarhed i forhold til konkurrerende produkter. Da produktionen af
ngglekomponenter til CSP-anlaeg gennem de seneste par ar er flyttet fra Europa til Asien, pagar der
markedssonderinger for forretningsmodeller og partnerskaber med hensyn til salg af produktionsudstyr
med tilhgrende licenser.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.......c.ciiiiiiiiiiiinennenneeneeneenenes
Af- 08 NedskrivNinger......couviiiiiiiiiiiiiiiiii i ireiieenaeenes

DRIFTSRESULTAT ..ottt

SKat af Arets FeSUILAL. ..eueee et eeeeneeeeeeeeneeneeneeneens

ARETS RESULTAT...ccuuiiiniiiieriieeiineeiineeineeenneenineennnnns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........cccevverenenenennn..
Overfart resultat.....ooeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Note

N —

2022
kr.

1.138.774

-794.194

344.580

6.463
-4.303

346.740

-76.998

269.742

150.000
119.742

269.742

2021
kr.

1.149.846

-1.260.166

-110.320

350
-52.135

-162.105

35.679

-126.426

130.000
-256.426

-126.426
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

UdviklingsomKostniNger......ovvveieiiiiieerineenenneennns
[ L] 11 (=] PPN

Driftsmateriel og inventar........cceeveiieiiiiininennennns
Materielle anlaegsaktiver............ccoovviiiiiiiiiinn.
ANLZGSAKTIVER.....coiiiiiiiiiiiieieieieieieenaenaans
Andre tilgodehavender........ccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin...
Periodeafgraensningsposter.......ooveeiieiiiiieinennnennnns
Tilgodehavender..........c.cccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineaee,
[ 1 4 e (=] (PP
OMSZETNINGSAKTIVER. .....c.eitiiiiiniiiiiniieieeneeene,

AKTIVER. ...

PASSIVER

Anpartskapital......coeeeiniiiiniiiiiiiiiiiiiiiieiii e
Reserve for udviklingsomkostninger.................c. ...
Overfart overskud.........cocviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn..
Forslag til udbytte.....cocoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiees

EGENKAPITAL ....otiiiiiiiieiiiiereieieceeieeneeees
Hensaettelse til udskudt skat........cccooevviiiiiiiiiinin,
HENSATTE FORPLIGTELSER........ccccvvevviiiiininnnnen.
Geeld til tilknyttede virksomheder............ccoovveen
Selskabsskat.......cooveiiiiiiiiiiiiiiii
Anden gaeld...cooiiiiiiiiiiii e
Kortfristede geaeldsforpligtelser...........................
G/ZELDSFORPLIGTELSER .....cceiiiiiiiiiiiiiiiiieieennen

PASSIVER. ..ot

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Medarbejderforhold

Note

2022
kr.

0
155.909
155.909

685.581
685.581

841.490
704.764
750.000

1.454.764
3.128
1.457.892

2.299.382

80.000

0

639.062
150.000
869.062
9.312
9.312
160.305
185.732
1.074.971
1.421.008
1.421.008

2.299.382

2021
kr.

66.377
241.795
308.172

1.327.512
1.327.512

1.635.684
68

0

68

62.935
63.003

1.698.687

80.000
51.774
467.546
130.000
729.320
118.046
118.046
1.104
160.760
689.457
851.321
851.321

1.698.687
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. januar 2022........
Forslag til resultatdisponering....

Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte.......ccccueene.e

Overfeorsler
Tilladt udligning.....................

Egenkapital 31. december 2022

Reserve for
udviklings-
Anpartskapital omkostninger

80.000 51.774

-51.774

80.000 0

Overfort
overskud

467.546

119.742

51.774

639.062

Forslag til
udbytte

130.000

150.000

-130.000

150.000

10

| alt

729.320

269.742

-130.000

0

869.062
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NOTER

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.......................
Finansielle indtaegter i @vrigt......covvviiiiiiiiiiiiiiii e

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger i @vrigt......cccvvviiiiiiiiiiiiiinnenennnns

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst

Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane.,

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2022.......ccccvvveeeeennnennnns
Kostpris 31. december 2022.....................

Afskrivninger 1. januar 2022.........cccccvvenene.
Arets afskrivninger .........coveeviviininiininnnnns
Afskrivninger 31. december 2022..............

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022

2022
kr.

6.463

6.463

4.303

4.303

185.732
-108.734

76.998

Udviklings-
omkostninger

2.479.100
2.479.100

2.412.723
66.377
2.479.100

0

2021
kr.

282

68

350

52.135

52.135

160.760
-196.439

-35.679

Patenter

771.400
771.400

529.605
85.886
615.491

155.909

11

Note
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NOTER

Immaterielle anlaegsaktiver (fortsat)

Termisk solenergi

Det kan vaere meget attraktivt for procesenergiforbrugere og fjernvarmevaerker at have
tilgang til varmt vand i temperaturintervallet 70-110 grader celsius. Et hajt ydende solpanel er
udviklet til netop dette temperaturomrade.

Udviklingsaktiviteterne har omfattet design og konstruktion af to paneler til prototype-test
gennemfgrt i 2016 og 2017 samt mini-produktion af yderligere fire paneler til real-time field-
test i en eksisterende fjernvarmeinstallation i Danmark.

Staerkt pavirket af en flerarig lav oliepris og aftagende politisk opbakning til implementering
af anlaggene i fjernvarmevarmeforsyningen, har markedssituationen vist sig at veere
vanskelig. Skulle der komme nye muligheder til branchen med baggrund i gget fokus pa
vedvarende energi og gkonomisk stimuli som fglge af C-19, vil salgsaktiviteterne blive gget i
2023.

CSP-Absorberrar

Som basisteknologi i POLYCSP er der gennem tidligere driftsar blevet udviklet og sagt IP pa en
robust hgjtemperatur tyndfilmsbelaegning og tilharende produktionsteknologi. Den udviklede
sol-absorberende belagning som fungere op til 350 °C, har nu vaeret i langtidsdrift i hhv.
Danmark, Tyskland og Indien. For absorberrer monteret pa CSP-anlaeg hos indiske
mejerikunder, har langtidsdrift ved hgj temperatur vist endog meget gode resultater bade
med hensyn til haj ydeevne og hgj holdbarhed i forhold til konkurrerende produkter.

Da produktionen af ngglekomponenter til CSP-anlaeg gennem de seneste par ar er flyttet fra
Europa til Asien, pagar der nu markedssonderinger for forretningsmodeller og partnerskaber
med hensyn til salg af produktionsudstyr med tilherende licenser til denne region. Disse
aktiviteter fortsaettes og forventes at raekke godt ind i 2022.

Naevnte produkter er baseret pa IP og produktionsanlag til tyndfilmsdeponering som ligeledes
ejes, vedligeholdes og drives af selskabet. | det fortsatte arbejde med at finde den rette
partner til produktion og salg af panelerne og absorberrgr, vil salg af licenser og relevant
produktionsudstyr vaere en del af den teknologi som tilbydes.

P& baggrund af ovennaevnte, er det vurderet at vaerdien af bogferte aktiver er tilstede i
virksomheden.

Materielle anlagsaktiver
Driftsmateriel og

inventar
KOStPris 1. JANUAr 2022.....cciinetiiittrenterenneeeenaeeeeneeeesnnesesnnesenasesonnssnnnes 6.419.313
Kostpris 31. december 2022..........c.ooitiiitiiitiiiienteeiteeneeeneeeneeeneeaneeaneenn 6.419.313
Af- og nedskrivninger 1. januar 2022.....ccociiiiiiiiiiiiiiiiiieieiireieeeaiaeeaanas 5.091.801
Arets afsKIVIINGEr ..vnieiiitiii e e e e eaee 641.931
Af- og nedskrivninger 31. december 2022.........cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeans 5.733.732

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022..........covviiiiiiiiiiiiiineennnennnnns 685.581

12

Note
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NOTER

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har kautioneret for mellemvaerendet mellem Vaekstfonden og Kirkebaek Holding
ApS. Gaelden udger pr. 31. december 2022, 1.084 tkr.

Selskabet har kautioneret for mellemvaerendet mellem Kirkebak Holding ApS og dette
selskabs pengeinstitut. Gaelden udger pr. 31. december 2022, 212 tkr.

Selskabet har kautioneret for mellemvaerendet mellem Polyteknik A/S og dette selskabs
pengeinstitut. Gaelden (netto) udger pr. 31. december 2022, 8.300 tkr.

Selskabet har indgaet leasingaftaler med restlgbetid pa op til 67 maneder.
Leasingkontrakterne har en samlet restleasingforpligtelse pa 3.173 tkr.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Fifth Element
Invest ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, O tkr. er afgivet ejerpantebrev, nom. 5.000 tkr. med
pant i driftsmateriel og inventar, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2022 udger
686 tkr. Ejerpantebrevet er samtidig stillet til sikkerhed for Polyteknik A/S" engagement i
pengeinstituttet.

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, 0 tkr. og kaution overfor Vaekstfonden med en risiko
pa 1.084 tkr., er afgivet ejerpantebrev, nom. 2.000 tkr. med pant i udviklingsomkostninger,
rettigheder, driftsmateriel og inventar, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2022
udggr 842 tkr. Ejerpantebrevet er samtidig stillet til sikkerhed for Polyteknik A/S og Kirkebaek
Holding ApS' engagement i pengeinstitut.

2022 2021

Medarbejderforhold
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit: 1 1

13

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for polycsp ApS for 2022 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms, afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Nettoomsaetningen ved udlejning af maskine indregnes i resultatopgaerelsen, saledes at den daekker
perioden frem til regnskabsarets udlgb. Nettoomsaetning indregnes eksklusiv moms, afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, amortisering af
finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode,
dog maksimalt 8 ar.

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
direkte eller indirekte kan henfares til selskabets udviklingsaktiviteter, og som opfylder kriterierne for
indregning.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger sadvanligvis 3-5 ar.

Immaterielle anlaegsaktiver nedskrives generelt til genvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end
regnskabsmaessig vaerdi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Driftsmateriel 0g iNVeNTar. ... .ciiiiiiiii i reieerenaeenenaees 10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Veerdiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for
indikationer pa vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



