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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2019 for polycsp ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

@stervra, den 21. april 2020

Direktion:

Jens William Larsen Anne Rikke Larsen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i polycsp ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for polycsp ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019, der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Saeby, den 21. april 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Morten Kallehauge
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne19688
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er udviklings- og produktionsvirksomhed og anden i forbindelse
hermed staende virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets aktiviteter og skonomiske udvikling i aret er forlgbet som forventet. Resultatet for aret er
et mindre underskud.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Virksomheden fremstiller og udvikler produkter inden for termisk solenergi til procesenergiforbrugere
og fjernvarmevaerker i temperaturintervallet 70 - 110 °C, samt absorberrer til CSP-anlaeg
(Concentrated Solar Power) i temperaturintervallet 110 - 350 °C. Sideordnet med basisforretningen er
der indtaegter pa royalty og licenser fra allerede udviklet tyndfilmsteknologi og produktionsudstyr.

Produkterne til procesenergi og fjernvarmemarkedet er testet under danske forhold i 2017 og 2018,
hvor efter der i 2018 og 2019 har pagaet salgsaktiviteter for at salge licenser og rettigheder. Staerkt
pavirket af en flerarig lav oliepris og aftagende politisk opbakning til implementering af anlaeggene i
fjernvarmeforsyningen, har markedssituationen vist sig at vaere vanskelig. Igangvaerende
salgsaktiviteter fortsaettes saledes i 2020 og forventeligt ind i 2021.

For produktomradet omfattende absorberrar til CSP-anlaeg og produktionsmaskiner til disse, har disse
nu vaeret i langtidsdrift i hhv Danmark, Tyskland og Indien. For absorberrgr monteret pa CSP-anlaeg hos
indiske mejerikunder, har langtidsdrift vist endog meget gode resultater bade med hensyn til hgj
ydeevne og hgj holdbarhed i forhold til konkurrerende produkter. Da produktionen af
neglekomponenter til CSP-anlaeg gennem de seneste par ar er flyttet fra Europa til Asien, pagar der
markedssonderinger for forretningsmodeller og partnerskaber med hensyn til salg af produktionsudstyr
med tilhgrende licenser.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Finansielle indtagter.....ccovvviiiiiiiiiiiiiii e,
Finansielle omKostNiNger......ccovveiiiiiiiiiiiiniiiieineerenneenns

RESULTAT FOR SKAT ettt iiiiiieeeeeeennaeeees
SKat af Arets resULtAL....v.eveireiieiiniiniinieneeneeneeneeneeneeneens

ARETS RESULTAT...couuiiiiiiiieiiieeiie et eeiie et enieenanees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat......ccoeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiccc s

Note 2019
kr.

1.105.438

1 -187
-1.244.417

-139.166

2 2.903
-167.901

-304.164

3 65.885

-238.279

-238.279

-238.279

2018
kr.

1.636.898

-175.858
-1.224.690

236.350

2.688
-222.334

16.704

47.683

64.387

64.387

64.387
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Udviklingsomkostninger
Patenter....cccovvviiiiiiiiiiiinnnnnn.

Driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER..........ceenin

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender.....................

Likvider......ccooviiiiiiiiiiiiiiiinnn...

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER.......coooiiii,

PASSIVER

Anpartskapital.......cccoeeevennennnn...
Reserve for udviklingsomkostninger
Overfart overskud.....................
EGENKAPITAL ......ccovviiniinnnn...
Hensaettelse til udskudt skat.
HENSATTE FORPLIGTELSER

Banklan........oeuveveinininninenennns
Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Andengaeld.....ccvvvvnvininnnnnnn...
Kortfristede geeldsforpligtelser
G/LDSFORPLIGTELSER

PASSIVER.........ccoiiiiiii,

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note 2019
kr.

1.058.017
249.169
4 1.307.186

2.611.374
5 2.611.374

3.918.560
57.618

0

57.618
105.753
163.371

4.081.931

80.000
825.254
537.268

6 1.442.522

7 401.100
401.100
685.248
8 685.248
8 1.008.872
544.189
1.553.061
2.238.309
4.081.931
9
10

2018
kr.

1.553.837
335.143
1.888.980

3.253.305
3.253.305

5.142.285
25.360
94.792

120.152
653
120.805

5.263.090

80.000
1.211.993
388.808
1.680.801
466.985
466.985

1.681.172
1.681.172

951.544
482.588
1.434.132
3.115.304

5.263.090
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1(2018: 2)

LN 08 QaGEI 1 eutettieeieeneeeteeeeanneeeseeennnneeesseesnnnneesseanns
[ a1y (o] 3 =] PP PPN
Andre omkostninger til social sikring........ccooviiiiiiiiiininnn...

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.......................
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiene,

Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiane..

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2010......cveieiiiiiiiiiieiniieeeeneerenneerenneenen
Tl GaNG e et i i e e e
Kostpris 31. december 2019........c.ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnn,

Afskrivninger 1. januar 2019....cccvviiiiiiiiiiiiriiiriiienenneennn.
Arets afsKrVIINGEr ....ovuieiiieiiiie e,
Afskrivninger 31. december 2019.......ccccoiiiiiiiiiiiiiiininan..

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019......................

2019
kr.

187

187

2.903

2.903

-65.885

-65.885

Udviklings-
omkostninger

2.479.100
0
2.479.100

925.263
495.820
1.421.083

1.058.017

2018
kr.

163.436
18.198
-5.776

175.858

1.896
792

2.688

-47.683

-47.683

Patenter

520.505
20.691
541.196

185.361
106.666
292.027

249.169

10

Note
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NOTER

Immaterielle anlaegsaktiver (fortsat)

Termisk solenergi:

Det kan vaere meget attraktivt for procesenergiforbrugere og fjernvarmevaerker at have
tilgang til varmt vand i temperaturintervallet 70-110 grader celsius. Et hajt ydende solpanel er
udviklet til netop dette temperaturomrade.

Udviklingsaktiviteterne har omfattet design og konstruktion af to paneler til prototype-test
gennemfgrt i 2016 og 2017 samt mini-produktion af yderligere fire paneler til real-time field-
test i en eksisterende fjernvarmeinstallation i Danmark.

| savel 2018 og 2019 er der gennemfart salgsaktiviteter med henblik pa salg af licenser og
rettigheder. Staerkt pavirket af en flerarig lav oliepris og aftagende politisk opbakning til
implementering af anlasggene i fjernvarmeforsyningen, har markedssituationen vist sig at
vaere vanskelig. Igangvaerende salgsaktiviteter fortsattes saledes i 2020 og forventeligt ind i
2021.

CSP-Absorberrgr

Som basisteknologi i POLYCSP er der gennem tidligere driftsar blevet udviklet og sagt IP pa en
robust hgjtemperatur tyndfilmsbelaegning og tilharende produktionsteknologi. Den udviklede
sol-absorberende belagning, som fungerer op til 350 °C, har nu veeret i langtidsdrift i hhv
Danmark, Tyskland og Indien. For absorberrer monteret pa CSP-anlaeg hos indiske
mejerikunder, har langtidsdrift ved hgj temperatur vist endog meget gode resultater bade
med hensyn til haj ydeevne og hgj holdbarhed i forhold til konkurrerende produkter.

Da produktionen af ngglekomponenter til CSP-anlaeg gennem de seneste par ar er flyttet fra
Europa til Asien, pagar der nu markedssonderinger for forretningsmodeller og partnerskaber
med hensyn til salg af produktionsudstyr med tilherende licenser til denne region. Disse
aktiviteter fortsaettes fra 2019 og forventes at kunne raekke ind i 2021

Naevnte produkter er baseret pa IP og produktionsanlaeeg til tyndfilmsdeponering, som
ligeledes ejes, vedligeholdes og drives af selskabet. | det fortsatte arbejde med at finde den
rette partner til produktion og salg af panelerne og absorberrgr vil salg af licenser og relevant
produktionsudstyr vaere en del af den teknologi, som tilbydes.

P& baggrund af ovennaevnte er det vurderet, at vaerdien af bogferte aktiver er tilstede i
virksomheden.

Materielle anlagsaktiver
Driftsmateriel og

inventar
KOStpris 1. JaNUAr 2010, ... .ciiieeiiittiiitreiteeenneeeeeerennnerennnesenasesonnssnnnes 6.419.313
Kostpris 31. december 2019.......cocuiiitiiiiiiitiiiiaiteeiteeneeaneeeneeeneeaneeaneens 6.419.313
Af- og nedskrivninger 1. januar 2019 .....coiiiiiiiiiiiiiii it eeieeaaaas 3.166.008
Arets afsKIVIINGEr ..vnieiiitiii e e e e eaee 641.931
Af- og nedskrivninger 31. december 2019........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeens 3.807.939

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019.......ccccviviiiiiiiiiiiiiiiiennnennnnn. 2.611.374

11

Note
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NOTER

Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2019........c.ccceeenneenn.
Overfarsel til/fra andre poster.................
Forslag til resultatdisponering..................

Egenkapital 31. december 2019..............

Henseettelse til udskudt skat

Reserve for
udviklings- Overfort
Anpartskapital omkostninger overskud

80.000 1.211.993 388.808
-386.739 386.739
-238.279

80.000 825.254  537.268

| alt

1.680.801

-238.279

1.442.522

Hensaettelse til udskudt skat vedragrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa immaterielle anlagsaktiver og materielle anlaegsaktiver samt skattemaessige

underskud til fremfarsel.

Belabet specificeres saledes:

Udviklingsomkostninger........c.cccoevvviiennnn.
Patenter....cccveeiiiiiiiiii
Driftsmateriel og inventar.......................
Periodeafgraensningsposter..........cccoevenenn
Skattemaessige underskud til fremfarsel......

Hensaettelse til udskudt skat....................

Udskudt skat 1. januar........ccceeevvveinnennnn
Arets udskudte skat i resultatopgerelsen.....

Udskudt skat 31. december....................

Langfristede gaeldsforpligtelser
31/12 2019
geeld i alt

Banklan........coeeuveunennennennenn. 1.694.120

1.694.120

Regnskabsmaessig Skattemaessig
veaerdi veaerdi

1.058.017 0
249.169 299.817
2.611.374 1.370.856
ceee 0 0
veen 0 424.707

3.918.560 2.095.380

2019
kr.

........................ 466.985
........................ -65.885

........................ 401.100

Afdrag Restgeld 31/12 2018

naste ar efter 5 ar geldi alt
1.008.872 0 2.632.716
1.008.872 0 2.632.716

Midlertidig
forskel

1.058.017
-50.648
1.240.518
0

-424.707
1.823.180

401.100

2018

kr.

514.668
-47.683

466.985

Kortfristet
del primo

951.544

951.544

12

Note
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NOTER

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har kautioneret for mellemvaerendet mellem Vaekstfonden og Kirkebaek Holding
ApS. Gaelden udger pr. 31. december 2019, 1.878 tkr.

Selskabet har kautioneret for mellemvaerendet mellem Kirkebaek Holding ApS og dette
selskabs pengeinstitut. Gaelden udger pr. 31. december 2019, 595 tkr.

Selskabet har kautioneret for mellemvaerendet mellem Polyteknik A/S og dette selskabs
pengeinstitut. Gaelden udger pr. 31. december 2019, 6.250 tkr.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Fifth Element
Invest ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til pengeinstitut, 1.694 tkr. er afgivet ejerpantebrev, nom. 5.000 tkr.
med pant i driftsmateriel og inventar, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2019
udger 2.611 tkr.

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, 1.694 tkr. og kaution overfor Vakstfonden med en
risiko pa 1.878 tkr., er afgivet ejerpantebrev, nom. 2.000 tkr. med pant i
udviklingsomkostninger, rettigheder, driftsmateriel og inventar, hvis regnskabsmaessige vaerdi
pr. 31. december 2019 udger 3.919 tkr.

13

Note

10
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for polycsp ApS for 2019 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms, afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Nettoomsaetningen ved udlejning af maskine indregnes i resultatopgaerelsen, saledes at den daekker
perioden frem til regnskabsarets udlgb. Nettoomsaetning indregnes eksklusiv moms, afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, autodrift, tab pa
debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, amortisering af
finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
Patenter males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindingsvaerdien,
hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode, dog maksimalt 5 ar.

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lenninger og gager samt afskrivninger, der
direkte og indirekte kan henfgres til selskabets udviklingsaktiviteter, og som opfylder kriterierne for
indregning.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr saedvanligvis 3-5 ar.
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Immaterielle anlaegsaktiver nedskrives generelt til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end regn-
skabsmaessig veaerdi.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlagsaktiver
Driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Driftsmateriel 0g inVentar. ... ..cooiiiiiiiiiiii i e 10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for
indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



