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K/S Energipension Neustadt

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01-01-2018 - 31-12-2018 for K/S
Energipension Neustadt.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31-12-2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01-01-2018 - 31-12-2018.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 29-05-2019

Bestyrelse

Christian Rytt Freddy Kristiansen Christian Seidenfaden
Formand



K/S Energipension Neustadt

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i K/S Energipension Neustadt

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for K/S Energipension Neustadt for regnskabsaret 01-01-2018 - 31-12-2018, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31-12-2018, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01-01-2018 - 31-12-2018 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, henviser vi til note 4, hvor ledelsen omtaler usikkerheden forbundet med
vaerdiansattelsen af selskabets kapitalandele i tilknyttede virksomhed pa tkr. 3.799.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved
revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for
at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet
Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,

uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
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K/S Energipension Neustadt

Den uafhaengige revisors revisionspategning

sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke
vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

*  Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortszette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan
fortsaette driften.

*  Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Kgbenhavn, den 29-05-2019

City Revision ApS
Godkendte revisorer
CVR-nr. 37048755

Sgren Lund
Registreret revisor
MNE-nr. 11354



K/S Energipension Neustadt

Virksomhedsoplysninger

Virksomheden K/S Energipension Neustadt
c/o City Revision A/S
Sgborg Hovedgade 94 B

2860 Sgborg
CVR-nr. 34890722
Stiftelsesdato 17-12-2012
Regnskabsar 01-01-2018 - 31-12-2018
Bestyrelse Christian Rytt, Formand

Freddy Kristiansen
Christian Seidenfaden

Revisor City Revision ApS
Godkendte revisorer
@sterfelled Torv 10
2100 Kgbenhavn @
CVR-nr.: 37048755



K/S Energipension Neustadt

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i investere i solenergi.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Vardien af investeringen i den unoterede kapitalandel i SKW Solarkraftwerk Neustadt/Dosse GmbH er fastsat ved
tilbagediskontering af de forventede pengestremme i investeringens levetid pa 12 ar. Tilbagediskonteringen er
foretaget med 10,4 % i WACC, som er ledelsens bedste sk@n over risikoen forbundet med investeringen.

En @ndring i WACC med +/- 0,5% vil medfggre en aendring i kapitalandelen pa kr. +/- 314.000

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for regnskabsaret 01-01-2018 - 31-12-2018 udviser et resultat pa kr. 1.176.636, og
selskabets balance pr. 31-12-2018 udviser en balancesum pa kr. 11.539.002, og en egenkapital pa kr. 11.466.325.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets finansielle
stilling.

Oplysninger i henhold til lov om forvaltere af alternative investeringsfonde.

Bortset fra oplysningerne i arsrapporten har ledelsen i 2017 ikke identificeret vaesentlige eendringer i
informationerne, der er oplyst i henhold til §§ 62,64 og 65 i Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde, der
kraeves oplyst af investorerne. Selskabets FIAF tilladelse er indhentet hos Finanstilsynet og selskabet er godkendt.

Vasentlige ndringer i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Der har ikke veeret vaesentlige ndringer i selskabets gkonomiske forhold efter den 31. december 2018



K/S Energipension Neustadt

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for K/S Energipension Neustadt for 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tlvalg af klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Generelt

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag
af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab
og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten afleegges,
og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til produktion, distribution, salg, administration, lokaler og
operationelle leasingomkostninger.

Indtaegter fra kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Indtaegter fra kapitalandele omfatter modtagne udbytter fra tilknyttede virksomhed i det omfang de ikke
overstiger den akkumulerede indtjening i den tilknyttede virksomhed i ejerperioden.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, modtaget udbytte fra
andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelser under
acontoskatteordningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males til kostpris. Udbytte, der overstiger den
akkumulerede indtjening i den tilknyttede eller den associerede virksomhed i ejerperioden, behandles som en
reduktion af kostprisen. | tilfeelde, hvor kostprisen overstiger nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere
veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Det svarer i al vaesentlighed til nominel vaerdi, reduceret med
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder, og som uden
hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdiaendringer.

Finansielle galdsforpligtelser

Fastforrentede lan som realkreditlan og lan hos kreditinstitutter indregnes ved lanoptagelsen til det modtagne
provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende ar males lanene til amortiseret
kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til restgaelden,
beregnet som lanets underliggende kontantveerdi pa lanetidspunktet, reguleret med en over afdragstiden
foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel vaerdi.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.
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Resultatopggrelse

Bruttofortjeneste/-tab
Driftsresultat

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder

Andre finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Ekstraordinaert udbytte indregnet under
egenkapitalen

Overfgrt resultat
Resultatdisponering

Note

-10 -

2018 2017

kr. kr.
-79.429 -52.352
-79.429 -52.352
1.152.975 1.039.466
105.885 484.554
-2.795 0
1.176.636 1.471.668
1.176.636 1.471.668
1.000.000 1.000.000
176.636 471.668
1.176.636 1.471.668




K/S Energipension Neustadt

Balance 31. december 2018

2018 2017
Note kr. kr.

Aktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1,2 3.798.578 3.798.578
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 7.507.917 7.402.032
Finansielle anlaegsaktiver 11.306.495 11.200.610
Anlzegsaktiver 11.306.495 11.200.610
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 116.125 115.783
Tilgodehavender 116.125 115.783
Likvide beholdninger 116.382 43.178
Omsaetningsaktiver 232.507 158.961
Aktiver 11.539.002 11.359.571
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K/S Energipension Neustadt

Balance 31. december 2018

2018 2017
Note kr. kr.

Passiver
Selskabskapital 11.466.325 11.289.689
Egenkapital 3 11.466.325 11.289.689
Geeld til tilknyttede virksomheder 72.677 69.882
Kortfristede gaeldsforpligtelser 72.677 69.882
Geaeldsforpligtelser 72.677 69.882
Passiver 11.539.002 11.359.571

Usikkerhed ved indregning og maling
Eventualforpligtelser 5
Sikkerhedsstillelser og pantsatninger

-12 -



K/S Energipension Neustadt

Noter

2018 2017
1. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo 5.040.479 5.040.479
Kostpris ultimo 5.040.479 5.040.479
Verdireguleringer primo -1.241.901 -1.241.901
Af- og nedskrivninger ultimo -1.241.901 -1.241.901
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 3.798.578 3.798.578
2. Oplysninger om kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Tilknyttede virksomheder
Navn Hjemsted Ejerandel i %
SKW Solarkraftwerk Neustadt,
Neustadt/Dosse Tyskland 100,00
3. Egenkapitalopggrelse
Selskabskapital Overfgrt resultat Forslag til udbytte 1 alt
Egenkapital primo 11.560.125 -270.436 11.289.689
Ekstraordinaert udbytte i
regnskabsaret -1.000.000 -1.000.000
Arets resultat 1.176.636 1.176.636
11.560.125 906.200 -1.000.000 11.466.325

Den nominele stamkapital udgegr kr. 25.500.000

4. Usikkerhed ved indregning og maling

Vardien af investeringen i den unoterede kapitalandel i SKW Solarkraftwerk Neustadt/Dosse GmbH er fastsat ved
tilbagediskontering af de forventede pengestrégmme i investeringens levetid pa 12 ar. Tilbagediskonteringen er

foretaget med 10,4 % i WACC, som er ledelsens bedste sk@n over risikoen forbundet med investeringen.

5. Eventualforpligtelser
Der er ingen eventualforpligtelser pr. statusdagen.

6. Sikkerhedsstillelser og pantsatninger

Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantsaetninger pr. statusdagen.
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