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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2020 for MTJ
Kettinge ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver koncernregnska-
bet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2020, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens penge-

stromme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kettinge, den 15. juli 2021

Direktion

Mia Frederiksen
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejeren i MTJ Kettinge ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for MTJ Kettinge ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regn-
skabspraksis for sdvel koncernen som selskabet samt pengestramsopgerelse for koncernen. Koncernregn-
skabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020, af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og af koncernens pengestremme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2020 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”.
Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisi-
onsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortsette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mél er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes.
Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne treeffer pd grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget
af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse
af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisi-
onsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe bety-
delig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmerksom pa oplysninger her-
om i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
fore, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsette driften.

. Tager vi stilling til den samlede preaesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og &rs-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende bil-
lede heraf.

. Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvar-
lige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med kon-
cernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret péd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav.
Vi har ikke fundet vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 15. juli 2021

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 20 99 36

Martin Bomholtz
statsautoriseret revisor
mne34117

MTJ Kettinge ApS - Arsrapport for 2020 4

Penneo dokumentnegle: UELBL-YWX8D-UV5AZ-KCKQQ-K2YGV-GUFKZ



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet MT]J Kettinge ApS
c/o Mia Frederiksen, Ragelundevej 23
4892 Kettinge
CVR-nr.: 34 89 01 37
Regnskabsar: 1. januar 2020 - 31. december 2020
8. regnskabsar
Direktion Mia Frederiksen
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kebenhavn ¢
Dattervirksomhed Troels Jargensen A/S, Kettinge
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Hovedtal og negletal for koncernen

2020 2019 2018 2017 2016
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopgoerelse:
Bruttofortjeneste 41.400 51.296 49.512 50.309 48.803
Resultat af ordinaer primeer drift -6.017 1.869 3.558 -91 12.204
Finansielle poster, netto -948 -942 -1.101 -688 284
Arets resultat -5.801 694 2.163 -1.588 11.310
Balance:
Balancesum 62.734 72.560 73.660 70.291 68.370
Egenkapital 5.695 11.496 11.302 9.246 11.566
Pengestromme:
Driftsaktivitet 7.708 8.499 5.212 -1.166 9.158
Investeringsaktivitet -240 -10.156 -6.789 -3.760 -11.129
Finansieringsaktivitet -5.267 3.139 1.586 -4.251 5.925
Pengestroamme i alt 2.201 1.482 9 -9.176 3.954
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 95 94 94 97 102
Neogletal i %:
Likviditetsgrad 71,3 94,6 100,3 111,5 -
Soliditetsgrad 9,1 15,8 15,3 13,2 16,9
Egenkapitalforrentning -67.,5 6,1 21,1 -15,3 195.6
Beregningen af hoved- og negletal folger Finansforeningens anbefalinger.
MTJ Kettinge ApS - Arsrapport for 2020 6
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Koncernens primere aktivitet bestdr i planlegning og udferelse af anlegs- & bygningsentrepriser.
Virksomheden har en stor egenproduktion, og beskaftiger ca. 90 mand indenfor anlaeg, jord, kloak,
beton, murer og temrer, derudover udferes hegns- og smedeopgaver.

Virksomheden udferer byggeopgaver fortrinsvis pa Lolland-Falster, Boge & Sydestsjelland, og det er alt
fra storre entreprenerarbejder i total-, hoved- eller fagentreprise til enkeltopgaver og reparationer samt
renovering. Derudover omfatter aktiviteterne grusgravsvirksomhed.

Kunderne er bade offentlige og private, og en stor del af dem er faste kunder gennem mange ar.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernen resultatopgerelsen for tiden 01.01.20 — 31.12.20 udviser et resultat pA DKK — 5.8 mio. mod
DKK 1,0 mio. tiden 01.01.19 — 31.12.19. Balancen viser en egenkapital pA DKK 5,7 mio.

Ledelsen anser arets resultat for serdeles utilfredsstillende. Resultat skyldes primeert
entreprisevirksomheden, hvor 3 sagers negative udvikling, samt felgevirkninger af vasentlige
omstillinger som folge af COVID19. De 3 sager er afleveret primo 2021 og vil ikke belaste indtjeningen
yderligere.

Koncernens ledelse har igennem 2. halvéar 2020 iverksat en lang raekke initiativer for at imgdega fortsat
udfordrende markedskonditioner de kommende &r, heraf iveerksat en betydelig tilpasning af
personaleressourcer samt omkostningsstruktur. Initiativer forventes at fa betydelig effekt i 2021 og fuld
effekt i 2022.

Usikkerhed ved indregning eller miling

Der er ikke vasentlig usikkerhed forbundet med indregninger eller verdiansattelser i arsrapporten for
2020. Ligeledes har der ikke veret usadvanlige forhold, der har pévirket indregninger eller
veerdiansettelser vaesentligt.

Den forventede udvikling

Det forventes at markedskonditionerne for ar 2021 fortsat vil veere udfordret som felge af Covid-19, og
de eventuelle negative gkonomiske falgevirkninger.

Pa trods af de vanskelige markedsvilkar anser selskabets ledelse den forelebigt indgéede ordrebeholdning
af entrepriseopgaver mv. for 2021 for tilfredsstillende, og der vurderes fortsat udviklingsmuligheder i
forbindelse med de kommende érs anlaegsaktiviteter i Region Sjelland.

Ledelsen forventer i 2021 et aktivitetsniveau pa niveau med tidligere &r med et positivt resultat i niveauet
DKK 2,0 mio. for skat.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Miljeforhold

Koncernen prioriterer betydelige midler til sikring af miljeet, herunder miljerigtig bortskaffelse af
nedbrydningsprodukter fra produktionen, og der anvendes en nyere maskin- og bilpark. Arbejdsmiljeet
og sikkerheden pé arbejdspladsen er en naturlig del af det daglige arbejde, hvor ogsa medarbejderne pé
arbejdsstederne tager ansvar for et godt arbejdsmiljo.

Virksomheden overordnede arbejdsmiljemalsatning er til stadighed at forbedre det sikkerheds- og
sundhedsmassige arbejdsmilje, samt at medvirke til forbedret livsstil og tage socialt ansvar.
Virksomheden har nedsat et arbejdsmiljoudvalg med repraesentanter fra ledelsen, der varetager
sikkerheds- og sundhedsarbejdet i koncernen. Virksomheden er en lokalt forankret positiv virksomhed,
som ogsa statter lokale sportsklubber og kultur institutioner.

Videnressourcer

Koncernen har en efter branchen betydelige erfaring, og réder over en medarbejderstab med hgj
anciennitet og hgjt uddannelses- og efteruddannelsesniveau. Der investeres lgbende ressourcer i at
fastholde og videreudvikle det hgje vidensniveau.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Afledt af resultatudviklingen i 2020 har ledelsen gennemfort en styrkelse af kapitalgrundlag 1 2021.
Dattervirksomheden Troels Jorgensen A/S har fra Vaekstfonden féet tilfort DKK 4 mio. i ansvarligt 1&n
samt yderligere anden finansiering DKK 2,6 mio. Derudover har bankforbindelse givet tilsagn om, at
selskabet har den nedvendige likviditet til rddighed. Herudover har der ikke efter regnskabsarets
afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke koncernens finansielle stilling
vaesentligt.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Koncern Moderselskab
2020 2019 2020 2019
Note kr. kr. kr. kr.
Bruttofortjeneste 41.400.040 51.296.030 -21.066 -21.247
2 Personaleomkostninger -42.109.156 -44.102.912 0 0
Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlegsaktiver -5.307.621 -4.612.475 0 0
3 Andre driftsomkostninger 0 -711.301 0 0
Driftsresultat -6.016.737 1.869.342 -21.066 -21.247
Indteegter af kapitalandele 1
tilknyttede virksomheder 0 0 1.000.000 1.200.000
Andre finansielle indtaegter
fra tilknyttede
virksomheder 0 0 73.182 30.865
Andre finansielle indtegter 54.776 16.850 -758 -124
Ovrige finansielle
omkostninger -1.002.368 -958.437 -299.385 -310.329
Resultat for skat -6.964.329 927.755 751.973 899.165
4  Skat af arets resultat 1.163.137 -233.923 51.494 2.057
5 Arets resultat -5.801.192 693.832 803.467 901.222
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
Koncern Moderselskab
2020 2019 2020 2019
Note kr. kr. kr. kr.
Anlzgsaktiver
6 Feardiggjorte udviklings-
projekter, herunder patenter
og lignende rettigheder, der
stammer fra udviklingspro-
jekter 443.471 609.770 0 0
Immaterielle anleegsaktiver
ialt 443.471 609.770 0 0
7 Grunde og bygninger 10.083.813 11.854.073 0 0
8 Andre anlaeg, driftsmateriel
og inventar 26.071.970 29.398.435 0 0
Materielle anlaegsaktiver i
alt 36.155.783 41.252.508 0 0
9 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 9.991.661 9.991.661
10 Andre verdipapirer og
kapitalandele 765.263 725.263 694.763 0
Finansielle anlegsaktiver i
alt 765.263 725.263 10.686.424 9.991.661
Anlzegsaktiver i alt 37.364.517 42.587.541 10.686.424 9.991.661
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Note

11

12

13

Aktiver

Omsatningsaktiver

Varer under fremstilling

Fremstillede varer og
handelsvarer

Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser

Igangveerende arbejder for
fremmed regning

Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder

Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavende
selskabsskat

Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Koncern Moderselskab
2020 2019 2020 2019
kr. kr. kr. kr.
450.000 450.000 0 0
2.664.274 2441913 0
3.114.274 2.891.913 0
13.230.733 20.407.853 0 0
7.252.128 3.876.004 0 0
0 0 180.615 1.226.768
0 0 72.479 72.479
242.000 74.000 242.000 74.000
0 0 53.130 0
589.125 273.540 239.616 239.617
852.779 2.166.238 0 0
22.166.765 26.797.635 787.840 1.612.864
88.114 282.833 56.619 270.329
25.369.153 29.972.381 844.459 1.883.193
62.733.670 72.559.922 11.530.883 11.874.854
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver
Koncern Moderselskab
2020 2019 2020 2019
Note kr. kr. kr. kr.
Egenkapital
Virksomhedskapital 80.000 80.000 80.000 80.000
Overfort resultat 5.614.997 11.416.189 5.397.187 4.593.720
Foreslaet udbytte for
regnskabsaret 0 0 0 110.600
Egenkapital i alt 5.694.997 11.496.189 5.477.187 4.784.320
Hensatte forpligtelser
14 Hensettelser til udskudt
skat 4.719.144 6.207.731 0 61.996
Hensatte forpligtelser i alt 4.719.144 6.207.731 0 61.996
Gealdsforpligtelser
15 Geld til realkreditinstitutter 1.444.811 3.841.431 0 0
16 Leasingforpligtelser 10.204.958 14.149.151 0 0
17 Anden geeld 5.075.285 5.166.232 5.075.285 5.166.232
Langfristede
geeldsforpligtelser 1 alt 16.725.054 23.156.814 5.075.285 5.166.232
MTJ Kettinge ApS - Arsrapport for 2020 12
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver
Koncern Moderselskab
2020 2019 2020 2019
Note kr. kr. kr. kr.
Kortfristet del af langfristet
gaeld 7.348.650 6.183.584 860.826 856.400
Geeld til pengeinstitutter 5.079.768 7.475.735 0 0
11 Modtagne forudbetalinger
vedrorende igangverende
arbejder for fremmed
regning 0 1.276.419 0 0
Leveranderer af varer og
tjenesteydelser 10.603.773 8.503.665 20.000 20.000
Geld til tilknyttede
virksomheder 0 0 96.175 0
Selskabsskat 56.518 1.046.492 0 984.496
Anden geeld 12.505.766 7.213.293 1.410 1.410
Kortfristede
gaeldsforpligtelser i alt 35.594.475 31.699.188 978.411 1.862.306
Geldsforpligtelser i alt 52.319.529 54.856.002 6.053.696 7.028.538
Passiver i alt 62.733.670 72.559.922 11.530.883 11.874.854
1 Finansieringsforhold
18 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
19 Eventualposter
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Egenkapitalopgerelse for koncernen

Foresliet

Virksomheds- udbytte for
kapital Overfert resultat regnskabsaret I alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 2020 80.000 11.416.189 0 11.496.189
Arets overforte overskud eller underskud 0 -5.801.192 0 -5.801.192
80.000 5.614.997 0 5.694.997

Egenkapitalopgerelse for moderselskabet

Foresliet

Virksomheds udbytte for
kapital Overfert resultat regnskabsaret I alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 2020 80.000 4.593.720 110.600 4.784.320
Udloddet udbytte 0 0 -110.600 -110.600
Arets overforte overskud eller underskud 0 803.467 0 803.467
80.000 5.397.187 0 5.477.187
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengestremsopgorelse 1. januar - 31. december

Koncern
2020 2019
Note kr. kr.
Arets resultat -5.801.192 693.832
20 Reguleringer 4.014.339 4.846.398
21 Andring i driftskapital 10.716.377 3.096.525
Pengestrom fra ordineer drift 8.929.524 8.636.755
Betalt selskabsskat -1.221.680 -544.130
Andre pengestreomme vedrerende driftsaktivitet 0 406.262
Pengestremme fra driftsaktivitet 7.707.844 8.498.887
Keb af materielle anlaegsaktiver -2.006.324 -10.155.685
Salg af materielle anlaegsaktiver 1.766.422 0
Pengestremme fra investeringsaktivitet -239.902 -10.155.685
Optagelse af langfristet geeld 1.378.522 9.263.777
Afdrag pa langfristet gaeld -6.645.216 -5.624.621
Betalt udbytte 0 -500.000
Pengestromme fra finansieringsaktivitet -5.266.694 3.139.156
Zndring i likvider 2.201.248 1.482.358
Likvider 1. januar 2020 -7.192.902 -8.675.260
Likvider 31. december 2020 -4.991.654 -7.192.902
Likvider
Likvide beholdninger 88.114 282.833
Kortfristet geeld til pengeinstitutter -5.079.768 -7.475.735
Likvider 31. december 2020 -4.991.654 -7.192.902
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Noter

Finansieringsforhold

Datterselskabet Troels Jorgensen A/S har efter regnskabsarets udleb styrket sit likviditetsgrundlag,

idet der er indgéet aftale om tilfersel af ansvarlige 1an pa i alt 4,0 mio. kr., samt evrige lan pa 2,6

mio. kr. Ledelsen anser koncernens likviditetsmaessige situation pa regnskabsafleeggelses-

tidspunktet for at vere tilfredsstillende.

Koncern Moderselskab
2020 2019 2020 2019
kr. kr. kr. kr.
Personaleomkostninger
Loenninger og gager 37.190.873 39.060.856 0 0
Pensioner 3.721.327 3.864.097 0 0
Andre omkostninger til
social sikring 1.196.956 1.177.959 0 0
42.109.156 44.102.912 0 0
Direktion og bestyrelse 866.495 819.654 0 0
Gennemsnitligt antal
beskaeftigede medarbejdere 95 94 0 0
Andre driftsomkostninger
Tab pa debitor som folge af
konkurs 0 711.301 0 0
0 711.301 0 0
Koncern Moderselskab
2020 2019 2020 2019
kr. kr. kr. kr.
Skat af drets resultat
Skat af arets resultat 56.444 92.664 -53.130 -61.996
Arets regulering af udskudt
skat -1.219.581 141.259 0 59.939
Regulering af tidligere ars
skat 0 0 1.636 0
-1.163.137 233.923 -51.494 -2.057
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Moderselskab
2020 2019
kr. kr.
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret 0 110.600
Overfores til overfort resultat 803.467 790.622
Disponeret i alt 803.467 901.222
Koncern
31/12 2020 31/12 2019
kr. kr.
Fardiggjorte udviklingsprojekter, herunder patenter og
lignende rettigheder, der stammer fra udviklingsprojekter
Kostpris 1. januar 2020 831.500 831.500
Kostpris 31. december 2020 831.500 831.500
Af- og nedskrivninger 1. januar 2020 -221.730 -55.433
Arets afskrivninger -166.299 -166.297
Af- og nedskrivninger 31. december 2020 -388.029 -221.730
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020 443.471 609.770
Leasede aktiver indgér i den bogferte veerdi med: 443.471 609.770
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Grunde og bygninger

Kostpris 1. januar 2020
Tilgang i érets lab
Afgang i arets lob

Kostpris 31. december 2020

Af- og nedskrivninger 1. januar 2020
Arets afskrivninger
Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pa afthendede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december 2020

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020

13.883.051 13.762.166
0 120.885
-2.054.488 0
11.828.563 13.883.051
-2.028.978 -1.492.846
-702.745 -536.132
986.973 0
-1.744.750 -2.028.978
10.083.813 11.854.073

Datterselskabet Troels Jorgensen A/S har efter regnskabséarets udlgb solgt grunde og bygninger
med en regnskabsmessig vardi pa t.kr. 3.080 pr. 31. december 2020. De solgte ejendomme er
indregnet til nettorealisationsvaerdi i arsregnskabet, hvilket ikke har pavirket arets resultat for 2020

vaesentligt.

Koncern
31/12 2020 31/12 2019

kr. kr.
Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 2020 40.920.603 32.647.850
Tilgang i érets lab 2.006.324 10.413.280
Afgang i rets lab -2.261.810 -2.140.527
Kostpris 31. december 2020 40.665.117 40.920.603
Af- og nedskrivninger 1. januar 2020 -11.522.168 -9.374.169
Arets afskrivninger -4.633.882 -3.910.046
Arets af- og nedskrivninger p4 atheendede og udrangerede
aktiver 1.562.903 1.762.047
Af- og nedskrivninger 31. december 2020 -14.593.147 -11.522.168
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020 26.071.970 29.398.435
Leasede aktiver indgér med en regnskabsmeessig verdi pa 20.751.145 24.842.318
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
Moderselskab
31/12 2020 31/12 2019
kr. kr.
9. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2020 9.991.661 9.991.661
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020 9.991.661 9.991.661

Hovedtallene for virksomhederne ifelge de seneste godkendte arsrapporter

Egenkapital Arets resultat
Ejerandel kr. kr.
Troels Jargensen A/S, Kettinge 100 % 10.199.732 -5.536.723
10.199.732 -5.536.723
Koncern Moderselskab
31/12 2020 31/12 2019 31/12 2020 31/12 2019
kr. kr. kr. kr.
10. Andre veerdipapirer og
kapitalandele
Kostpris 1. januar 2020 725.263 722.763 0 0
Andre tilgodehavender 40.000 2.500 694.763 0
Kostpris 31. december
2020 765.263 725.263 694.763 0
Regnskabsmzessig veerdi
31. december 2020 765.263 725.263 694.763 0
11. Igangveaerende arbejder for fremmed regning
Salgsveerdi af periodens produktion 123.055.599 169.405.235
Modtagne acontobetalinger -115.803.471 -166.805.650
Igangveerende arbejder for fremmed regning, netto 7.252.128 2.599.585
Der indregnes séledes:
Igangvarende arbejder for fremmed regning
(omsatningsaktiver) 7.252.128 3.876.004
Igangvaerende arbejder for fremmed regning (modtagne
forudbetalinger) 0 -1.276.419
7.252.128 2.599.585
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Moderselskab
31/12 2020 31/12 2019
kr. kr.
12. Udskudte skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver 1. januar 2020 72.479 0
Udskudt skat af arets resultat 0 72.479
72.479 72.479
Koncern
31/12 2020 31/12 2019
kr. kr.
13. Periodeafgrzensningsposter
Forudbetalte omkostninger 852.779 2.166.238
852.779 2.166.238
14. Hensaettelser til udskudt skat
Udskudt skat af arets resultat 4.719.144 6.207.731
4.719.144 6.207.731
15. Geld til realkreditinstitutter
Geald til realkreditinstitutter i alt 2.795.416 4.274.282
Heraf forfalder inden for 1 ar -1.350.605 -432.851
1.444.811 3.841.431
Andel af geeld, der forfalder efter 5 ar 0 0
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
Koncern
31/12 2020 31/12 2019
kr. kr.
16. Leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser i alt 15.098.948 19.043.484
Heraf forfalder inden for 1 &r -4.893.990 -4.894.333

17.

18.

10.204.958 14.149.151

Andel af geeld, der forfalder efter 5 ar 0 0
Koncern Moderselskab
31/12 2020 31/12 2019 31/12 2020 31/12 2019
kr. kr. kr. kr.
Anden geeld
Anden gzeld i alt 5.936.111 6.022.632 5.936.111 6.022.632
Heraf forfalder inden for 1
ar -860.826 -856.400 -860.826 -856.400
5.075.285 5.166.232 5.075.285 5.166.232
Andel af geld, der forfalder
efter 5 ar 1.078.478 1.193.156 1.078.478 1.193.156

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 4.706 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger,

hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2020 udger 11.864 t.kr.

Koncernen har overfor pengeinstitutter stillet sikkerhed i simple fordringer og lesare.

Sikkerhedsstillelsen er maksimeret til 8.000 t.kr. Den regnskabsmessige vardi af koncernens
tilhodehavender fra salg udger 13.231 t.kr. pr. 31. december 2020. Sikkerhedsstillelser er foraget

med 1 mio. kr. efter regnskabsarets udleb.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
19. Eventualposter
Sambeskatning

20.

21.

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hefter ubegranset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegraenset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at sel-
skabets haeftelse udger et andet belab.

Koncern
2020 2019
kr. kr
Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlegsaktiver 5.502.926 4.612.475
Skat af arets resultat -1.488.587 233.923
4.014.339 4.846.398
Koncern
2020 2019
kr. kr.
Zndring i driftskapital
Andring i1 varebeholdninger -222.361 469.970
Andring i tilgodehavender 8.198.700 4.103.056
Zndring i leverandergeld og anden geeld 7.392.581 -2.849.900
Andring i igangvaerende arbejder -4.652.543 1.373.399
10.716.377 3.096.525
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for MTJ Kettinge ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste r og aflagges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af endrede
regnskabsmaessige skon af beleb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen, og aktivets vaerdi kan maéles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé kon-
cernen, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens labetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden MTJ Kettinge ApS samt tilknyttede virksomheder,
hvori MTJ Kettinge ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa
anden méde har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50
% af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som asso-
cierede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtegter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemverender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transak-
tioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede virk-
somheders handelsverdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til afstaelses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virksomheders
identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet. Omkostninger til
omstruktureringer, som er indregnet i den overtagne virksomhed inden overtagelsesdagen og som ikke er
aftalt som led i virksomhedsovertagelsen, indgar i overtagelsesbalancen og dermed fastleeggelse af good-
will. Omstruktureringer, der besluttes af den overtagne virksomhed, indregnes i resultatopgerelsen. Der
tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, @ndring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindteegter samt eksterne omkostnin-
ger.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsatning valgt IAS 11 og IAS 18.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet

sted inden arets udgang, og séfremt indtegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning vedrerende entreprisekontrakter indregnes i nettoomsatnin-
gen 1 takt med, at produktionen udferes, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsvaerdien af arets udfer-
te arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsatningen indregnes, nar de samlede indtagter og omkostnin-
ger pé entreprisekontrakten og ferdiggerelsesgraden pa balancedagen kan opgeres pélideligt, og det er
sandsynligt, at de skonomiske fordele vil tilga selskabet.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan opgeres palideligt, indregnes nettoomsetningen kun sva-
rende til de medgaede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder érets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immate-
rielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Udbytte fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder indtagtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet dekla
reres.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af rets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, vedrerer selskabets gkonomisystemer, herunder
software og andre medgéede omkostninger til etablering af systemerne, maéles til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Efter feerdiggarelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger lineart over den
vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger sedvanligvis 5 ér.

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pé grunde.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved andring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en @ndring i regnskabsmaessigt skon.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pé folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Bygninger 50 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-15ér

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i

resultatopgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger.

Leasingkontrakter

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af leasingkontrakter valgt IAS
17.

Leasingkontrakter vedrerende materielle anleegsaktiver, hvor koncernen har alle vasentlige risici og for-
dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), méles ved forste indregning i balancen til laveste
veerdi af dagsvaerdi og nutidsverdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien an-
vendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonteringsfak-
tor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som evrige tilsvarende materielle anlegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lebetid i resultatopgerelsen.

Nedskrivning pa anlzegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa verdiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige veerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestér.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefores ikke.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til kostpris. Er genindvindingsvaerdien lavere end kostpri
sen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre verdipapirer, som ikke er bersnoterede, males til kostpris. Der foretages nedskrivning til genind-
vindingsverdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige verdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsverdien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsverdien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpema-
terialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indehol-
der indirekte materialer og lon samt vedligeholdelse af og afskrivning pa maskiner, fabriksbygninger og
udstyr, der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og fabriksledel-
se. Laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imedegé forventede tab. Virksomheden har valgt at
anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver hvilket
betyder, at der skal indregnes et tab, nar der er objektive indikationer for at debitor ikke kan overholde
sine betalingsforpligtelser.

Igangveaerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning méles til salgsverdien af det udferte arbejde. Salgsverdien

maéles pa baggrund af ferdiggerelsesgraden péa balancedagen og de samlede forventede indtegter pa det
enkelte igangvarende arbejde.
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Anvendt regnskabspraksis

Nar salgsvaerdien pd en entreprisekontrakt ikke kan opgeres palideligt, males salgsvaerdien til de
medgaede omkostninger eller til nettorealisationsveardien, sdfremt denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller galdsforpligtelser,
atheengigt af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalinger.

Forudbetalinger fra kunder indregnes under forpligtelser.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse p& den ordinzre generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter MTJ Kettinge ApS som administrationsselskab solidarisk og ube
greenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter
opsté-et inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Gzldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over l&neperioden.

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgeeld. For obligationslén svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som la-
nets underliggende kontantveerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pé optagelsestidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

Geldsforpligtelser vedrarende investeringsejendomme males til amortiseret kostpris.
Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter

Under periodeafgreensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtaegter i de efterfolgende

ar.
Pengestromsopgerelse

Pengestremsopgerelsen viser selskabets pengestremme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsakti-
vitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
afslutning.

Likviditetsvirkningen af kab og salg af virksomheder vises separat under pengestromme fra investerings-
aktivitet. I pengestromsopgerelsen indregnes pengestromme vedrerende kebte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestramme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestromme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, &n-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Pengestreamme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Pengestreamme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i sterrelse eller sammensatning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af 1an, afdrag
pa rentebarende geld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geeld til pengeinstitutter samt kortfriste-
de vardipapirer med en lgbetid under 3 maneder, der uden hindring kan omseettes til likvide beholdnin-
ger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko for veerdiendringer.
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Definitioner og begreber

Amortiseret kostpris

Amortiseret kostpris er den verdi, som et finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse blev malt til ved
forste indregning med

1. fradrag af afdrag,

2. tilleeg eller fradrag af den samlede afskrivning pa forskellen mellem det oprindeligt indregnede
beleb og det beleb, der forfalder ved udleb, og

3. fradrag af nedskrivninger.

Dagsveerdi

Dagsverdien er det belegb, hvormed et aktiv kan udveksles, eller hvormed en forpligtelse kan udlignes
med ved transaktioner mellem parter, der er uathaengige af hinanden.

Genanskaffelsesvardi

Genanskaffelsesverdien af et aktiv er den pris, der skal betales for at erhverve et tilsvarende aktiv pé
balancedagen.

Genindvindingsveerdi

Genindvindingsverdien af et aktiv er den hgjeste vaerdi af kapitalverdien og salgsverdien, hvor
salgsvaerdien er fratrukket forventede omkostninger ved et salg.

Kapitalvaerdi

Kapitalvaerdien af et aktiv er nutidsveerdien af de fremtidige nettoindbetalinger, som aktivet forventes at
indbringe ved fortsat benyttelse i den nuvearende funktion. Kapitalveerdien af en forpligtelse er
nutidsveerdien af fremtidige nettoudbetalinger, der skal ydes i forpligtelsens levetid.

Kostpris
Kostprisen for et aktiv er det belagb, der er ydet som vederlag for aktivet, uanset dette er anskaffet fra en

ekstern part eller fremstillet internt. Kostprisen for en forpligtelse er det beleb, der er modtaget som
vederlag for forpligtelsen.

Nettorealisationsvaerdi

Nettorealisationsverdien af et aktiv er summen af de fremtidige nettobetalinger, som aktivet pa
balancedagen forventes at indbringe som led i normal drift. Nettorealisationsvardien af en forpligtelse er
summen af de fremtidige nettoudbetalinger, der skal ydes i forpligtelsens levetid.

Salgsveerdi

Salgsveerdien af et aktiv er den pris, aktivet kan selges til pd balancedagen. Salgsverdien af en for-
pligtelse er den pris, der skal betales for at frigere sig af forpligtelsen p& balancedagen.
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