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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato aflagt drsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 for
Ravlundvej Vindkraft I Kommanditaktieselskab.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med rsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver drsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016

samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Grindsted, den 3. februar 2017

Direktion

Bent Stubkjzer Pedersen

Bestyrelse
Mogens Storgaard Jakobsen Martin Stubkjaer Ottosen Bent Stubkjzer Pedersen
Formand Naestformand
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Ravlundvej Vindkraft I Kommanditaktieselskab

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Raviundvej Vindkraft I Kommanditaktieselskab for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uaf-
haengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA'’s Etis-
ke regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etis-
ke forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbe-
vis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaet-
te driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rs-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. H@j grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en re-
vision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlin-
formationer kan opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af &rsregnskabet.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og

de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-

sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigel-
ser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af
intern kontrol.

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikker-
hed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet
eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan
fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pd en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-

ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhangige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med drsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Grindsted, den 3. februar 2017

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Brian Majlund
statsautoriseret revisor
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger

Selskabet Ravlundvej Vindkraft I Kommanditaktieselskab
Heimdalsvej 22 A
7200 Grindsted

CVR-nr.: 34 88 94 30

Stiftet: 19. december 2012
Hjemsted: Billund

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

4. regnskabsar

Bestyrelse Mogens Storgaard Jakobsen, Formand
Martin Stubkjeer Ottosen, Naestformand

Bent Stubkjaer Pedersen
Direktion Bent Stubkjaer Pedersen
Komplementar Komplementarselskabet Raviundvej Vindkraft I ApS
Revision Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Hedemarken 23

7200 Grindsted

Bankforbindelse Ringkjgbing Landbobank A/S, Torvet 1, 6950 Ringkgbing
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at eje og drive vindmgller, der er tilsluttet elnettet efter de til enhver tid i
Energistyrelsens bekendtggrelse om vindmgllers tilslutning til elnettet indeholdte regler.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets vindmglle har i 2016 produceret 5.731.262 kWh.

Mgllen er beregnet til at producere 5.904.000 kWh &rligt i et “normal &r”, men aret 2016 har vaeret et
darligt vinddr med et vindindex pa blot 88,3.

Den faktiske producerede maengde (5.731.262 kWh) svarer dermed til en &rlig produktion pa
6.490.670 kWh korrigeret i forhold til vindindex 100 %. Det betyder, at mgllen har produceret 9,9%
mere end forventet.
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B Faktisk produktion M Beregnet produktion korrigeret for aktuelt vindindex

Dermed ma produktionen betegnes som meget tilfredsstillende.

Afregningsprisen har desvaerre veeret pa et lavt niveau i 2016 og den gennemsnitlig afregningspris har
veeret 12,94 gre/kWh.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning
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Den lave afregningspris skyldes blandt andet, at selskabet for at gardere sig mod steerkt faldende
priser samt risikoen for negative priser i 2016 valgte at sikre prisen kvartalsvis via produktet
Kvartalspulje fra Vindenergi Danmark - denne prissikring har dog kostet selskabet en tabt indtjening
pa ca. 4 gre pr. produceret kWh i forhold til en eventuel spotpris.

Trods mgllens flotte produktion bevirker det lave vind-index samt de lave afregningspriser, at
selskabets gkonomiske resultat vurderes derfor som mindre tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsdrets udigb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling veesentligt.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Ravlundvej Vindkraft I Kommanditaktieselskab er aflagt i overensstemmelse med
o .
arsregnskabslovens bestemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivhinger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler
som fglge af sendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i
resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet nedenfor hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden den
interne arsrapport aflaegges, og som vedrgre forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning samt eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning indregnes ud fra produktionsprincippet og omfatter den i regnskabsarets
producerede strgm. Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms og afgifter.

Andre eksterne omkostninger omfatter driftsomkostninger samt omkostninger til administration.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder rets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter. Finansielle indtesegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Skat af drets resultat

Skat af arets resultat pahviler ejerne af selskabet, hvorfor der i neerveerende arsrapport ikke indreg-
nes skat.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdier:

Brugstid Restvaerdi

Produktionsanlaeg og maskiner 25 &r 0 %

Finansielle anlaegsaktiver
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlaegsaktiver males til kostpris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdegd forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfalgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Gaeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2016 2015
Bruttofortjeneste 1.816.885 2.328.328
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -851.002 -851.002
Driftsresultat 965.883 1.477.326
Finansielle indteegter 0 211.600
Finansielle omkostninger -212.529 -293.856
Arets resultat 753.354 1.395.070
Forslag til resultatdisponering:

Overfares til overfgrt resultat 753.354 1.395.070
Disponeret i alt 753.354 1.395.070
Ravlundvej Vindkraft I Kommanditaktieselskab - Arsrapport for 2016 10



Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver

Note 2016 2015
Anlaegsaktiver
Produktionsanlaag og maskiner 18.492.683 19.343.685
Materielle anlaegsaktiver i alt 18.492.683 19.343.685
Andre veerdipapirer og kapitalandele 39.100 39.100
Finansielle anlaegsaktiver i alt 39.100 39.100
Anlaegsaktiver i alt 18.531.783 19.382.785
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 231.116 354.441
Andre tilgodehavender 60.547 8.281
Periodeafgransningsposter 32.342 32.556
Tilgodehavender i alt 324.005 395.278
Likvide beholdninger 0 1.422
Omseaetningsaktiveri alt 324.005 396.700
Aktiveri alt 18.855.788 19.779.485

Ravlundvej Vindkraft I Kommanditaktieselskab - Arsrapport for 2016 11



Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver
Note 2016 2015
Egenkapital
Virksomhedskapital 9.446.400 9.446.400
2 Overfgrt resultat 3.805.545 3.052.191
Egenkapital i alt 13.251.945 12.498.591
Gaeldsforpligtelser
Gaeld til pengeinstitutter 5.534.684 7.198.561
Anden gaeld 69.159 82.333
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 5.603.843 7.280.894
Gaeldsforpligtelser i alt 5.603.843 7.280.894
Passiver i alt 18.855.788 19.779.485
3 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ravlundvej Vindkraft I Kommanditaktieselskab - Arsrapport for 2016 12
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Noter

31/12 2016 31/12 2015

1. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo 9.446.400 9.446.400
9.446.400 9.446.400

Kapitalen bestdr af 5.904 andele & 1.600 kr. og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.

2. Overfgrt resultat

Overfgrt resultat primo 3.052.191 1.657.121
Arets overfgrte resultat 753.354 1.395.070
3.805.545 3.052.191

3. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for engagementer med pengeinstitut er der givet transport i indtaegter fra salg af
strgm og forsikringssum.
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