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PIERRE LEGARTH HOLDING A/S
Arsrapport 2019

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2019 for PIERRE LEGARTH HOLDING A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 og resultatet af koncernens

og selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggarelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 11. maj 2020

Direktion

Pierre Legarth
direktor

Bestyrelse

Camilla Schou Legarth Rikke Schou Legarth Pierre Legarth
formand
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DEN UAFHZAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren i PIERRE LEGARTH HOLDING A/S
Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for PIERRE LEGARTH HOLDING A/S for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2019, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggarelse,
pengestremsopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet. Koncern-
regnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af koncernens
og selskabets aktiviteter og pengestreamme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s E-
tiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er til-
straekkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncern-
ens og selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er
relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.
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DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vort mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er ud-
en vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fej-
linformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med
rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfagrer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vor
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisions-
bevis er veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi
om koncernens og selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig u-
sikkerhed, skal vi i vor revisionspategning gegre opmeerksom pa oplysninger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere
vor konklusion. Vor konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vor
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at koncernen og
selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.
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DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

e Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vor
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtryk-
ker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vor revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vort ansvar at leese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med koncern-
regnskabet eller arsregnskabet eller vor viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at inde-
holde veesentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Skanderborg, den 11. maj 2020

ADVOSION
Statsautoriseret revisionspartnerselskab
CVR-nr. 37 55 70 64

Henrik Hansen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne21336
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Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

SELSKABSOPLYSNINGER

PIERRE LEGARTH HOLDING A/S
Bredgade 10

6000 Kolding

CVR-nr. 348864 90
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2019
Stiftet: 17. december 2012

Hjemsted: Kolding

Camilla Schou Legarth, formand
Rikke Schou Legarth
Pierre Legarth

Pierre Legarth, direktar

ADVOSION

Statsautoriseret revisionspartnerselskab
Krayer Kielbergs Vej 3, 5 th.

8660 Skanderborg
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KONCERNOVERSIGT

PIERRE LEGARTH HOLDING A/S
Cvr.nr.34 88 64 90

100%

PIERRE FINANS GROUP A/S

100%

Cvr.nr.19779777

100%

95%

PIERRE EJENDOMME A/S
Cvr. nr. 2548 60 21

PIERRE CONSTRUCTION A/S
Cvr.nr.29 209405

Lasse Larsen Huse Holding ApS
Cvr.nr.38 2797 42

100%

100%

S@HOLM PARKEN KOLDING ApS
Cvr.nr.39 685221

100%

ELKARHOLMPARKEN KOLDING A/S
Cvr. nr. 3758 95 86

100%

DALBY PARKEN KOLDING A/S
Cvr.nr.38 77 06 08

100%

DIESELLA PARKEN KOLDING ApS
Cvr.nr.392877 65

100%

SAXO PARKEN KOLDING ApS
Cvr.nr.39121131

100%

HOLBERGS HAVE KOLDING ApS
Cvr.nr.4046 6193

100%

LYKKES HAVE KOLDING ApS
Cvr.nr.40 6211 64

STJERNE UDVIKLING KOLDING A/S
Cvr.nr.37 5577 65

100% STJERNEPARKEN

KOLDING | ApS
Cvr.nr.4094 4575

100% STJERNEPARKEN

KOLDING Il ApS
Cvr. nr. 40 94 46 56

100% STJERNEPARKEN

KOLDING Il ApS
Cvr. nr. 40 94 47 61

100% STJERNEPARKEN

KOLDING Illl ApS
Cvr. nr. 40 94 49 66

100% STJERNEPARKEN

KOLDING lllll ApS

Cvr. nr. 40 94 50 32

*) Koncerndiagrammet omfatter bade direkte - og indirekte ejerandele.

100%

LASSE LARSEN HUSE A/S
Cvr.nr.2178 46 99

LLH UDVIKLING ApS
Cvr.nr.3956 97 60

100%
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HOVED- OG NGGLETAL

Set over en 4-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

Koncern

2019 2018 2017 2016

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hovedtal
Bruttofortjeneste 79.352 68.971 71.575 46.725
Resultat fgr af- og nedskrivninger (EBITDA) 36.506 24.756 29.055 44.853
Resultat fgr finansielle poster 60.339 42.690 36.707 49.415
Resultat af finansielle poster -7.164 -6.375 -3.411 -3.084
Arets resultat 41.404 27.731 25.449 41.787
Balance
Balancesum 1.063.594 867.041 734.112 668.841
Investering i materielle anlaegsaktiver 193.906 128.519 105.840 42.639
Egenkapital 344.296 305.772 282.780 261.110
Pengestromme fra:
- driftsaktivitet 24.068 4.841 53.893 29.141
- investeringsaktivitet -182.800 -126.690 -105.914 -10.386
- finansieringsaktivitet 150.117 105.788 20.947 45.381
Arets forskydning i likvider -8.615 -16.061 -31.074 64.136
Ngagletal
Afkastningsgrad 6,3% 5,3% 5,2% 6,2%
Soliditetsgrad 32,4% 35,3% 38,5% 39,0%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der
henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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LEDELSESBERETNING

Koncernens vasentligste aktiviteter

PIERRE LEGARTH HOLDING A/S’ aktiviteter bestar i investering i kapitalandele, bgrsnoterede
veerdipapirer samt anden kapitalanbringelse.

Koncernens aktiviteter omfatter opfgrelse — og udlejning samt kab og salg af ejendomme, herunder
projektopfgrelse og salg af gennemteenkte velindrettede arkitekttegnede enfamilie-huse i
totalentrepriser pa landsplan.

Derudover omfatter aktiviteterne tillige gennemfarelse af diverse investeringsprojekter mv.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernen har i indevaerende regnskabsar realiseret et resultat pa 53 mio. kr. fgr skat, og
egenkapitalen udggr 344 mio. kr. pr. 31. december 2019, - hvilket svarer til en forrentning af
egenkapitalen pa ca. 16% far skat.

Koncernens likvide beredskab udger 62 mio. kr. pr. 31. december 2019, og
soliditeten/egenkapitalandelen pa koncernniveau udgegr ca. 32%.

Ledelsen anser det realiserede resultat, — den finansielle stilling og soliditet/egenkapitalandel som
tilfredsstillende.

Koncernen har i lighed med 2018 haft et hgjt aktivitetsniveau i 2019, herunder med projektopfarelse fil
egen udlejningsportefglje.

Selskabets datterselskaber har haft en resultatmaessig tilfredsstillende udvikling (jf. omtale nedenfor),
hvilket har pavirket arets resultat for moderselskabet positivt med 41 mio. kr. efter skat.

Ledelsesberetning for datterselskaber

PIERRE FINANS GROUP A/S

Selskabets aktivitet bestar i investering i kapitalandele, barsnoterede veerdipapirer samt anden
kapitalanbringelse.

Ledelsen anser det realiserede resultat for skat pa 41 mio. kr. for tilfredsstillende.

This document has esignatur Agreement-ID: 78fe66e6ZkyZ58245314
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LEDELSESBERETNING

PIERRE EJENDOMME A/S

Selskabets aktivitet bestar i ejendomsinvestering, projektopfgrelse og udvikling af nye og eldre
udlejningsejendomme.

For andet ar i traek, har selskabet i 2019 realiseret et rekord stort overskud fer skat pa 44 mio. kr.,
hvilket vurderes at veere tilfredsstillende.

Selskabet har i regnskabsaret fortsat udbygningen af selskabets ejendomsportefglje, og denne udger
694 mio. kr. til bogfert veerdi pr. 31. december 2019. P& koncernniveau udger den bogfgrte veerdi af
ejendomsportefgljen 852 mio. kr. til bogfert veerdi.

| lighed med tidligere ar, har der i regnskabsaret vaeret et hgijt aktivitetsniveau med bade feerdiggerelse
af igangsatte projekter samt igangseettelse — og udvikling af nye attraktive udlejningsprojekter.

Den aktuelle pipeline af nye attraktive projekter omfatter ca. 300 nye boliger i Kolding, og er endnu
engang pa det hgjeste niveau i selskabets historie.

| 2019 er falgende boligprojekter blevet afsluttet:

* & & o o

SAXO PARKEN KOLDING ApS

DIESELLA PARKEN KOLDING ApS

SAXOVEJ 2-20, KOLDING

AGTRUPVEJ 2, KOLDING

BREDGADE 2-8/NY VESTERGADE 1-3, KOLDING

Projekter under opfarelse/projektering — ultimo 2019:

* & o o

Efter regnskabsarets udlgb er der tillige sket stiftelse af falgende selskaber:

* & & o o

STJERNE PARKEN (STJERNE PARKEN KOLDING A/S)
SOHOLM PARKEN (SOHOLM PARKEN KOLDING ApS)
HOLBERGS HAVE (HOLBERGS HAVE KOLDING ApS)
LYKKES HAVE (LYKKES HAVE KOLDING ApS)

STJERNE PARKEN KOLDING |
STJERNE PARKEN KOLDING I
STJERNE PARKEN KOLDING Il
STJERNE PARKEN KOLDING Il
STJERNE PARKEN KOLDING 111

10
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PIERRE CONSTRUCTION A/S

Selskabets aktiviteter bestar i sourcing til renovering og opfarelse af nye ejendomsprojekter primaert for
koncernforbundne selskaber. Derudover gennemfgrer selskabet diverse investeringsprojekter og
investering i veerdipapirer, ligesom selskabet har helikopter-aktiviteter.

Selskabet har i 2019 realiseret et overskud fgr skat pa 0,7 mio. kr., hvilket vurderes at veere
tilfredsstillende.

LASSE LARSEN HUSE HOLDING ApS

LASSE LARSEN HUSE A/S er en veletableret typehus-virksomhed, som forestar opfgrelse og salg af
gennemtaenkte velindrettede arkitekttegnede huse i totalentrepriser pa landsplan.

Den i tidligere ar igangsatte proces med organisatorisk udvikling er stort set gennemfgrt i Igbet af 2019,
hvilket har bevirket, at selskabet har de forngdne ressourcer til ivaerkseettelse af nye tiltag til opnaelse
af fremtidig forventet vaekst.

Et af disse tiltag har veeret etableringen af Danmarks flotteste helt nye showroom i Kolding, som giver
kunder mfl. mulighed for en helt ny visuel oplevelse i forbindelse med fastleeggelse af valg af
materialer, indretning og andre vaesentlige beslutninger forinden opfarelse af bolig.

Beslutningen om afvikling af forretningsomradet for projektsalg er gennemfart i 2019. Afviklingen er
sket planmaessigt, og med en mindre negativ pavirkning af resultatet for 2019 end forventet.

Pa den baggrund vurderes arets resultat fgr skat pa 3,0 mio. kr. som tilfredsstillende.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne pavirke
koncernens finansielle stilling.

Koncernens - og selskabets forventede udvikling, herunder szerlige forudsaetninger og usikre
faktorer

Ledelsen forventer for koncernen som helhed en tilfredsstillende udvikling i savel aktiviteter som
resultat for 2020.

11
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Driftsmeessige risici

De forretningsmaessige risici bestar i tomgang og driftsomkostninger. Koncernen har en strategi om
primzert at eje og udleje attraktivt beliggende ejendomme som Igbende moderniseres i forsgg pa at
forbedre forholdene for lejerne.

Det er saledes selskabets intention at bevare langsigtede relationer til lejerne og minimere tomgang i
ejendommene.

Koncernens investeringsejendomme males til dagsvaerdi, som pr. balancedagen udger 845 mio. kr.

Dagsveerdien opggeres for de enkelte ejendomme pa baggrund af en reekke forudsaetninger, herunder
de enkelte ejendommes forventede normalindtjening samt fastsatte markedskrav.

Afkastkravene er fastsat, s& de vurderes at afspejle markedets aktuelle afkastkrav pa tilsvarende
ejendomme. Der er vaesentlig usikkerhed forbundet med fastsaettelsen af afkastkravene, og en
forggelse henholdsvis en reduktion af afkastkravet med i gennemsnit 0,5%-point vil henholdsvis
reducere og forgge den samlede dagsveerdi med henholdsvis 79 mio. kr. og 98 mio. kr., jf. omtale heraf
i arsregnskabets note 7.

Finansielle risici
Koncernen har Igbende fokus pa udviklingen i renteniveauet, da et stigende renteniveau vil have
negativ pavirkning pa driften. En rentestigning vil modsat ogsa skabe synlige gevinster pa koncernens

renteswap-aftaler.

Det generelle renteniveau er siden indgaelse af hovedparten af renteswap-aftalerne faldet. Aftalerne
sikrer en fast rente i en laengere periode, hvilket var formalet med renteswap-aftalerne.

Ledelsen har Igbende fokus pa kreditrammer og likvide beredskab, der vurderes som tilstraekkelige.

Koncernens soliditet er pa et hgjt niveau, og det er ledelsens vurdering, at koncernen som fglge af
soliditeten samt kapitalberedskabet er godt rustet til en eventuel aendring i renteniveauet.

12
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for PIERRE LEGARTH HOLDING A/S for 2019 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er ens for sdvel moderselskabsregnskabet som koncernregnskabet.
Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2019 er aflagt i t.kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen og moderselskabet og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga kon-
cernen og moderselskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning méales aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgegres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Opgearelse af goodwill

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opggres som
forskellen mellem afhaendelsessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstids-
punktet inkl. ikke-afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg eller afvikling.
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Ved kgb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkabte virksomheders i-
dentificerede aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en
hensat forpligtelse til daekning af omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i den
erhvervede virksomhed i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne om-
vurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af overtagne identificerede aktiver og for-
pligtelser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlaegsaktiver og af-
skrives systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid.
Goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af aret efter anskaffelsen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden PIERRE LEGARTH HOLDING APS og dattervirksom-
heder, hvori PIERRE LEGARTH HOLDING APS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stem-
merettighederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen be-
sidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indfly-
delse, betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesidelser,
interne mellemveaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktio-
ner mellem konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder, indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til afstaelses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes
forholdsmeessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital praesenteres seerskilt i henholdsvis
resultatdisponeringen og en saerskilt hovedpost under egenkapitalen.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.
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Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, aendring i lagre af feerdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og an-
dre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Indteegter fra salg af handelsvarer og faerdigvarer, indregnes i resultatopgarelsen, nar levering og risiko-
overgang til kgber har fundet sted, og hvis indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Entreprisekontrakter indregnes i takt med udfgrelse af det projekt, som kontrakten vedrgrer ved
anvendelse af produktionsmetoden, hvorved nettoomsaetningen svarer til salgsveaerdien af arets udferte
projekter. Metoden anvendes, nar de samlede indteegter og omkostninger pa projektet og
feerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de skonomiske
fordele, herunder betalinger, vil tilga selskabet. Som feerdiggerelsesgrad anvendes afholdte omkostninger
i forhold til de forventede samlede omkostninger pa serviceydelsen.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skennes palideligt, indregnes omsaetningen kun svarende
til de medgaede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Lejeindteegter indeholder indtaegter ved udlejning af ejendomme samt opkraevede faellesomkostninger og
indregnes i resultatopggrelsen i den periode, som lejen vedrarer.

Nettoomsaetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i omsaetningen.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjaelpematerialer, der er
anvendt for at opna arets nettoomseetning.

Andre driftsindtagter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes akti-
viteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.
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Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-
er til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Veardiregulering af investeringsejendomme

Veerdiregulering af investeringsejendomme indeholder arets eendring i dagsveerdien af investeringsejen-
domme og tilhgrende geeld.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godtgarelse under
acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I modervirksomhedens resultatopgarelse indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte dattervirk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

| bade koncernens og modervirksomhedens resultatopggrelser indregnes den forholdsmeaessige andel af
de associerede virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avan-
ce/tab.

Skat af arets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i kon-
solideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle be-
talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeaessigt overskud.
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Arets skat, som bestér af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Immaterielle anlagsaktiver
Goodwill

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkabte virksomheders
identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en
hensat forpligtelse til daekning af omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i den
erhvervede virksomhed i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne om-
vurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af overtagne identificerede aktiver og for-
pligtelser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlaegsaktiver og af-
skrives systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid.
Goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af aret efter anskaffelsen.

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens er-
faringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden, der
udger 10 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale om strategisk erhverve-
de virksomheder med en staerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsprojekter, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-og
nedskrivninger.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter af-
skrives lineaert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksi-
malt 10 ar.

Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males
til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.
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Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkost-
ninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.

Renteomkostninger pa lan optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anlaegsaktiver indreg-
nes i kostprisen over fremstillingsperioden. Alle indirekte henfgrbare laneomkostninger indregnes i resul-
tatopggrelsen.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Produktionsanlaeg og maskiner 2-10 ar 0 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2-20 ar 0-70 %
Indretning af lejede lokaler 5-12  ar 0 %

Brugstiden og restveerdien revurderes arligt. En sendring behandles som et regnskabsmeessigt sken, og
indvirkningen pé afskrivninger indregnes fremadrettet.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme udger investeringer i grunde og bygninger med det formal at opna afkast af den
investerede kapital i form af labende driftsafkast og/eller kapitalgevinst ved videresalg.

Investeringsejendomme males ved anskaffelse til kostpris omfattende anskaffelsespris inkl. kabsomkost-
ninger.

Kostprisen for egne opfgrte investeringsejendomme omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte
tilknyttet anskaffelsen, herunder ksbsomkostninger og indirekte omkostninger til lanforbrug, materialer,
komponenter og underleverandgrer indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Investeringsejendomme males efterfalgende til dagsveerdi, der svarer til det belgb, som den enkelte
ejendom vurderes at ville kunne szlges for pa balancedagen til en uafheengig keber. Dagsvaerdien
opggres ved anvendelse af den afkastbaserede model som den beregnede kapitalveerdi af de forventede
pengestrgmme fra de enkelte ejendomme. Beregningen baseres pa den budgetterede nettoindtjening for
det kommende ar tilpasset en normalindtjening og ved anvendelse af et afkastkrav, der afspejler
markedets aktuelle afkastkrav for tilsvarende ejendomme. Veerdien reguleres for forhold, som ikke
afspejles i normalindtjeningen, eksempelvis faktisk tomgang, starre renoveringsarbejder o.l.
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Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og forde-
le forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne males
ved farste indregning til opgjort kostpris svarende til laveste veerdi af dagsveerdi af det leasede aktiv og
nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien anvendes leasingaftalens
interne rente eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver
behandles herefter som virksomhedens gvrige anleegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopggrelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets samlede forpligtelse
vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes indre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med tilleeg eller fradrag af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veaerdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre
veerdi males til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang til-
godehavendet er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabs-
maessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden god-

kendelsen af arsrapporten for PIERRE LEGARTH HOLDING A/S, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under opggrelse af
goodwill.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele, anlagsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele méles til kostpris.

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Varebeholdninger

Varebeholdninger omfatter byggematerialer pa lager samt grunde og huse til videresalg. Lageret af
byggematerialer er sk@gnnet og ansat til et fast belgb, der vurderes arligt. Varebeholdninger males til
kostpris efterFIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lave-
re veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjeelpema-
terialer, direkte Ion og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsveerdien for grunde til salg opggres som salgspris med fradrag af faerdiggerelsesomkost-
ninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdiggarelsesom-
kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hensyntagen
til varebeholdningers omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i dattervirk-
somheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det
som udtrykkes ved afskrivning.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indika-
tion pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tiigodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tiigodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa indivi-
duelt niveau.

Ilgangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udfgrte arbejde. Salgsveerdien
males pa baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtaegter pa
det enkelte igangveerende arbejde. Faerdiggerelsesgraden opggres som andelen af de afholdte omkost-
ninger i forhold til forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Nar salgsvaerdien pa et enkelt igangveerende arbejde ikke kan opggres palideligt, males salgsvaerdien til
de medgaede omkostninger eller nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.
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Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser.
Nettoaktiver udggres af summen af de igangvaerende arbejder, hvor salgsvaerdien af det udfgrte arbejde
overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udgeres af summen af de igangvaerende arbejder, hvor
acontofaktureringer overstiger salgsveerdien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen, i
takt med at de afholdes.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfalgende regnskabsar.

Vardipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der bestar af barsnoterede aktier og obligationer, males til dagsveerdi pa
balancedagen. Ikke-bgrsnoterede vaerdipapirer males til dagsvaerdi baseret pa beregnet kapitalvaerdi.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i moderselskabets arsregnskab omfatter
nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvaerende ar-
bejder, omstruktureringer mv. Hensatte forpligtelser indregnes, nar koncernen som fglge af en tidligere
begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil
medfgre et forbrug af selskabets gkonomiske ressourcer.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-5 ar. De
hensatte garantiforpligtelser males pa baggrund af erfaringer med garantiarbejder.

Selskabsskat og udskudt skat

PIERRE LEGARTH HOLDING A/S haefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes sel-
skabsskatter over for skattemyndighederne.
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Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninter-
ne avancer og -tab.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring
i udskudt skat som falge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der
fgres direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem prove-
nuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til [anets restgaeld. For ob-
ligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi
pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortisering af lanets kursregu-
lering pa optagelsestidspunktet.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under kortfristede gaeldsforpligtelser, omfatter modtagne betalinger
vedrgrende indteegter i de efterfelgende ar.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes ferste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre
tilgodehavender, henholdsvis anden gaeld.

Andring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden geeld
og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser,
overfgres belgb, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet eller
forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indteegter eller omkostninger, overfgres belgb, som
tidligere er indregnet i egenkapitalen, til resultatopggrelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker
resultatopgerelsen.

Pengestromsopggrelse

Pengestreamsopggrelsen viser koncernens og moderselskabets pengestramme fordelt pa drifts-, investe-
rings- og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og koncernens og moderselskabets li-
kvider ved arets begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af kab og salg af virksomheder vises separat under pengestrgmme fra investerings-
aktivitet. | pengestremsopggrelsen indregnes pengestremme vedrgrende kabte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestremme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestromme fra driftsaktivitet

Pengestreamme fra driftsaktivitet opggres som koncernens og moderselskabets andel af resultatet regule-
ret for ikke-kontante driftsposter, sendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Pengestresmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i starrelse eller sammensaetning af koncer-
nens og moderselskabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag
pa rentebaerende gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder, og
som uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdi-
endringer.

Hoved- og nagletalsoversigt

Forklaring af nggletal.
Resultat fgr finansielle poster x 100
Gennemsnitlige aktiver

Afkastningsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Soliditetsgrad
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat for af- og
nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af
immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

Resultat af ordinaer drift for
dagsvardireguleringer
Dagsveerdiregulering af
investeringsejendomme
Resultat for finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder

Indteegter af kapitalandele i
associerede virksomheder

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat
Resultat for
minoritetsinteresser
Minoritetsinteressers andel af

dattervirksomheders resultat

Arets resultat

Koncern Moderselskab
Note 2019 2018 2019 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
79.352 68.971 -60 -57
1 -42.846 -44.215 0 0
36.506 24.756 -60 -57
2 -4.315 -4.180 0 0
32.191 20.576 -60 -57
28.148 22.114 0 0
60.339 42.690 -60 -57
0 0 41.299 28.743
0 -273 0 0
3 864 1.080 333 165
4 -8.028 -7.182 -113 -1.360
53.175 36.315 41.459 27.491
5 -11.669 -8.584 -55 240
41.506 27.731 41.404 27.731
-102 0 0 0
41.404 27.731 41.404 27.731
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER (FORTSAT)

Forslag til resultatdisponering

Ekstraordinzert udbytte

Reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode

Overfort resultat

Note

Koncern Moderselskab

2019 2018 2019 2018

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

0 5.000
38.420 28.889
2.984 -6.158
41.404 27.731
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Aktiver

Software mv.
Goodwill

Immaterielle anlasgsaktiver

Investeringsejendomme
Grunde og bygninger
Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og in-
ventar

Indretning af lejede lokaler

Materielle anlzegsaktiver under
udfgrelse

Materielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virk-
somheder

Andre veerdipapirer og kapitalan-
dele

Andre tilgodehavender
Deposita

Finansielle anlaagsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

BALANCE 31. DECEMBER

Koncern Moderselskab
Note 2019 2018 2019 2018

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
702 801 0 0
10.271 11.730 0 0
6 10.973 12.531 0 0
7 845.297 661.543 0 0
8 777 11.876 0 0
8 1.746 2.083 0 0
8 12.332 12.786 0 0
8 2.289 0 0 0
8 43.716 14.273 0 0
912.557 702.561 0 0
9 0 0 322.780 284.361
200 200 0 0
5.834 5.939 0 0
235 103 0 0
6.269 6.242 322.780 284.361
929.799 721.334 322.780 284.361
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Aktiver
Grunde og bygninger til salg

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og
tienesteydelser

Igangveerende arbejder for
fremmed regning

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder

Andre tilgodehavender
Selskabsskat
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Veerdipapirer

Vardipapirer

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

BALANCE 31. DECEMBER (FORTSAT)

Koncern Moderselskab
Note 2019 2018 2019 2018

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
22.138 25.775 0 0
22.138 25.775 0 0
529 611 0 0
1M 47.985 46.978 0 0
0 0 5.183 777
661 1.798 0 0
0 0 1.059 1.016
12 835 283 0 0
50.010 49.670 6.242 1.793
0 1.923 0 1.923
0 1.923 0 1.923
61.647 68.339 49.187 66.524
133.795 145.707 55.429 70.240
1.063.594 867.041 378.209 354.601
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BALANCE 31. DECEMBER

Koncern Moderselskab
Note 2019 2018 2019 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Passiver
Virksomhedskapital 500 500 500 500
Reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode 0 0 194.097 155.677
Overfort resultat 343.796 305.272 149.699 149.595
Egenkapital 13 344.296 305.772 344.296 305.772
Minoritetsinteresser 14 152 50 0 0
Hensaettelse til udskudt skat 51.312 43.094 0 0
Andre hensaettelser 15 3.200 6.500 0 0
Hensatte forpligtelser i alt 54.512 49.594
Banker 19.777 0 0 0
Geeld til realkreditinstitutter 480.352 316.161 0 0
Leasingforpligtelser 386 523 0 0
Anden geeld 1.474 0 0 0
Langfristede gaeldsforpligtelser 16 501.989 316.684 0 0
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BALANCE 31. DECEMBER (FORTSAT)
Koncern Moderselskab
Note 2019 2018 2019 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Passiver
Kortfristet del af langfristede
geeldsforpligtelser 16 16.180 11.478 0 0
Banker 90.155 130.044 0 0
Leverandgrer af varer og
tienesteydelser 20.891 20.150 0 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 33.863 48.779
Geeld til selskabsdeltagere og
ledelse 10 10 0 0
Selskabsskat 2.009 2.703 0 0
Anden geeld 30.424 29.470 50 50
Deposita 2.976 1.086 0 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser 162.645 194.941 33.913 48.829
Gaeldsforpligtelser i alt 664.634 511.625 33.913 48.829
Passiveri alt 1.063.594 867.041 378.209 354.601
Eventualforpligtelser 17
Pantsaetninger og sikkerhedsstil-
lelser 18
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EGENKAPITALOPGQRELSE
Koncern
Virksomheds- Overfort
kapital resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2019 500 305.271 305.771
Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsveerdi 0 -3.691 -3.691
Arets resultat 0 41.404 41.404
Skat af egenkapitalbeveegelser 0 812 812
Egenkapital 31. december 2019 500 343.796 344.296
Moderselskab
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den
Virksomheds- indre veerdis Overfgrt
kapital metode resultat | alt

Egenkapital 1. januar 2019 500 155.677 149.594 305.771
Jvrige egenkapitalbevaegelser 0 0 -2.879 -2.879
Arets resultat 0 38.420 2.984 41.404
Egenkapital 31. december 2019 500 194.097 149.699 344.296
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PENGESTROMSOPGQRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestromme fra drift for fi-
nansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestromme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivi-
tet

Kgb af immaterielle anleegsakti-
ver

Kgb af materielle anlaegsaktiver

Kab af finansielle anleegsaktiver
m.v.

Salg af materielle anlaegsaktiver

Salg af finansielle anlaegsaktiver
m.v.

Pengestromme fra investe-
ringsaktivitet

Nedbringelse af
leasingforpligtelser

Optagelse af geeld til realkreditin-
stitutter

Optagelse/Nedbringelse af geeld
til kreditinstitutter

Optagelse af langfristet geeld i
gvrigt

Minoritetsinteresser
Betalt udbytte

Pengestromme fra finansie-
ringsaktivitet

Koncern Moderselskab
Note 2019 2018 2019 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

41.404 27.731 41.404 27.731
19 -7.565 1.075 -41.464 -27.788
20 1.166 -14.377 -19.322 48.795
35.005 14.429 -19.382 48.738
864 1.080 333 165
-8.028 -7.182 -113 -1.358
27.841 8.327 -19.162 47.545
-3.773 -3.486 -98 -318
24.068 4.841 -19.260 47.227
-30 -70 0 0
-193.906 -128.519 0 0
-146 0 0 0
11.163 538 0 0
119 1.361 0 0
-182.800 -126.690 0 0
-84 -367 0 0
165.303 138.909 0 0
-16.576 -27.804 0 0
1.474 0 0 0
0 50 0 0
0 -5.000 0 -5.000
150.117 105.788 0 -5.000
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PENGESTROMSOPGOJRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER (FORTSAT)

Andring i likvider

Likvide beholdninger
Veerdipapirer
Likvider 1. januar 2019

Likvider 31. december 2019

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Veerdipapirer

Likvider 31. december 2019

Koncern Moderselskab
Note 2019 2018 2019 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

-8.615 -16.061 -19.260 42.227
68.339 82.822 66.524 22.719
1.923 3.501 1.923 3.501
70.262 86.323 68.447 26.220
61.647 70.262 49.187 68.447
61.647 68.339 49.187 66.524
0 1.923 0 1.923
61.647 70.262 49.187 68.447
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NOTER
Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Personaleomkostninger
Lgnninger 39.483 40.662 0 0
Pensioner 2.615 2.770 0 0
Andre omkostninger til social
sikring 568 595 0 0
Andre personaleomkostninger 180 188 0 0
42.846 44.215 0 0
Gennemsnitligt antal beskaeftigede
medarbejdere 62 67 0 0
Af- og nedskrivninger af
immaterielle og materielle
anlaegsaktiver
Afskrivninger immaterielle
anleegsaktiver 1.588 1.577 0 0
Afskrivninger materielle
anleegsaktiver 2.427 2.203 0 0
Nedskrivninger materielle
anleegsaktiver 300 400 0 0
4.315 4,180 0 0
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Finansielle indtaegter

Renteindteegter fra tilknyttede
virksomheder

Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger
tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat

Arets udskudte skat

Regulering af skat vedrgrende
tidligere ar

Regulering af udskudt skat tidligere

ar

NOTER
Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
0 0 40 36
864 1.080 293 129
864 1.080 333 165
0 0 23 29
8.028 7.182 90 1.331
8.028 7.182 113 1.360
3.233 3.524 55 -240
7.668 4.924 0 0
-44 0 0 0
0 137 0 0
10.857 8.585 55 -240
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NOTER
Immaterielle anlaegsaktiver
Koncern
Software mv. Goodwill

Kostpris 1. januar 2019 1.277 14.588
Tilgang i arets Igb 30 0
Kostpris 31. december 2019 1.307 14.588
Af- og nedskrivninger 1. januar 2019 476 2.858
Arets afskrivninger 129 1.459
Af- og nedskrivninger 31. december 2019 605 4.317
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2019 702 10.271
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NOTER

Aktiver der males til dagsvardi

Koncern

ejendomme

Kostpris 1. januar 2019
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb
Overfgrsler i arets lgb

Kostpris 31. december 2019

Veerdireguleringer 1. januar 2019
Arets veerdireguleringer
Arets tilbagefarte vaerdireguleringer

Veerdireguleringer 31. december 2019

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2019

Oplysning om forudsaetninger for dagsvaerdiberegninger af aktiver og forpligtelser

Felgende afkastkrav er fastsat for de enkelte ejendomstyper:

- Boligejendomme og stragejendomme er fastsat i intervallet 4,75 % til 5,5 %
- Erhvervsejendomme er fastsat i intervallet 6,00 % til 7,00 %

Det gennemsnitlige afkastkrav udger 4,82 % pr. 31. december 2019

nvesterings-

510.319
161.516
-2.999
29.458

698.294
120.500

24.930
1.573

147.003

845.297
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NOTER

7  Aktiver der males til dagsvaerdi (fortsat)

Forudsatninger ved opggrelse af dagsvaerdi af investeringsejendommene

Driftsomkostningerne har i indeveerende regnskabsar udgjort gennemsnitligt ca. 9,2 % af
lejeindteegterne.

Vedligeholdelsesomkostninger har i indevaerende regnskabsar udgjort gennemsnitlig 3,2 %
lejeindteegterne.

Administrationsomkostningerne udggr gennemsnitlig 1,7 % af lejeindteegterne.

Ovenstaende omkostningsniveau er benyttet som forudsaetninger ved opgerelse af dagsveaerdi af
investeringsejendomme.

Folsomhed ved opgerelse af dagsvaerdi af investeringsejendommene

Ved markedsveerdi vurderingen pr. 31. december 2019 er der anvendt et individuelt fastsat
afkastkrav i intervallet 4,75 % - 7,00 %.

AEndringer i skan over afkastkrav for investeringsejendomme vil pavirke den indregnede veerdi af
investeringsejendomme i balancen samt vaerdireguleringen i resultatopggrelsen.

/Andringer i -0,50% Basis 0,50 %
t.kr. tkr. tkr.
Afkastprocent 4,32 4,82 5,32
Dagsveerdi 943.132 845.297 765.852
AEndring i dagsveerdi 97.835 0 -79.445

38

This document has esignatur Agreement-ID: 78fe66e6ZkyZ58245314



ADVOSION

PIERRE LEGARTH HOLDING A/S

Arsrapport 2019
NOTER
Materielle anlaegsaktiver
Materielle an-
Produktions-  Andre anleeg, lzegsaktiver
Grunde og anleeg og ma-  driftsmateriel  Indretning af  under udfgrel-
bygninger skiner og inventar lejede lokaler se

Kostpris 1. januar 2019 12.077 5.095 18.899 0 44.998
Tilgang i arets lgb 0 623 1.514 2.328 28.176
Afgang i arets lgb -4.717 -133 -455 0 -29.458
Kostpris 31. december 2019 7.360 5.585 19.958 2.328 43.716
Af- og nedskrivninger 1. januar 2019 201 3.012 6.113 0 0
Arets afskrivninger 61 960 1.666 39 0
Tilbageferte ned- og afskrivninger pa
afhaendede aktiver -79 -133 -153 0 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2019 183 3.839 7.626 39 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december
2019 7477 1.746 12.332 2.289 43.716
Renteomkostninger indregnet i kostprisen 47 0 0 0 0
Afskrives over 50 &r 2-10 ar 2-10 ar 12 ar
Regnskabsmaessig veerdi af leasede
aktiver 0 916 0 0 0

39

This document has esignatur Agreement-ID: 78fe66e6ZkyZ58245314



ADVOSION

PIERRE LEGARTH HOLDING A/S

Arsrapport 2019
NOTER
Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Kapitalandele i tilknyttede virk-
somheder
Kostpris 1. januar 2019 0 0 128.683 128.683
Kostpris 31. december 2019 0 0 128.683 128.683
Veerdireguleringer 1. januar 2019 0 0 155.677 126.674
Arets resultat 0 0 41.299 28.743
@vrige egenkapitalbeveegelser,
netto 0 0 -2.879 261
Veerdireguleringer 31. december
2019 0 0 194.097 155.678
Regnskabsmeessig veerdi 31.
december 2019 0 0 322.780 284.361
Moderselskab
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Selskabska

Navn Hjemsted pital Ejerandel  Egenkapital Arets resultat
PIERRE FINANS GROUP A/S  Kolding 0 100% 322.780 41.299
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10 Kapitalandele i associerede virk-

11

12

somheder
Kostpris 1. januar 2019
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2019

Veerdireguleringer 1. januar 2019
Arets afgang

Veerdireguleringer 31. december
2019

Regnskabsmaessig veerdi 31.
december 2019

lgangvaerende arbejder for
fremmed regning

Igangveerende arbejder, salgspris

Igangveerende arbejder,
acontofaktureret

Periodeafgransningsposter

NOTER
Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
0 25 0
0 -25 0
0 0 0
0 580 0
0 -580 0
0 0 0
0 0 0
Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
48.186 47.293 0
-201 -315 0
47.985 46.978 0

Periodeafgransningsposter udggres af forudbetalte omkostninger vedrarende forsikringspraemier,

abonnementer og ejndomskat mv.
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NOTER

13 Egenkapital

Virksomhedskapitalen bestar af 500 anparter a nominelt t.kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt szerlige
rettigheder.

Der har ikke vaeret aendringer i virksomhedskapitalen i de seneste 5 ar.

Koncern
2019 2018
t.kr. t.kr.
14 Minoritetsinteresser
Minoritetsinteresser 1. januar 2019 50 0
Tilgang i arets lgb 102 50
Minoritetsinteresser 31. december 2019 152 50
Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
15 Andre hensattelser
Saldo primo 1. januar 2019 6.500 2.835 0 0
Hensat i aret 0 3.665 0 0
Anvendt i aret -3.300 0 0 0
Saldo ultimo 31. december 2019 3.200 6.500 0 0
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NOTER
16 Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld

Geeld 31. december Afdrag Restgeeld

Koncern 1. januar 2019 2019 nzeste ar efter 5 ar
Banker 0 23.313 3.536 5.633
Geeld til realkreditinstitutter 327.276 492.579 12.228 390.237
Leasingforpligtelser 887 803 416 0
Anden geeld 0 1.474 0 0
328.163 518.169 16.180 395.870

17

Eventualforpligtelser

Modervirksomheden indgar i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder. Selskaberne
haefter ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter pa udbytte, renter og
royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for
sambeskatningskredsen udger tkr. 2.092 pr. 31. december 2019. Eventuelle senere korrektioner af
selskabsskatter og kildeskatter vil kunne medfare, at selskabernes haeftelse udger et stgrre belgb.
Koncernen som helhed haefter ikke over for andre.

Leasingforpligtelse fra operationel leasing udggr 626 tr.
Lejeforpligtelser med en opsigelighedsperiode 84 mdr. udggr 3.345 tkr.
Herudover har selskabet indgéet finansielle leasingkontrakter, der er indregnet som anlaegsaktiver, jf.

note 8

Andre eventualforpligtelser, der ikke er indregnet i balancen
Datterselskabet LASSE LARSEN HUSE A/S er pa balancedagen part i syns- og sk@nssager.
Sagerne forventes ikke at pafare selskabet omkostninger udover det allerede indregnede.
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NOTER

18 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Moderselskabet PIERRE LEGARTH HOLDING A/S har ingen kautionsforpligtelser eller
sikkerhedsstillelser overfor datterselskaberne

Datterselskaberne PIERRE EJENDOMME A/S, ELKARHOLM PARKEN KOLDING A/S, DALBY
PARKEN A/S, SAXO PARKEN KOLDING APS, DIESELLA PARKEN KOLDING APS og LLH
UDVIKLING APS har til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, t.kr. 492.579, afgivet pant i
investeringsejendomme samt grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31/12 2019 ud-
gar t.kr. 845.298

Datterselskabet PIERRE EJENDOMME A/S har udstedt ejerpantebreve for i alt tkr. 77.949 i ovensta-
ende grunde og bygninger. Heraf er deponeret ejerpantebreve for tkr. 77.949 til sikkerhed for bank-
geeld.

Datterselskabet LASSE LARSEN HUSE A/S har udstedt ejerpantebreve for i alt kr. 1.380 i
udstillingshuse mv. indregnet under varebeholdninger til sikkerhed for alt mellemveerende med
Nykredit Bank A/S i Lasse Larsen Huse A/S og Lasse Larsen Huse Holding ApS

Til sikkerhed for bankgeeld i datterselskabet LASSE LARSEN HUSE HOLDING ApS samt i
datterselskabet LASSE LARSEN HUSE A/S er der afgivet pant i unoterede aktier pa nom. 2.000 tkr. i
datterselskabet LASSE LARSEN HUSE A/S.

Datterselskabet LASSE LARSEN HUSE HOLDING ApS har afgivet en selvskyldnerkaution til
sikkerhed for bankmellemveerende i datterselskabet LASSE LARSEN HUSE A/S

Datterselskabet LASSE LARSEN HUSE A/S har stillet deponeringskonti til sikkerhed for gaeld med
kreditinstitutter.

Datterselskabet LASSE LARSEN HUSE A/S har stillet arbejdsgarantier pa 23 tkr.

Datterselskabet PIERRE FINANS GROUP A/S har afgivet selvskyldnerkaution over for PIERRE
EJENDOMME A/S' og dennes dattervirksomheders engagementer med Nykredit og Realkredit
Danmark.

Datterselskabet PIERRE FINANS GROUP A/S' selvskyldnerkautionen over for datterselskabet
PIERRE EJENDOMME A/S' engagement med Realkredit Danmark er begreenset til 20 % af
restgeelden.

Datterselskabet PIERRE FINANS GROUP A/S har afgivet pant i unoterede aktier i datterselskabet
Lasse Larsen Huse Holding ApS med nom. 1.000 tkr. til sikkerhed for bankmellemveerende i
datterselskabet Lasse Larsen Huse Holding ApS.

Datterselskabet PIERRE FINANS GROUP A/S har afgivet selvskyldnerkaution over for Lasse Larsen
Huse Holding ApS' engagement med Spar Nord og er begraenset til 13 mio kr.
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19 Pengestremsopgorelse -

20

reguleringer

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger
Af- og nedskrivninger

Indteegter af kapitalandele i
tilkknyttede virksomheder

Indteegter af kapitalandele i
associerede virksomheder

Skat af arets resultat

Minoritetsinteressers andel af
dattervirksomheders resultat

AEndring i andre hensatte
forpligtelser

Pengestromsopggrelse -
&ndring i driftskapital
AEndring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender
AEndring i leverandgrer mv.

Regulering af sikringsinstrumenter

til dagsveerdi

NOTER
Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

-864 -1.080 -333 -165
8.028 7.182 113 1.360
-23.200 -14.249 0 0
0 0 -41.299 -28.743
0 273 0 0
11.669 8.584 55 -240
102 0 0 0
-3.300 365 0 0
-7.565 1.075 -41.464 -27.788
1.614 -2.960 0 0
-370 -4.470 -4.406 49.307
3.613 -6.686 -14.916 -512
-3.691 -261 0 0
1.166 -14.377 -19.322 48.795
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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2019 for PIERRE LEGARTH HOLDING A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 og resultatet af koncernens

og selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggarelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 11. maj 2020

Direktion

Pierre Legarth
direktor

Bestyrelse

Camilla Schou Legarth Rikke Schou Legarth Pierre Legarth
formand
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DEN UAFHZAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren i PIERRE LEGARTH HOLDING A/S
Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for PIERRE LEGARTH HOLDING A/S for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2019, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggarelse,
pengestremsopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet. Koncern-
regnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af koncernens
og selskabets aktiviteter og pengestreamme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s E-
tiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er til-
straekkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncern-
ens og selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er
relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.
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DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vort mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er ud-
en vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fej-
linformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med
rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfagrer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vor
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisions-
bevis er veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi
om koncernens og selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig u-
sikkerhed, skal vi i vor revisionspategning gegre opmeerksom pa oplysninger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere
vor konklusion. Vor konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vor
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at koncernen og
selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.
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e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

e Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vor
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtryk-
ker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vor revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vort ansvar at leese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med koncern-
regnskabet eller arsregnskabet eller vor viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at inde-
holde veesentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Skanderborg, den 11. maj 2020

ADVOSION
Statsautoriseret revisionspartnerselskab
CVR-nr. 37 55 70 64

Henrik Hansen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne21336
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Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

SELSKABSOPLYSNINGER

PIERRE LEGARTH HOLDING A/S
Bredgade 10

6000 Kolding

CVR-nr. 348864 90
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2019
Stiftet: 17. december 2012

Hjemsted: Kolding

Camilla Schou Legarth, formand
Rikke Schou Legarth
Pierre Legarth

Pierre Legarth, direktar

ADVOSION

Statsautoriseret revisionspartnerselskab
Krayer Kielbergs Vej 3, 5 th.

8660 Skanderborg
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KONCERNOVERSIGT

PIERRE LEGARTH HOLDING A/S
Cvr.nr.34 88 64 90

100%

PIERRE FINANS GROUP A/S

100%

Cvr.nr.19779777

100%

95%

PIERRE EJENDOMME A/S
Cvr. nr. 2548 60 21

PIERRE CONSTRUCTION A/S
Cvr.nr.29 209405

Lasse Larsen Huse Holding ApS
Cvr.nr.38 2797 42

100%

100%

S@HOLM PARKEN KOLDING ApS
Cvr.nr.39 685221

100%

ELKARHOLMPARKEN KOLDING A/S
Cvr. nr. 3758 95 86

100%

DALBY PARKEN KOLDING A/S
Cvr.nr.38 77 06 08

100%

DIESELLA PARKEN KOLDING ApS
Cvr.nr.392877 65

100%

SAXO PARKEN KOLDING ApS
Cvr.nr.39121131

100%

HOLBERGS HAVE KOLDING ApS
Cvr.nr.4046 6193

100%

LYKKES HAVE KOLDING ApS
Cvr.nr.40 6211 64

STJERNE UDVIKLING KOLDING A/S
Cvr.nr.37 5577 65

100% STJERNEPARKEN

KOLDING | ApS
Cvr.nr.4094 4575

100% STJERNEPARKEN

KOLDING Il ApS
Cvr. nr. 40 94 46 56

100% STJERNEPARKEN

KOLDING Il ApS
Cvr. nr. 40 94 47 61

100% STJERNEPARKEN

KOLDING Illl ApS
Cvr. nr. 40 94 49 66

100% STJERNEPARKEN

KOLDING lllll ApS

Cvr. nr. 40 94 50 32

*) Koncerndiagrammet omfatter bade direkte - og indirekte ejerandele.

100%

LASSE LARSEN HUSE A/S
Cvr.nr.2178 46 99

LLH UDVIKLING ApS
Cvr.nr.3956 97 60

100%
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HOVED- OG NGGLETAL

Set over en 4-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

Koncern

2019 2018 2017 2016

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hovedtal
Bruttofortjeneste 79.352 68.971 71.575 46.725
Resultat fgr af- og nedskrivninger (EBITDA) 36.506 24.756 29.055 44.853
Resultat fgr finansielle poster 60.339 42.690 36.707 49.415
Resultat af finansielle poster -7.164 -6.375 -3.411 -3.084
Arets resultat 41.404 27.731 25.449 41.787
Balance
Balancesum 1.063.594 867.041 734.112 668.841
Investering i materielle anlaegsaktiver 193.906 128.519 105.840 42.639
Egenkapital 344.296 305.772 282.780 261.110
Pengestromme fra:
- driftsaktivitet 24.068 4.841 53.893 29.141
- investeringsaktivitet -182.800 -126.690 -105.914 -10.386
- finansieringsaktivitet 150.117 105.788 20.947 45.381
Arets forskydning i likvider -8.615 -16.061 -31.074 64.136
Ngagletal
Afkastningsgrad 6,3% 5,3% 5,2% 6,2%
Soliditetsgrad 32,4% 35,3% 38,5% 39,0%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der
henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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LEDELSESBERETNING

Koncernens vasentligste aktiviteter

PIERRE LEGARTH HOLDING A/S’ aktiviteter bestar i investering i kapitalandele, bgrsnoterede
veerdipapirer samt anden kapitalanbringelse.

Koncernens aktiviteter omfatter opfgrelse — og udlejning samt kab og salg af ejendomme, herunder
projektopfgrelse og salg af gennemteenkte velindrettede arkitekttegnede enfamilie-huse i
totalentrepriser pa landsplan.

Derudover omfatter aktiviteterne tillige gennemfarelse af diverse investeringsprojekter mv.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernen har i indevaerende regnskabsar realiseret et resultat pa 53 mio. kr. fgr skat, og
egenkapitalen udggr 344 mio. kr. pr. 31. december 2019, - hvilket svarer til en forrentning af
egenkapitalen pa ca. 16% far skat.

Koncernens likvide beredskab udger 62 mio. kr. pr. 31. december 2019, og
soliditeten/egenkapitalandelen pa koncernniveau udgegr ca. 32%.

Ledelsen anser det realiserede resultat, — den finansielle stilling og soliditet/egenkapitalandel som
tilfredsstillende.

Koncernen har i lighed med 2018 haft et hgjt aktivitetsniveau i 2019, herunder med projektopfarelse fil
egen udlejningsportefglje.

Selskabets datterselskaber har haft en resultatmaessig tilfredsstillende udvikling (jf. omtale nedenfor),
hvilket har pavirket arets resultat for moderselskabet positivt med 41 mio. kr. efter skat.

Ledelsesberetning for datterselskaber

PIERRE FINANS GROUP A/S

Selskabets aktivitet bestar i investering i kapitalandele, barsnoterede veerdipapirer samt anden
kapitalanbringelse.

Ledelsen anser det realiserede resultat for skat pa 41 mio. kr. for tilfredsstillende.
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LEDELSESBERETNING

PIERRE EJENDOMME A/S

Selskabets aktivitet bestar i ejendomsinvestering, projektopfgrelse og udvikling af nye og eldre
udlejningsejendomme.

For andet ar i traek, har selskabet i 2019 realiseret et rekord stort overskud fer skat pa 44 mio. kr.,
hvilket vurderes at veere tilfredsstillende.

Selskabet har i regnskabsaret fortsat udbygningen af selskabets ejendomsportefglje, og denne udger
694 mio. kr. til bogfert veerdi pr. 31. december 2019. P& koncernniveau udger den bogfgrte veerdi af
ejendomsportefgljen 852 mio. kr. til bogfert veerdi.

| lighed med tidligere ar, har der i regnskabsaret vaeret et hgijt aktivitetsniveau med bade feerdiggerelse
af igangsatte projekter samt igangseettelse — og udvikling af nye attraktive udlejningsprojekter.

Den aktuelle pipeline af nye attraktive projekter omfatter ca. 300 nye boliger i Kolding, og er endnu
engang pa det hgjeste niveau i selskabets historie.

| 2019 er falgende boligprojekter blevet afsluttet:

* & & o o

SAXO PARKEN KOLDING ApS

DIESELLA PARKEN KOLDING ApS

SAXOVEJ 2-20, KOLDING

AGTRUPVEJ 2, KOLDING

BREDGADE 2-8/NY VESTERGADE 1-3, KOLDING

Projekter under opfarelse/projektering — ultimo 2019:

* & o o

Efter regnskabsarets udlgb er der tillige sket stiftelse af falgende selskaber:

* & & o o

STJERNE PARKEN (STJERNE PARKEN KOLDING A/S)
SOHOLM PARKEN (SOHOLM PARKEN KOLDING ApS)
HOLBERGS HAVE (HOLBERGS HAVE KOLDING ApS)
LYKKES HAVE (LYKKES HAVE KOLDING ApS)

STJERNE PARKEN KOLDING |
STJERNE PARKEN KOLDING I
STJERNE PARKEN KOLDING Il
STJERNE PARKEN KOLDING Il
STJERNE PARKEN KOLDING 111
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LEDELSESBERETNING

PIERRE CONSTRUCTION A/S

Selskabets aktiviteter bestar i sourcing til renovering og opfarelse af nye ejendomsprojekter primaert for
koncernforbundne selskaber. Derudover gennemfgrer selskabet diverse investeringsprojekter og
investering i veerdipapirer, ligesom selskabet har helikopter-aktiviteter.

Selskabet har i 2019 realiseret et overskud fgr skat pa 0,7 mio. kr., hvilket vurderes at veere
tilfredsstillende.

LASSE LARSEN HUSE HOLDING ApS

LASSE LARSEN HUSE A/S er en veletableret typehus-virksomhed, som forestar opfgrelse og salg af
gennemtaenkte velindrettede arkitekttegnede huse i totalentrepriser pa landsplan.

Den i tidligere ar igangsatte proces med organisatorisk udvikling er stort set gennemfgrt i Igbet af 2019,
hvilket har bevirket, at selskabet har de forngdne ressourcer til ivaerkseettelse af nye tiltag til opnaelse
af fremtidig forventet vaekst.

Et af disse tiltag har veeret etableringen af Danmarks flotteste helt nye showroom i Kolding, som giver
kunder mfl. mulighed for en helt ny visuel oplevelse i forbindelse med fastleeggelse af valg af
materialer, indretning og andre vaesentlige beslutninger forinden opfarelse af bolig.

Beslutningen om afvikling af forretningsomradet for projektsalg er gennemfart i 2019. Afviklingen er
sket planmaessigt, og med en mindre negativ pavirkning af resultatet for 2019 end forventet.

Pa den baggrund vurderes arets resultat fgr skat pa 3,0 mio. kr. som tilfredsstillende.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne pavirke
koncernens finansielle stilling.

Koncernens - og selskabets forventede udvikling, herunder szerlige forudsaetninger og usikre
faktorer

Ledelsen forventer for koncernen som helhed en tilfredsstillende udvikling i savel aktiviteter som
resultat for 2020.
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LEDELSESBERETNING

Driftsmeessige risici

De forretningsmaessige risici bestar i tomgang og driftsomkostninger. Koncernen har en strategi om
primzert at eje og udleje attraktivt beliggende ejendomme som Igbende moderniseres i forsgg pa at
forbedre forholdene for lejerne.

Det er saledes selskabets intention at bevare langsigtede relationer til lejerne og minimere tomgang i
ejendommene.

Koncernens investeringsejendomme males til dagsvaerdi, som pr. balancedagen udger 845 mio. kr.

Dagsveerdien opggeres for de enkelte ejendomme pa baggrund af en reekke forudsaetninger, herunder
de enkelte ejendommes forventede normalindtjening samt fastsatte markedskrav.

Afkastkravene er fastsat, s& de vurderes at afspejle markedets aktuelle afkastkrav pa tilsvarende
ejendomme. Der er vaesentlig usikkerhed forbundet med fastsaettelsen af afkastkravene, og en
forggelse henholdsvis en reduktion af afkastkravet med i gennemsnit 0,5%-point vil henholdsvis
reducere og forgge den samlede dagsveerdi med henholdsvis 79 mio. kr. og 98 mio. kr., jf. omtale heraf
i arsregnskabets note 7.

Finansielle risici
Koncernen har Igbende fokus pa udviklingen i renteniveauet, da et stigende renteniveau vil have
negativ pavirkning pa driften. En rentestigning vil modsat ogsa skabe synlige gevinster pa koncernens

renteswap-aftaler.

Det generelle renteniveau er siden indgaelse af hovedparten af renteswap-aftalerne faldet. Aftalerne
sikrer en fast rente i en laengere periode, hvilket var formalet med renteswap-aftalerne.

Ledelsen har Igbende fokus pa kreditrammer og likvide beredskab, der vurderes som tilstraekkelige.

Koncernens soliditet er pa et hgjt niveau, og det er ledelsens vurdering, at koncernen som fglge af
soliditeten samt kapitalberedskabet er godt rustet til en eventuel aendring i renteniveauet.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for PIERRE LEGARTH HOLDING A/S for 2019 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er ens for sdvel moderselskabsregnskabet som koncernregnskabet.
Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2019 er aflagt i t.kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen og moderselskabet og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga kon-
cernen og moderselskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning méales aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgegres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Opgearelse af goodwill

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opggres som
forskellen mellem afhaendelsessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstids-
punktet inkl. ikke-afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg eller afvikling.
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Ved kgb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkabte virksomheders i-
dentificerede aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en
hensat forpligtelse til daekning af omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i den
erhvervede virksomhed i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne om-
vurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af overtagne identificerede aktiver og for-
pligtelser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlaegsaktiver og af-
skrives systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid.
Goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af aret efter anskaffelsen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden PIERRE LEGARTH HOLDING APS og dattervirksom-
heder, hvori PIERRE LEGARTH HOLDING APS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stem-
merettighederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen be-
sidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indfly-
delse, betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesidelser,
interne mellemveaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktio-
ner mellem konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder, indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til afstaelses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes
forholdsmeessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital praesenteres seerskilt i henholdsvis
resultatdisponeringen og en saerskilt hovedpost under egenkapitalen.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.
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Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, aendring i lagre af feerdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og an-
dre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Indteegter fra salg af handelsvarer og faerdigvarer, indregnes i resultatopgarelsen, nar levering og risiko-
overgang til kgber har fundet sted, og hvis indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Entreprisekontrakter indregnes i takt med udfgrelse af det projekt, som kontrakten vedrgrer ved
anvendelse af produktionsmetoden, hvorved nettoomsaetningen svarer til salgsveaerdien af arets udferte
projekter. Metoden anvendes, nar de samlede indteegter og omkostninger pa projektet og
feerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de skonomiske
fordele, herunder betalinger, vil tilga selskabet. Som feerdiggerelsesgrad anvendes afholdte omkostninger
i forhold til de forventede samlede omkostninger pa serviceydelsen.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skennes palideligt, indregnes omsaetningen kun svarende
til de medgaede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Lejeindteegter indeholder indtaegter ved udlejning af ejendomme samt opkraevede faellesomkostninger og
indregnes i resultatopggrelsen i den periode, som lejen vedrarer.

Nettoomsaetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i omsaetningen.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjaelpematerialer, der er
anvendt for at opna arets nettoomseetning.

Andre driftsindtagter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes akti-
viteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.
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Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-
er til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Veardiregulering af investeringsejendomme

Veerdiregulering af investeringsejendomme indeholder arets eendring i dagsveerdien af investeringsejen-
domme og tilhgrende geeld.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godtgarelse under
acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I modervirksomhedens resultatopgarelse indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte dattervirk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

| bade koncernens og modervirksomhedens resultatopggrelser indregnes den forholdsmeaessige andel af
de associerede virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avan-
ce/tab.

Skat af arets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i kon-
solideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle be-
talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeaessigt overskud.
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Arets skat, som bestér af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Immaterielle anlagsaktiver
Goodwill

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkabte virksomheders
identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en
hensat forpligtelse til daekning af omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i den
erhvervede virksomhed i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne om-
vurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af overtagne identificerede aktiver og for-
pligtelser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlaegsaktiver og af-
skrives systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid.
Goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af aret efter anskaffelsen.

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens er-
faringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden, der
udger 10 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale om strategisk erhverve-
de virksomheder med en staerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsprojekter, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-og
nedskrivninger.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter af-
skrives lineaert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksi-
malt 10 ar.

Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males
til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.
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Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkost-
ninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.

Renteomkostninger pa lan optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anlaegsaktiver indreg-
nes i kostprisen over fremstillingsperioden. Alle indirekte henfgrbare laneomkostninger indregnes i resul-
tatopggrelsen.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Produktionsanlaeg og maskiner 2-10 ar 0 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2-20 ar 0-70 %
Indretning af lejede lokaler 5-12  ar 0 %

Brugstiden og restveerdien revurderes arligt. En sendring behandles som et regnskabsmeessigt sken, og
indvirkningen pé afskrivninger indregnes fremadrettet.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme udger investeringer i grunde og bygninger med det formal at opna afkast af den
investerede kapital i form af labende driftsafkast og/eller kapitalgevinst ved videresalg.

Investeringsejendomme males ved anskaffelse til kostpris omfattende anskaffelsespris inkl. kabsomkost-
ninger.

Kostprisen for egne opfgrte investeringsejendomme omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte
tilknyttet anskaffelsen, herunder ksbsomkostninger og indirekte omkostninger til lanforbrug, materialer,
komponenter og underleverandgrer indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Investeringsejendomme males efterfalgende til dagsveerdi, der svarer til det belgb, som den enkelte
ejendom vurderes at ville kunne szlges for pa balancedagen til en uafheengig keber. Dagsvaerdien
opggres ved anvendelse af den afkastbaserede model som den beregnede kapitalveerdi af de forventede
pengestrgmme fra de enkelte ejendomme. Beregningen baseres pa den budgetterede nettoindtjening for
det kommende ar tilpasset en normalindtjening og ved anvendelse af et afkastkrav, der afspejler
markedets aktuelle afkastkrav for tilsvarende ejendomme. Veerdien reguleres for forhold, som ikke
afspejles i normalindtjeningen, eksempelvis faktisk tomgang, starre renoveringsarbejder o.l.
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Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og forde-
le forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne males
ved farste indregning til opgjort kostpris svarende til laveste veerdi af dagsveerdi af det leasede aktiv og
nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien anvendes leasingaftalens
interne rente eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver
behandles herefter som virksomhedens gvrige anleegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopggrelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets samlede forpligtelse
vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes indre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med tilleeg eller fradrag af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veaerdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre
veerdi males til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang til-
godehavendet er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabs-
maessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden god-

kendelsen af arsrapporten for PIERRE LEGARTH HOLDING A/S, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under opggrelse af
goodwill.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele, anlagsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele méles til kostpris.

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Varebeholdninger

Varebeholdninger omfatter byggematerialer pa lager samt grunde og huse til videresalg. Lageret af
byggematerialer er sk@gnnet og ansat til et fast belgb, der vurderes arligt. Varebeholdninger males til
kostpris efterFIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lave-
re veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjeelpema-
terialer, direkte Ion og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsveerdien for grunde til salg opggres som salgspris med fradrag af faerdiggerelsesomkost-
ninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdiggarelsesom-
kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hensyntagen
til varebeholdningers omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i dattervirk-
somheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det
som udtrykkes ved afskrivning.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indika-
tion pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tiigodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tiigodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa indivi-
duelt niveau.

Ilgangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udfgrte arbejde. Salgsveerdien
males pa baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtaegter pa
det enkelte igangveerende arbejde. Faerdiggerelsesgraden opggres som andelen af de afholdte omkost-
ninger i forhold til forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Nar salgsvaerdien pa et enkelt igangveerende arbejde ikke kan opggres palideligt, males salgsvaerdien til
de medgaede omkostninger eller nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.
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Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser.
Nettoaktiver udggres af summen af de igangvaerende arbejder, hvor salgsvaerdien af det udfgrte arbejde
overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udgeres af summen af de igangvaerende arbejder, hvor
acontofaktureringer overstiger salgsveerdien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen, i
takt med at de afholdes.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfalgende regnskabsar.

Vardipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der bestar af barsnoterede aktier og obligationer, males til dagsveerdi pa
balancedagen. Ikke-bgrsnoterede vaerdipapirer males til dagsvaerdi baseret pa beregnet kapitalvaerdi.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i moderselskabets arsregnskab omfatter
nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvaerende ar-
bejder, omstruktureringer mv. Hensatte forpligtelser indregnes, nar koncernen som fglge af en tidligere
begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil
medfgre et forbrug af selskabets gkonomiske ressourcer.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-5 ar. De
hensatte garantiforpligtelser males pa baggrund af erfaringer med garantiarbejder.

Selskabsskat og udskudt skat

PIERRE LEGARTH HOLDING A/S haefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes sel-
skabsskatter over for skattemyndighederne.
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Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninter-
ne avancer og -tab.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring
i udskudt skat som falge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der
fgres direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem prove-
nuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til [anets restgaeld. For ob-
ligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi
pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortisering af lanets kursregu-
lering pa optagelsestidspunktet.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under kortfristede gaeldsforpligtelser, omfatter modtagne betalinger
vedrgrende indteegter i de efterfelgende ar.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes ferste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre
tilgodehavender, henholdsvis anden gaeld.

Andring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden geeld
og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser,
overfgres belgb, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet eller
forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indteegter eller omkostninger, overfgres belgb, som
tidligere er indregnet i egenkapitalen, til resultatopggrelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker
resultatopgerelsen.

Pengestromsopggrelse

Pengestreamsopggrelsen viser koncernens og moderselskabets pengestramme fordelt pa drifts-, investe-
rings- og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og koncernens og moderselskabets li-
kvider ved arets begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af kab og salg af virksomheder vises separat under pengestrgmme fra investerings-
aktivitet. | pengestremsopggrelsen indregnes pengestremme vedrgrende kabte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestremme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestromme fra driftsaktivitet

Pengestreamme fra driftsaktivitet opggres som koncernens og moderselskabets andel af resultatet regule-
ret for ikke-kontante driftsposter, sendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Pengestresmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i starrelse eller sammensaetning af koncer-
nens og moderselskabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag
pa rentebaerende gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder, og
som uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdi-
endringer.

Hoved- og nagletalsoversigt

Forklaring af nggletal.
Resultat fgr finansielle poster x 100
Gennemsnitlige aktiver

Afkastningsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Soliditetsgrad
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat for af- og
nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af
immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

Resultat af ordinaer drift for
dagsvardireguleringer
Dagsveerdiregulering af
investeringsejendomme
Resultat for finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder

Indteegter af kapitalandele i
associerede virksomheder

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat
Resultat for
minoritetsinteresser
Minoritetsinteressers andel af

dattervirksomheders resultat

Arets resultat

Koncern Moderselskab
Note 2019 2018 2019 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
79.352 68.971 -60 -57
1 -42.846 -44.215 0 0
36.506 24.756 -60 -57
2 -4.315 -4.180 0 0
32.191 20.576 -60 -57
28.148 22.114 0 0
60.339 42.690 -60 -57
0 0 41.299 28.743
0 -273 0 0
3 864 1.080 333 165
4 -8.028 -7.182 -113 -1.360
53.175 36.315 41.459 27.491
5 -11.669 -8.584 -55 240
41.506 27.731 41.404 27.731
-102 0 0 0
41.404 27.731 41.404 27.731
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER (FORTSAT)

Forslag til resultatdisponering

Ekstraordinzert udbytte

Reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode

Overfort resultat

Note

Koncern Moderselskab

2019 2018 2019 2018

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

0 5.000
38.420 28.889
2.984 -6.158
41.404 27.731
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Aktiver

Software mv.
Goodwill

Immaterielle anlasgsaktiver

Investeringsejendomme
Grunde og bygninger
Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og in-
ventar

Indretning af lejede lokaler

Materielle anlzegsaktiver under
udfgrelse

Materielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virk-
somheder

Andre veerdipapirer og kapitalan-
dele

Andre tilgodehavender
Deposita

Finansielle anlaagsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

BALANCE 31. DECEMBER

Koncern Moderselskab
Note 2019 2018 2019 2018

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
702 801 0 0
10.271 11.730 0 0
6 10.973 12.531 0 0
7 845.297 661.543 0 0
8 777 11.876 0 0
8 1.746 2.083 0 0
8 12.332 12.786 0 0
8 2.289 0 0 0
8 43.716 14.273 0 0
912.557 702.561 0 0
9 0 0 322.780 284.361
200 200 0 0
5.834 5.939 0 0
235 103 0 0
6.269 6.242 322.780 284.361
929.799 721.334 322.780 284.361
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Aktiver
Grunde og bygninger til salg

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og
tienesteydelser

Igangveerende arbejder for
fremmed regning

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder

Andre tilgodehavender
Selskabsskat
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Veerdipapirer

Vardipapirer

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

BALANCE 31. DECEMBER (FORTSAT)

Koncern Moderselskab
Note 2019 2018 2019 2018

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
22.138 25.775 0 0
22.138 25.775 0 0
529 611 0 0
1M 47.985 46.978 0 0
0 0 5.183 777
661 1.798 0 0
0 0 1.059 1.016
12 835 283 0 0
50.010 49.670 6.242 1.793
0 1.923 0 1.923
0 1.923 0 1.923
61.647 68.339 49.187 66.524
133.795 145.707 55.429 70.240
1.063.594 867.041 378.209 354.601
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BALANCE 31. DECEMBER

Koncern Moderselskab
Note 2019 2018 2019 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Passiver
Virksomhedskapital 500 500 500 500
Reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode 0 0 194.097 155.677
Overfort resultat 343.796 305.272 149.699 149.595
Egenkapital 13 344.296 305.772 344.296 305.772
Minoritetsinteresser 14 152 50 0 0
Hensaettelse til udskudt skat 51.312 43.094 0 0
Andre hensaettelser 15 3.200 6.500 0 0
Hensatte forpligtelser i alt 54.512 49.594
Banker 19.777 0 0 0
Geeld til realkreditinstitutter 480.352 316.161 0 0
Leasingforpligtelser 386 523 0 0
Anden geeld 1.474 0 0 0
Langfristede gaeldsforpligtelser 16 501.989 316.684 0 0
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BALANCE 31. DECEMBER (FORTSAT)
Koncern Moderselskab
Note 2019 2018 2019 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Passiver
Kortfristet del af langfristede
geeldsforpligtelser 16 16.180 11.478 0 0
Banker 90.155 130.044 0 0
Leverandgrer af varer og
tienesteydelser 20.891 20.150 0 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 33.863 48.779
Geeld til selskabsdeltagere og
ledelse 10 10 0 0
Selskabsskat 2.009 2.703 0 0
Anden geeld 30.424 29.470 50 50
Deposita 2.976 1.086 0 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser 162.645 194.941 33.913 48.829
Gaeldsforpligtelser i alt 664.634 511.625 33.913 48.829
Passiveri alt 1.063.594 867.041 378.209 354.601
Eventualforpligtelser 17
Pantsaetninger og sikkerhedsstil-
lelser 18
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EGENKAPITALOPGQRELSE
Koncern
Virksomheds- Overfort
kapital resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2019 500 305.271 305.771
Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsveerdi 0 -3.691 -3.691
Arets resultat 0 41.404 41.404
Skat af egenkapitalbeveegelser 0 812 812
Egenkapital 31. december 2019 500 343.796 344.296
Moderselskab
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den
Virksomheds- indre veerdis Overfgrt
kapital metode resultat | alt

Egenkapital 1. januar 2019 500 155.677 149.594 305.771
Jvrige egenkapitalbevaegelser 0 0 -2.879 -2.879
Arets resultat 0 38.420 2.984 41.404
Egenkapital 31. december 2019 500 194.097 149.699 344.296
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PENGESTROMSOPGQRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestromme fra drift for fi-
nansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestromme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivi-
tet

Kgb af immaterielle anleegsakti-
ver

Kgb af materielle anlaegsaktiver

Kab af finansielle anleegsaktiver
m.v.

Salg af materielle anlaegsaktiver

Salg af finansielle anlaegsaktiver
m.v.

Pengestromme fra investe-
ringsaktivitet

Nedbringelse af
leasingforpligtelser

Optagelse af geeld til realkreditin-
stitutter

Optagelse/Nedbringelse af geeld
til kreditinstitutter

Optagelse af langfristet geeld i
gvrigt

Minoritetsinteresser
Betalt udbytte

Pengestromme fra finansie-
ringsaktivitet

Koncern Moderselskab
Note 2019 2018 2019 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

41.404 27.731 41.404 27.731
19 -7.565 1.075 -41.464 -27.788
20 1.166 -14.377 -19.322 48.795
35.005 14.429 -19.382 48.738
864 1.080 333 165
-8.028 -7.182 -113 -1.358
27.841 8.327 -19.162 47.545
-3.773 -3.486 -98 -318
24.068 4.841 -19.260 47.227
-30 -70 0 0
-193.906 -128.519 0 0
-146 0 0 0
11.163 538 0 0
119 1.361 0 0
-182.800 -126.690 0 0
-84 -367 0 0
165.303 138.909 0 0
-16.576 -27.804 0 0
1.474 0 0 0
0 50 0 0
0 -5.000 0 -5.000
150.117 105.788 0 -5.000
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PENGESTROMSOPGOJRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER (FORTSAT)

Andring i likvider

Likvide beholdninger
Veerdipapirer
Likvider 1. januar 2019

Likvider 31. december 2019

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Veerdipapirer

Likvider 31. december 2019

Koncern Moderselskab
Note 2019 2018 2019 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

-8.615 -16.061 -19.260 42.227
68.339 82.822 66.524 22.719
1.923 3.501 1.923 3.501
70.262 86.323 68.447 26.220
61.647 70.262 49.187 68.447
61.647 68.339 49.187 66.524
0 1.923 0 1.923
61.647 70.262 49.187 68.447
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NOTER
Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Personaleomkostninger
Lgnninger 39.483 40.662 0 0
Pensioner 2.615 2.770 0 0
Andre omkostninger til social
sikring 568 595 0 0
Andre personaleomkostninger 180 188 0 0
42.846 44.215 0 0
Gennemsnitligt antal beskaeftigede
medarbejdere 62 67 0 0
Af- og nedskrivninger af
immaterielle og materielle
anlaegsaktiver
Afskrivninger immaterielle
anleegsaktiver 1.588 1.577 0 0
Afskrivninger materielle
anleegsaktiver 2.427 2.203 0 0
Nedskrivninger materielle
anleegsaktiver 300 400 0 0
4.315 4,180 0 0
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Finansielle indtaegter

Renteindteegter fra tilknyttede
virksomheder

Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger
tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat

Arets udskudte skat

Regulering af skat vedrgrende
tidligere ar

Regulering af udskudt skat tidligere

ar

NOTER
Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
0 0 40 36
864 1.080 293 129
864 1.080 333 165
0 0 23 29
8.028 7.182 90 1.331
8.028 7.182 113 1.360
3.233 3.524 55 -240
7.668 4.924 0 0
-44 0 0 0
0 137 0 0
10.857 8.585 55 -240
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NOTER
Immaterielle anlaegsaktiver
Koncern
Software mv. Goodwill

Kostpris 1. januar 2019 1.277 14.588
Tilgang i arets Igb 30 0
Kostpris 31. december 2019 1.307 14.588
Af- og nedskrivninger 1. januar 2019 476 2.858
Arets afskrivninger 129 1.459
Af- og nedskrivninger 31. december 2019 605 4.317
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2019 702 10.271
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NOTER

Aktiver der males til dagsvardi

Koncern

ejendomme

Kostpris 1. januar 2019
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb
Overfgrsler i arets lgb

Kostpris 31. december 2019

Veerdireguleringer 1. januar 2019
Arets veerdireguleringer
Arets tilbagefarte vaerdireguleringer

Veerdireguleringer 31. december 2019

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2019

Oplysning om forudsaetninger for dagsvaerdiberegninger af aktiver og forpligtelser

Felgende afkastkrav er fastsat for de enkelte ejendomstyper:

- Boligejendomme og stragejendomme er fastsat i intervallet 4,75 % til 5,5 %
- Erhvervsejendomme er fastsat i intervallet 6,00 % til 7,00 %

Det gennemsnitlige afkastkrav udger 4,82 % pr. 31. december 2019

nvesterings-

510.319
161.516
-2.999
29.458

698.294
120.500

24.930
1.573

147.003

845.297
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NOTER

7  Aktiver der males til dagsvaerdi (fortsat)

Forudsatninger ved opggrelse af dagsvaerdi af investeringsejendommene

Driftsomkostningerne har i indeveerende regnskabsar udgjort gennemsnitligt ca. 9,2 % af
lejeindteegterne.

Vedligeholdelsesomkostninger har i indevaerende regnskabsar udgjort gennemsnitlig 3,2 %
lejeindteegterne.

Administrationsomkostningerne udggr gennemsnitlig 1,7 % af lejeindteegterne.

Ovenstaende omkostningsniveau er benyttet som forudsaetninger ved opgerelse af dagsveaerdi af
investeringsejendomme.

Folsomhed ved opgerelse af dagsvaerdi af investeringsejendommene

Ved markedsveerdi vurderingen pr. 31. december 2019 er der anvendt et individuelt fastsat
afkastkrav i intervallet 4,75 % - 7,00 %.

AEndringer i skan over afkastkrav for investeringsejendomme vil pavirke den indregnede veerdi af
investeringsejendomme i balancen samt vaerdireguleringen i resultatopggrelsen.

/Andringer i -0,50% Basis 0,50 %
t.kr. tkr. tkr.
Afkastprocent 4,32 4,82 5,32
Dagsveerdi 943.132 845.297 765.852
AEndring i dagsveerdi 97.835 0 -79.445
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NOTER
Materielle anlaegsaktiver
Materielle an-
Produktions-  Andre anleeg, lzegsaktiver
Grunde og anleeg og ma-  driftsmateriel  Indretning af  under udfgrel-
bygninger skiner og inventar lejede lokaler se

Kostpris 1. januar 2019 12.077 5.095 18.899 0 44.998
Tilgang i arets lgb 0 623 1.514 2.328 28.176
Afgang i arets lgb -4.717 -133 -455 0 -29.458
Kostpris 31. december 2019 7.360 5.585 19.958 2.328 43.716
Af- og nedskrivninger 1. januar 2019 201 3.012 6.113 0 0
Arets afskrivninger 61 960 1.666 39 0
Tilbageferte ned- og afskrivninger pa
afhaendede aktiver -79 -133 -153 0 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2019 183 3.839 7.626 39 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december
2019 7477 1.746 12.332 2.289 43.716
Renteomkostninger indregnet i kostprisen 47 0 0 0 0
Afskrives over 50 &r 2-10 ar 2-10 ar 12 ar
Regnskabsmaessig veerdi af leasede
aktiver 0 916 0 0 0
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NOTER
Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Kapitalandele i tilknyttede virk-
somheder
Kostpris 1. januar 2019 0 0 128.683 128.683
Kostpris 31. december 2019 0 0 128.683 128.683
Veerdireguleringer 1. januar 2019 0 0 155.677 126.674
Arets resultat 0 0 41.299 28.743
@vrige egenkapitalbeveegelser,
netto 0 0 -2.879 261
Veerdireguleringer 31. december
2019 0 0 194.097 155.678
Regnskabsmeessig veerdi 31.
december 2019 0 0 322.780 284.361
Moderselskab
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Selskabska

Navn Hjemsted pital Ejerandel  Egenkapital Arets resultat
PIERRE FINANS GROUP A/S  Kolding 0 100% 322.780 41.299

40

This document has esignatur Agreement-ID: 78fe66e6ZkyZ58245314







ADVOSION

PIERRE LEGARTH HOLDING A/S

Arsrapport 2019

10 Kapitalandele i associerede virk-

11

12

somheder
Kostpris 1. januar 2019
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2019

Veerdireguleringer 1. januar 2019
Arets afgang

Veerdireguleringer 31. december
2019

Regnskabsmaessig veerdi 31.
december 2019

lgangvaerende arbejder for
fremmed regning

Igangveerende arbejder, salgspris

Igangveerende arbejder,
acontofaktureret

Periodeafgransningsposter

NOTER
Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
0 25 0
0 -25 0
0 0 0
0 580 0
0 -580 0
0 0 0
0 0 0
Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
48.186 47.293 0
-201 -315 0
47.985 46.978 0

Periodeafgransningsposter udggres af forudbetalte omkostninger vedrarende forsikringspraemier,

abonnementer og ejndomskat mv.
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NOTER

13 Egenkapital

Virksomhedskapitalen bestar af 500 anparter a nominelt t.kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt szerlige
rettigheder.

Der har ikke vaeret aendringer i virksomhedskapitalen i de seneste 5 ar.

Koncern
2019 2018
t.kr. t.kr.
14 Minoritetsinteresser
Minoritetsinteresser 1. januar 2019 50 0
Tilgang i arets lgb 102 50
Minoritetsinteresser 31. december 2019 152 50
Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
15 Andre hensattelser
Saldo primo 1. januar 2019 6.500 2.835 0 0
Hensat i aret 0 3.665 0 0
Anvendt i aret -3.300 0 0 0
Saldo ultimo 31. december 2019 3.200 6.500 0 0
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NOTER
16 Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld

Geeld 31. december Afdrag Restgeeld

Koncern 1. januar 2019 2019 nzeste ar efter 5 ar
Banker 0 23.313 3.536 5.633
Geeld til realkreditinstitutter 327.276 492.579 12.228 390.237
Leasingforpligtelser 887 803 416 0
Anden geeld 0 1.474 0 0
328.163 518.169 16.180 395.870

17

Eventualforpligtelser

Modervirksomheden indgar i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder. Selskaberne
haefter ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter pa udbytte, renter og
royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for
sambeskatningskredsen udger tkr. 2.092 pr. 31. december 2019. Eventuelle senere korrektioner af
selskabsskatter og kildeskatter vil kunne medfare, at selskabernes haeftelse udger et stgrre belgb.
Koncernen som helhed haefter ikke over for andre.

Leasingforpligtelse fra operationel leasing udggr 626 tr.
Lejeforpligtelser med en opsigelighedsperiode 84 mdr. udggr 3.345 tkr.
Herudover har selskabet indgéet finansielle leasingkontrakter, der er indregnet som anlaegsaktiver, jf.

note 8

Andre eventualforpligtelser, der ikke er indregnet i balancen
Datterselskabet LASSE LARSEN HUSE A/S er pa balancedagen part i syns- og sk@nssager.
Sagerne forventes ikke at pafare selskabet omkostninger udover det allerede indregnede.
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NOTER

18 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Moderselskabet PIERRE LEGARTH HOLDING A/S har ingen kautionsforpligtelser eller
sikkerhedsstillelser overfor datterselskaberne

Datterselskaberne PIERRE EJENDOMME A/S, ELKARHOLM PARKEN KOLDING A/S, DALBY
PARKEN A/S, SAXO PARKEN KOLDING APS, DIESELLA PARKEN KOLDING APS og LLH
UDVIKLING APS har til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, t.kr. 492.579, afgivet pant i
investeringsejendomme samt grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31/12 2019 ud-
gar t.kr. 845.298

Datterselskabet PIERRE EJENDOMME A/S har udstedt ejerpantebreve for i alt tkr. 77.949 i ovensta-
ende grunde og bygninger. Heraf er deponeret ejerpantebreve for tkr. 77.949 til sikkerhed for bank-
geeld.

Datterselskabet LASSE LARSEN HUSE A/S har udstedt ejerpantebreve for i alt kr. 1.380 i
udstillingshuse mv. indregnet under varebeholdninger til sikkerhed for alt mellemveerende med
Nykredit Bank A/S i Lasse Larsen Huse A/S og Lasse Larsen Huse Holding ApS

Til sikkerhed for bankgeeld i datterselskabet LASSE LARSEN HUSE HOLDING ApS samt i
datterselskabet LASSE LARSEN HUSE A/S er der afgivet pant i unoterede aktier pa nom. 2.000 tkr. i
datterselskabet LASSE LARSEN HUSE A/S.

Datterselskabet LASSE LARSEN HUSE HOLDING ApS har afgivet en selvskyldnerkaution til
sikkerhed for bankmellemveerende i datterselskabet LASSE LARSEN HUSE A/S

Datterselskabet LASSE LARSEN HUSE A/S har stillet deponeringskonti til sikkerhed for gaeld med
kreditinstitutter.

Datterselskabet LASSE LARSEN HUSE A/S har stillet arbejdsgarantier pa 23 tkr.

Datterselskabet PIERRE FINANS GROUP A/S har afgivet selvskyldnerkaution over for PIERRE
EJENDOMME A/S' og dennes dattervirksomheders engagementer med Nykredit og Realkredit
Danmark.

Datterselskabet PIERRE FINANS GROUP A/S' selvskyldnerkautionen over for datterselskabet
PIERRE EJENDOMME A/S' engagement med Realkredit Danmark er begreenset til 20 % af
restgeelden.

Datterselskabet PIERRE FINANS GROUP A/S har afgivet pant i unoterede aktier i datterselskabet
Lasse Larsen Huse Holding ApS med nom. 1.000 tkr. til sikkerhed for bankmellemveerende i
datterselskabet Lasse Larsen Huse Holding ApS.

Datterselskabet PIERRE FINANS GROUP A/S har afgivet selvskyldnerkaution over for Lasse Larsen
Huse Holding ApS' engagement med Spar Nord og er begraenset til 13 mio kr.
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19 Pengestremsopgorelse -

20

reguleringer

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger
Af- og nedskrivninger

Indteegter af kapitalandele i
tilkknyttede virksomheder

Indteegter af kapitalandele i
associerede virksomheder

Skat af arets resultat

Minoritetsinteressers andel af
dattervirksomheders resultat

AEndring i andre hensatte
forpligtelser

Pengestromsopggrelse -
&ndring i driftskapital
AEndring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender
AEndring i leverandgrer mv.

Regulering af sikringsinstrumenter

til dagsveerdi

NOTER
Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

-864 -1.080 -333 -165
8.028 7.182 113 1.360
-23.200 -14.249 0 0
0 0 -41.299 -28.743
0 273 0 0
11.669 8.584 55 -240
102 0 0 0
-3.300 365 0 0
-7.565 1.075 -41.464 -27.788
1.614 -2.960 0 0
-370 -4.470 -4.406 49.307
3.613 -6.686 -14.916 -512
-3.691 -261 0 0
1.166 -14.377 -19.322 48.795
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 c5uh5ySnXdZ8KXySG1iqzPOKfuPp93nm4GBR+zvVVkw=


 
F4b9cT6Syy7GEvnIiWhbfno2F7RVMLsoMRGXVwXBVI8Ox4o7qDvMGLNTpTxtjvdtDL4l7tWY3036
hUocCRRwZOBCnkqzUjrEqyIFOaliAYoIUADLKHbzXvwoPCZJ8wD1dumD1eHgeKcZAUE3zMjMGDoh
VRxWVAFm42g6IYTrin4bmgm9xbdWQuhmFFVZyl/ijHFVAzEvPQWse/T0XZxau2X1D7nDTlViVzvN
z2vmPl8ubGe8l9rPAQvyqtF0EJ1nJwuSHUrVKUrr1KXy0Iq5fhkqz8uzkIYdBsK312sh3anp2AY3
yrNuZwF/tlgJMi4hIVH0TJuubEQlXyd1PRy/0A==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV09XNjQpIEFwcGxlV2ViS2l0LzUzNy4zNiAoS0hUTUwsIGxpa2UgR2Vja28pIENocm9tZS84MS4wLjQwNDQuMTM4IFNhZmFyaS81MzcuMzY=
  challenge -5764953595457903431
  hashsumB 78fe66e6ZkyZ58245314/SHA512/9D050C2CEC37503B767DF630F70AFD99BB24A154B61684715B9482F9DF3667750F3F82E9C4C570CA0E4C6F898AB1546C56B56DEE66DF6A626A511062D06E685F
  hashsumC e397e120WKYS58245314/SHA512/ED3BF9EAB744AEFBE31EF81D037371773A557E1A91AF9C74C4406CF957E2DEBD6EC1045F4773FA4487612CAC33FFCFB4B771FB7406AD3D9CC692ED402963B090
  TimeStamp MjAyMC0wNS0xMyAxNTowMTo0NyswMjAw




  
 
 
 
 
 
 9H2vxwClNtRVoMQejQoY/ibGJQUdvQAx5QnoqCQmbH0=


 
jFaIAI3TwkKExXllxqwzoVZIJTk7L5SVGTpp9KGrreRx0n2YfwDtsjO6gpDdxew+kqRT+A+QBnCc
gWKBcwiO0aMCbCIfbqzfma2kKGsXTKMl2P1wKWZF3XDk61dtUsffaMjdOaiEofclAzS2uCAizGFi
1pHhnuJOgAByx/81BDamXFoLigpnBvUXtfzOWJhg3y6hJJa+QlvVXj5rUvL+y8ydp8iOyiQB5U8K
EgILq/TPBLVznw56Ue+sP/KNl1VwY/QpbhV5FciTJ0uDckX1daqaX4mnCXArzt2TMkU4XopKvTKh
zkvBqX8CgRqxlkA1w1Ld0XC1wFI/bLT7jQGyIw==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  host WlhOcFoyNWhkSFZ5SUVSTElFRndVdz09
  openoces_opensign_layout_size_height NzQy
  openoces_opensign_layout_size_width MTQyNA==
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyAxMA==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  challenge LTY3MzIxODc5MjI2OTE3NDU0NzA=
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  hashsumD NzJlZTQwMzhYV2pVNTgyNDUzMTQvU0hBNTEyLzE5OTk2MDdCRTJERkFBNkRDOUZGNkJGMjhDMjZENzg5M0M3MDVFMjBFQUNFMDJFQzhCOEMwM0E0RjNGRDAxNTkzRERCQTJGQjlDM0NBQTAxMzdEOUE4QzkwMkM2RDk2OERCMjI5NEVGOUQ3NEM3NDRENDZDRUY5QTRDNDJDMTNB
  openoces_opensign_environment_local_time V2VkIE1heSAxMyAxNToxOToxNSBDRVNUIDIwMjA=
  hashsumC ZTM5N2UxMjBXS1lTNTgyNDUzMTQvU0hBNTEyL0VEM0JGOUVBQjc0NEFFRkJFMzFFRjgxRDAzNzM3MTc3M0E1NTdFMUE5MUFGOUM3NEM0NDA2Q0Y5NTdFMkRFQkQ2RUMxMDQ1RjQ3NzNGQTQ0ODc2MTJDQUMzM0ZGQ0ZCNEI3NzFGQjc0MDZBRDNEOUNDNjkyRUQ0MDI5NjNCMDkw
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  hashsumB NzhmZTY2ZTZaa3laNTgyNDUzMTQvU0hBNTEyLzlEMDUwQzJDRUMzNzUwM0I3NjdERjYzMEY3MEFGRDk5QkIyNEExNTRCNjE2ODQ3MTVCOTQ4MkY5REYzNjY3NzUwRjNGODJFOUM0QzU3MENBMEU0QzZGODk4QUIxNTQ2QzU2QjU2REVFNjZERjZBNjI2QTUxMTA2MkQwNkU2ODVG




  
 
 
 
 
 
 bdU3ri4HywVTENa6tWBBKS1umUUtc4Ho52RQdLBI050=


 
OCvEC6Y2YvRRyuiNtZ6fFcs6HaFfn85Xk3zD9KqJMTHSj5xIZGHPA37wuUGbH4Iftk9DUxastGK9
9cOaK0RhfYB+Rtsm0hg5x1A63e6SA4lxxcqkjbsGydDzRenB/GHcJd/DGKHJXd50qk9YtxB1LoLz
kIR+qoDY/wp0VBdN3NcMqQm2Gt4Zwaw9JF6QtBLXULz3l3YaECj9XCm+5wKJCCV84kPjWIaoK3lB
+lyHmIcus7YUJvUOh2SZ/ABppV1uFm8XSjwTYzsMJOLOiWlP4fiyHKoFnuWK2BekxTzXj8QdI5yR
n/AHHZGLSYrPmOfNkEOS0VpjbgwVRu9HIwTTxQ==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQaG9uZTsgQ1BVIGlQaG9uZSBPUyAxM18zXzEgbGlrZSBNYWMgT1MgWCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzEzLjAuNSBNb2JpbGUvMTVFMTQ4IFNhZmFyaS82MDQuMQ==
  challenge 6756400976000324901
  hashsumB 78fe66e6ZkyZ58245314/SHA512/9D050C2CEC37503B767DF630F70AFD99BB24A154B61684715B9482F9DF3667750F3F82E9C4C570CA0E4C6F898AB1546C56B56DEE66DF6A626A511062D06E685F
  hashsumC e397e120WKYS58245314/SHA512/ED3BF9EAB744AEFBE31EF81D037371773A557E1A91AF9C74C4406CF957E2DEBD6EC1045F4773FA4487612CAC33FFCFB4B771FB7406AD3D9CC692ED402963B090
  hashsumD 72ee4038XWjU58245314/SHA512/1999607BE2DFAA6DC9FF6BF28C26D7893C705E20EACE02EC8B8C03A4F3FD01593DDBA2FB9C3CAA0137D9A8C902C6D968DB2294EF9D74C744D46CEF9A4C42C13A
  hashsumE 3d9871c7mXpu58245314/SHA512/1258C7161732839439538E453CCF368809810258DC2CC72E3CA796309589F3EA9FD37D118B974888E3BEC802CDDA69B4E310BD4AF877DE005D38A42E242E974C
  TimeStamp MjAyMC0wNS0xMyAxNDo1ODoxOCswMjAw




  
 
 
 
 
 
 jW+22zmkJyKqlOiaRxilfoV7o55cQ0fC/Qg7Xp9yrmc=


 
CgVD54d/Wf+IWO+CXRAta2SKhiChQFX54pvz0AerEAme/qfuhrhtGzjwTNl7vnmmYTsZmKV+eH6h
sXjU/oDI+Qc+uGfrQCnaU2CoWqBlDpKCYOSTS8DT4uWRyjvm/qiBfdTDeMTTVHiTHSAF/PuL+RYD
z0fvRMtn99o5J8I5l9JnNYr+h0LPMHix37i5RIXIucl2d8MEeqtBMtZIYGxduCnSDZi0tgFWLhKB
/QyB3OF4Di1BcOTmmljhorh9V26l5ZH044owQ0zvkMurizKgdabgSVZkc0arpu3Nqxk9qQvdetfl
pUFjpvPsSCySeFCrcAMgSlW9mLWCAbpn9wUpKw==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQaG9uZTsgQ1BVIGlQaG9uZSBPUyAxM18zXzEgbGlrZSBNYWMgT1MgWCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzEzLjAuNSBNb2JpbGUvMTVFMTQ4IFNhZmFyaS82MDQuMQ==
  challenge -6569634655672535050
  hashsumB 78fe66e6ZkyZ58245314/SHA512/9D050C2CEC37503B767DF630F70AFD99BB24A154B61684715B9482F9DF3667750F3F82E9C4C570CA0E4C6F898AB1546C56B56DEE66DF6A626A511062D06E685F
  TimeStamp MjAyMC0wNS0xMyAxNTo0Njo1MiswMjAw




  
 
 
 
 
 
 9UEbSbuAE4OMuldaHaWF60z4mtEe8vYVruFw9FqvrTg=


 
e7ZS8f50o2ZibSX4rzal8pYNijEy2817LvwXk5yOttK/Xh60S45KZUxszEIGj3RKNI6Uol5DALlr
FlclbyamjiKTF7jWfO1GjAfzQagrQ0w/Dd8OHxymYto1Rxb5VTLWUpjRf90mFHIADtHathvOLk7o
h0iHfEWT4LGtMV+a0XW2chQXH0FgZ5KBH2cOGJm2+2Oo7DxOEAQPtf98VNbYkddZZpTYQ0RW/o4s
41V5yL1D3WXeUAxD5TQa9Z5VR0RldeVzmBgS4lT7cTY9RruQbRaE0GtG04tJk4j16qa09SvupEK2
RAWlB7loSD0K9e56l6sNM82p3VS6/+xccF7cLA==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzcwLjAuMzUzOC4xMDIgU2FmYXJpLzUzNy4zNiBFZGdlLzE4LjE4MzYy
  challenge 5010596134441784443
  hashsumB 78fe66e6ZkyZ58245314/SHA512/9D050C2CEC37503B767DF630F70AFD99BB24A154B61684715B9482F9DF3667750F3F82E9C4C570CA0E4C6F898AB1546C56B56DEE66DF6A626A511062D06E685F
  hashsumC e397e120WKYS58245314/SHA512/ED3BF9EAB744AEFBE31EF81D037371773A557E1A91AF9C74C4406CF957E2DEBD6EC1045F4773FA4487612CAC33FFCFB4B771FB7406AD3D9CC692ED402963B090
  TimeStamp MjAyMC0wNS0xMyAxNDo0NTowNSswMjAw
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