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BHA STATSAUTORISERET REVISINON A/
side 1

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt érsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. de-
cember 2016 for Return Advisors A/S,

Assrapporten er aflagt  overensstemmelse med Arsregnskabsloven,

Det er vor opfatielse at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets akiiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31, december 2016 samt af resultatet of selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. januar-31, decernber 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfatielse en retvisende redegerelse for de forhold, beret-

ningen omhandler,

Arsrapporten indstilles il generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 6. jannar 2017
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Side 2
DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Return Advisors A/S

Konklusion -

Vi har revideret drsregnskabet for Return Advisors A/S for regnskabséret 1. januar — 31. december
2016, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar — 31. december 2016 1 overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nsrme-
re beskrevet i revisionspétegningens afsnit *Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet”. Vi er
vathangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisi-
onsbevis er tilstreskkeligt og egnet som grundiag for vores konklusion,

Liedelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nadvendig for at udarbejde et drsregnskab uden veesentlig fejlinformation, vanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med
en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, néar sddan findes.
Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de okonomiske be-
slutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pd grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder pro-
fessionel skepsis under revisionen. Herudover:

» Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, nanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion
pé disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundiag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vassentlig fejlinformation forérsaget af be-
svigelser er hejre end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
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omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilside-
sacttelse af'intern kontrol. .

e Opndr vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtryk-
ke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige. '

e Kornkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis
er veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pd oplysninger herom i rs-
regnskabet cller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusi-
on. Vores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vo-
res revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke leengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pd en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessi-
ge placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle be-
tydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lzse ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veaesentligt inkonsistent med Arsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller pd anden médde synes at indeholde vasentlig fejlinformati-
on.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger 1
henhold til drsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med 4rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation 1 ledelsesberetningen,

Hellerup, den 6. januar 2017
BHA Statsautoriseret Revision A/S
CVR-nr. 18 96 79 01

s

statsautoriSeret revisor
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SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet: Return Advisors A/S
Poul Ankers Gade 2, 4
1271 Kebenhavn K

Danmark

CVR nr. 34 88 60 83
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Hjemstedskommune: Kebenhavn
Bestyrelsen: Kim Hamby Hékonsson
Jens Peter Fabricius

Jan Bo Jakobsen

Direktion: Jan Bo Jakobsen

Revision: BHA Statsautoriseret Revision A/S
Tuborgvej 32
DK-2900 Hellerup
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet bestdr i investeringsridgivning.

Udvikling i regnskabsaret

Selskabets resultat og ekonomiske udvikling anses for utilfredsstillende, da der ikke har varet den

forventede indteegt.

Kapitaltab
Selskabets ledelse er opmerksom pa at selskabet har tabt mere end 50% af kapitalen. Selskabets le-
delse forventer at den fremtidige drift vil retablere kapitalen, Der er ligeledes ledelsens opfattelse at

selskabet har tilstrekkelige likviditetsressourcer til den fremtidige drift. Selskabets ejere vil stotte

selskabet finansielt.
Begivenheder efter regnskabsérets udleb

Det er ledelsens opfattelse, at der ikke er indtradt betydningsfulde hendelser efter regnskabsarets

udleb, som vassentligt vil kunne pévirké selskabets finansielle situation.
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Side 6

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Atrsrapporten for Return Advisors A/S er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens be-
stemmelser for en mindre klasse B virksomhed. Den anvendte regnskabspraksis er uendret 1 forhold

til tidligere ar.

Grenerelt om indregning og maling
I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Endvidere indregnes alle om-

kostninger, herunder af- og nedskrivninger i resultatopgarelsen,

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde

selskabet og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen nér det er sandsynligt at selskabet er forpligtet til at betale og for-
pligtelsen kan méles pélideligt. '

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet nedenfor for de enkelte regnskabsposter.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner 1 fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Forgkellen mellem kursen pd

transaktionsdagen og betalingsdagen indregnes i resultatopgerelsen som finansiel post.

Tilgodehavender, geld mv. i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Kursforskel-

len indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

RESULTATOPGORELSEN

Selskabet har under henvisning til 4rsregnskabslovens § 32 undladt at vise omsatning i resultatop-
gorelsen. Undladelsen er foretaget af konkutrencemeessige hensyn, idet ledelsen vurderer, at oplys-

ning om omseaetning i drsrapporten vil kunne skade selskabet.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - fortsat
Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten indeholder drets nettoomseatning fratrukket eksterne omkostninger og andre eks-

terne omkostninger.

Nettoomszaetning
Nettoomsztning indregnes i resultatopgerelsen, sifremt levering og risikoovergang til keber har
fundet sted inden drets udgang, og safremt indtegten kan opgeres pélideligt. Nettoomsastningen

indregnes eksklusiv moms, afgifier og med fradrag af salgsrabatter.

Finansielle poster
Finansielle indtegter og -omkostninger indeholder renteindtegter og ~omkostninger, realiserede og

urealiserede kursgevinster vedrorende fremmed valuta.

Selskabsskat og udskudt skat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der

kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Udskudt skat méles efter geeldsmetoden af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessige og

skattemeessige vaerdier af aktiver og forpligtelser.

BALANCEN

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket her svarer til palydende veerdi med fradrag
af nedskrivning til imedegdelse af tab. Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel
vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Geeldsforpligtelser i ovrigt
Ovrige geeldsforpligtelser indregnes til kostpris pd tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.
Efterfelgende opgeres de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede geeldsforpligtelser

samt for variabelt forrentede gasldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle vasrdi.
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Side 8
RESULTATOPGORELSE 1. januar - 31, december 2016
2016 2015
Note kr. kr.

BRUTTORESULTAT......c.covivitierrceeercere e -205.204 -160.105
Personaleomkostninger .........coeeveeeveveireeeenseesnseseen. 1 0 0
RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER .............. -205.204 -160.105
Finansielle Indtagter .ovivverieiiviiicriinc e 0 0
Finansielle omkostninger ......ccvevcevevvivinsorincreerennnnnn, 109 78
RESULTAT FOR SKAT ..ocveviiirienerecre e searinen, -205.313 -160.183
Skat af drets resultat, godskriviing .......eeveevreeereennnn. 2 -42.053 -33.826
ARETS RESULTAT ....ooovsvvviieseese i eeeeeeer e -163.260 -126.357
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Udbytte for regnskabsaret ......ooeevvvivvivieeieeieecsreevsens 0 0
Overfort resultat ........cocovveeeeiiniie e, -163.260 -126.357

-163.260 -126.357
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Side 9

BALANCE pr. 31. december 2016

31/12 2016 31/12 2015
AKTIVER Note kr, kr,
Selskabsskat. . ..oviiveiieeces i) 42,053 33.826
Andre tilgodehavender......ocoovcovveeeeeecrerreecsiees e 2.464 1.653
TILGODEHAVENDER ....coioieiiieiiiieee e 44,517 35.479
LIKVIDE BEHOLDNINGER ......cooooiiicirescneannenns 33.968 53.092
OMSZAETNINGSAKTIVER TALT .voveeeveeeeereeee. 78.485 88.571
AKTIVERTALT oot re e 78,485 88.571
PASSIVER
AKHIEKADITAl c.ooviiiiviicri et 500.000 500.000
Overfart resultal ... e e, ~621.090 -457.830
Forslaet udbytte for regnskabséret .......c.ccoovvvivveennne. 0 0
EGENKAPITAL TALT woooeeeeeees oot oo 3 -121.090 42.170
Geeld tilknyttet virksomhed......oovuvreeeeeereieceeeieeecrenns 192.575. 39.401
Anden gald ..o 7.000 7.000
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER .......... 199,575 46.401
GZALDSFORPLIGTELSER TALT ..ovviviviveer e 199.575 46.401
PASSIVER TALT ....oocovviiiiiiiiiiicieeeeciesve s 78.485 88.571
EVENTUALFORPLIGTELSER ....coocoviveveiieeceeeerene 4
GOING CONCERN ..ooiiricin e sreseeetsesnns 5
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Side 10
NOTER
2016 2015
kr. kr.

Note 1 - Personaleomkostninger
Loenninger..... vt e e e 0 0

0 0
Note 2 - Skat af arets resultat
Godskrivning sambeskatning..........ceeveveiiveiorinieeeee s seseeeeens - 42,053 - 33.826

' - 42,053 - 33.826

Note 3 - Egenkapital
AKEKaPItal ..ovvicciecirs et e 500.000 500.000
Overfart resultat:
SaldO PIIIMO .o et ettt - 457.830 - 331.473
Overfort af Arets TeSUIAl v.o..vvecivveceecieces e, - 163.260 - 126.357
Overfort til neste ar ..o et - 621.090 - 457.830
Udbytte for regnskabsiret:
Saldo PrIMO ..ot e 0 0
Udbetalt TADYE ...t e e et e 0 0
Foreslaet udbytte for 1egnskabsaret ........coovievirieievsreiseeeceeens 0 0

0 0
EGENKAPITALTALT ..ot ene e - 121.090 42.170

Note 4 - Eventualforpligtelser

Selskabet haefter solidarisk med gvrige koncernselskaber for skat af koncernens

samlede sambeskatningsindkomst og for eventuclle udbytteskatter.

Note 5 - Going Concern

Selskabets ledelse er opmarksom pé at selskabet har tabt mere end 50% af
kapitalen,

Selskabet forventer at kunne skabe fremtidig positiv indtjening og saledes
lunne retablere egenkapitalen. Selskabets ledelse forventer, at selskabets
likviditetsmaessige ressourcer er tilstraekkelige til den fremtidige drift.
Selskabets ejere vil stette selHIGFBENIEMEMEMIRR FIRM OF DFK INTERNATIONAL



