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Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter mv.

12016 valgte moderselskabet at fraselge alle selskaber i Exhausto-koncernen med undtagelse
af et enkelt datterselskab i England uden aktiviteter. Moderselskabets eneste tilbagevarende
aktivitet herefter er administration og afvikling af datterselskab.

Per 1. januar 2017 er moderselskabet ikke le&ngere kapitalfondsejet men 100% ejet af VKR
Holding A/S. Af den grund er selskabet ikke l&ngere underlagt de s@rlige retningslinjer for
ansvarligt ejerskab og god selskabsledelse for kapitalfonde og deres kontrollerede virksomhe-
der. Som, konsekvens heraf er ledelsesberetningen for 2016 alene udarbejdet i overensstem-
melse med reglerne i Arsregnskabsloven.

Udvikling i skonomiske forhold og aktiviteter

Per 30. juni 2016 fraselger moderselskabet sin altovervejende aktivitet, bestaende i Exhausto
-koncernen pa nar et enkelt datterselskab i England, som forbliver ejet af Ventilation Holding
ApS. Som konsekvens af salget vises resultatet af Exhausto-koncernen for fgrste halvar 2016
i en enkelt regnskabslinje som ” Arets resultat efter skat af ophgrte aktiviteter”. Den tilbageve-
rende koncern har ingen omsatning i 2016, og der har ingen aktivitet vaeret i moderselskabet i
2. halvar af 2016.

Usadvanlige forhold
Regnskabsaret 2016 er pavirket af salget af Exhausto-koncernen, som betyder et frasalg af den
alt overvejende aktivitet i koncernen.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Grundet frasalget af Exhausto-koncernen er der ingen forsknings- og udviklingsaktivitet i kon-
cernen i 2016.

Videnressourcer
Grundet frasalg af Exhausto-koncernen er der ingen ansatte i koncernen pr. 31 december 2016.

Samfundsansvar og Maltal for mangfoldighed

Bortset fra salget af Exhausto-koncernen har der ingen driftsaktivitet vaeret i moderselskabet i
2016, og selskabet har af den grund ingen politikker for samfundsansvar, inklusive menneske-
rettigheder, miljg og klima.

Grundet frasalget er der ingen ansatte i koncernen pr. 31 december 2016 og ej heller nogen
bestyrelse i Moderselskabet. Af den grund er der ikke opsat maltal for andelen af det underre-
presenterede kgn i bestyrelsen, og der er ikke fastsat politikker for kgnsfordelingen i den gv-
rige ledelse.



Ledelsesberetning

Risikofaktorer
Grundet frasalg af Exhausto-koncernen er der ingen serlige risici, hvorfor disse ikke afdekkes.

Miljgforhold
Grundet frasalg af Exhausto-koncernen er der pt. ingen miljgpavirkning fra koncernens drift.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Per 1. januar 2017 har VKR Holding A/S overtaget den fulde anpartskapital i Ventilation
Holding ApS, og selskabet indgar fra denne dag som et 100% ejet datterselskab af VKR Hol-
ding A/S.

Forventninger til 2017
Der er ingen forventninger om aktivitet i hverken moderselskabet eller det tilbageverende
datterselskab i 2017.



Ledelsesberetning

Hovedtal for koncernen

| 2016 2015 2014 2013
Hovedtal mio. DKK
Nettooms&tning 0 469 471 480
Resultat fgr afskrivninger (EBITDA) 20 -1 12 -13
Resultat af ordinar primer drift (EBIT) 20 -104 -16 -38
Resultat af finansielle poster -7 -12 -14 -14
Arets resultat af fortsettende aktiviteter 4 - - -
Arets resultat af ophgrte aktiviteter -6 - - -
Arets resultat -2 -111 -27 -45
Investering i materielle anlegsaktiver 0 3 5 3
Balancesum 0,3 365 448 485
Egenkapital 0,2 1 112 141
Gennemsnitligt antal medarbejdere 1 318 292 278

Der er ikke angivet hovedtal for 2012 og tidligere regnskabsar, idet der ikke er udarbejdet koncernregnskab for disse ar.
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Ventilation Holding ApS
for regnskabséret 2016.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og &rsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt
af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regn-
skabsdret 1. januar - 31. december 2016.
Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse
for udviklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, érets resultat og
for koncernens og selskabets finansielle stilling.
;\rsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Hgrsholm, den 30. maj 2017
Direktion:

Yool o/

Henrik Rasmussen




Den uafhzengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Ventilation Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Ventilation Holding ApS for regnskabséret 1. januar -
31. december 2016, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis, for savel koncernen som selskabet samt pengestrgmsopggrelse for koncernen. Koncernregn-
skabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af koncernens og selska-
bets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar- 31. december 2016 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er uath@ngige af kon-
cernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler
og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og
selskabets evne til at fortsette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt
at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller
samlet har indflydelse pad de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af koncern-
regnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revi-
sionen. Herudover:



Den uafhzngige revisors revisionspategning

®  Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uan-
set om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentiig
fejlinformation forarsaget af fejl. idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

*  Opnir vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omstzndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektivi-
teten af koncernens og selskabets interne kontrol.

® Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

®  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og drsregnskabet pd grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende, samt om der pi grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncemens og sel-
skabets evne til at fortsztte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og drsregnskabet eller, hvis
sddanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det
revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke lzngere kan fortsztte driften.

®  Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og rsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende trans-
aktioner og begivenheder pi en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

®  Opndr vi tilstrekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller for-
retningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvar-
lige for at lede, fere tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarli ge for vores revisionskonklu-

sion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige placering af revisi-
onen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

Ltilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med koncernregnskabet
eller arsregnskabet eller vores viden opniet ved revisionen eller péd anden médde synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krazvede oplysninger i henhold til &rs-
regnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncemn-
regnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen,

Odense, den 30. maj 2017
Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab

E Torben Ahle Pedersen
statsaut. revisor statsaut. revisor




Koncern- og arsregnskab 2016

Resultatopggrelse 1. januar — 31. december

t.kr.

Nettoomsaetning
Andre driftsindtegter

Omkostninger til ravarer, hjelpematerialer og
handelsvarer

Andre eksterne omkostninger
Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger samt amortiseringer

Resultat fgr finansielle poster og skat

Resultat efter skat i dattervirksomhed
Nedskrivning af kapitalandel i virksomhed
Finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

Resultat af fortsaettende aktiviteter fgr skat
Skat af fortsettende aktiviteter

Arets resultat af fortszttende aktiviteter
Arets resultat efter skat af ophgrte aktiviteter

Arets resultat

Resultatdisponering:
t.kr.

Overfort resultat
Resultatdisponering i alt

Note

9,10

11
11

6,7

10

Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015
469.462
27.636 66.000
27.636 469.462 66.000 0
234.964
1.373 86.580 1.176 335
6.247 149.383 6.247 322
102.446
20.016 -103.911 58.577 -657
-209 -23.658
76.398
219 2.676 219
7.538 14.848 46.562 13.191
12.697 -116.083 12.024 -113.904
8.856 -5.225 8.856 -3.046
3.841 -110.858 3.168 -110.858
-5.947 -5.275
-2.107 -110.858 -2.107 -110.858
-2.107 -110.858
-2.107 -110.858




Koncern- og arsregnskab 2016

Balance pr. 31. december

t.kr.

AKTIVER

Anlzegsaktiver

Immaterielle anlsegsaktiver

Feardiggjorte udviklingsprojekter

Erhvervede patenter, licenser, varemarker m.v.
Goodwill

Udviklingsprojekter under udfgrelse

Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanleg og maskiner
Andre anleg, driftsmateriel og inventar

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Varebeholdninger

Ravarer og hjelpematerialer
Varer under fremstilling
Fremstillede varer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Udskudte skatteaktiver

Andre kortfristede tilgodehavender
Periodeafgrensningsposter

Likvide beholdninger
Omsztningsaktiver i alt

AKTIVERIALT

Note

10

11

12

11

Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015
4.363
59.172
123.256
32.638
0 219.429 0 0
5.150
5.263
0 10.413 0 0
0 0 0 260.000
0 229.842 0 260.000
36.783
2.926
16.089
0 55.798 0 0
44.247
2.164 9.127
10 2.316
2.522
10 51.249 0 9.127
259 27.794 238 0
269 134.841 238 9.127
269 364.683 238 269.127




Koncern- og arsregnskab 2016

Balance pr. 31. december

t.kr.

PASSIVER
Egenkapital
Anpartskapital
Overfort resultat
Egenkapital i alt

Andre hensatte forpligtelser

Geldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Kreditinstitutter

Langfristede geaeldsforpligtelser i alt

Kortfristede geeldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Forudbetalinger fra kunder
Leverandgrgeld

Gald til tilknyttede virksomheder
Geeld til associerede virksomheder
Selskabsskat

Anden Kkortfristet geld

Geldsforpligtelser i alt
PASSIVER I ALT

Anvendt regnskabspraksis

Eventualforpligtelser og gvrige kontraktlige

forpligtelser

Begivenheder efter regnskabséarets afslutning

Nezrtstdende parter
Ejerforhold

Note

13

14

15
16
17

12

Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015
577 577 577 577
-375 851 -375 851
202 1.428 202 1.428
0 3.594 0 0
114.686 114.686
91.088 91.088
0 205.774 0 205.774
61.136 2.748
677
52.912
57.734
35
2.674
32 36.488 36 1.443
67 153.887 36 61.925
67 359.661 36 267.699
269 364.683 238 269.127




Koncern- og arsregnskab 2016

Egenkapitalopgerelse
Koncern
tkr.. Anpartskapital Overfgrt resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2016 577 851 1.428
Valutakursreguleringer -8 -8
Verdiregulering af sikringsinstrument 1.161 1.161
Skat af egenkapitaltransaktioner -273 -273
Overfart af arets resultat -2.107 -2.107
Egenkapital 31. december 2016 577 -375 202
Moderselskab

tkr. Anpartskapital Overfgrt resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2016 577 851 1.428
Valutakursreguleringer -8 -8
Verdiregulering af sikringsinstrument 1.161 1.161
Skat af egenkapitaltransaktioner -273 -273
Overfart af arets resultat -2.107 -2.107
Egenkapital 31. december 2016 577 -375 202

Selskabets egenkapital pr. 31. december 2016 udggr mindre end halvdelen af den tegnede kapital.

Selskabet er fortsat solvent, idet selskabets omseetningsaktiver pa 238 t.kr. overstiger de samlede galdsforpligtelser pa 36 t.kr.
Per 1. januar 2017 har VKR Holding A/S overtaget samtlige anparter i selskabet. Selskabet er under afvikling og vil ikke have
aktiviteter i 2017. | overensstemmelse med Selskabslovens § 119 vil direktionen pa den ordinzre generalforsamling redeggre

for selskabets gkonomiske stilling og om forngdent stille forslag om foranstaltninger, der bgr treeffes.
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Koncern- og arsregnskab 2016

Pengestromsopgorelse

t.kr.

Pengestrgm fra primer drift fgr &ndring i driftskapital
Andring i driftskapital
Betalt selskabsskat

Pengestrgm til driftsaktivitet af fortszettende aktivitet

Kgb og salg af virksomheder og aktiviteter
Kgb og salg af immaterielle og materielle anlegsaktiver

Pengestrgm fra/til investeringsaktivitet

Galdseftergivelse

Afdrag pa langfristede geeldsforpligtelser
Nettooptagelse/-nedbringelse (+/-) af 1an
Amortisering af laneomkostninger
Finansielle indtegter og omkostninger
Skattekreditorordning

Pengestrgm til/fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrgm

Likvide beholdninger, primo

Likvide beholdninger, ultimo

Koncern

2016 2015
-7.620 -0.223
-1.228 -9.775
-337
-8.848 -19.335
216.352 0
-29.586
216.352 -29.586

66.000
-205.774 -20.000
-87.946 65.929
823
-7.319 -7.409
2.416
-235.039 41.759
-27.535 -7.162
27.794 34.956
259 27.794

Pengestrgmsopggrelsen kan ikke direkte udledes af koncern- og arsregnskabets gvrige bestanddele.

Pengestrgm til driftsaktivitet i 2016 medtager kun den fortsettende aktivitet. (omkostninger fgr renter samt for-

skydning i driftskapital).

Pengestrgm fra investeringsaktivitet i 2016 vedrgrer frasalg af Exhausto koncernen.

Pengestrgm til finansieringsaktivet i 2016 vedrgrer den forts@ttende aktivitet. Primert nedbringelse af geld efter

frasalg af Exhausto koncernen.
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Koncern- og arsregnskab 2016

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis
Arsrapporten for Ventilation Holding ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for store klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r
Regnskabet er aflagt i hele t.kr., og som fglge af afrunding kan summen af de enkelte poster afvige fra totalerne.

Koncernregnskabet

Konsolidering

Ved konsolidering af moderselskabet Ventilation Holding ApS med dattervirksomhederne foretages eliminering
af koncerninterne indtegter og omkostninger, kapitalandele, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede
og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmessige andel af dattervirksomhedernes dagsveardi
af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferen-
cer indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtegter og omkostninger.

Monetere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs
og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geldens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes
i resultatopggrelsen under finansielle indtegter og omkostninger.

Ved indregning af udenlandske virksomheders regnskaber omregnes resultatopggrelserne til en gennemsnitlig
valutakurs, og balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer ved omregning indreg-
nes direkte i egenkapitalen.

Kursreguleringer af mellemvarender med selvstendige udenlandske virksomheder, der anses for en del af den
samlede investering i dattervirksomheden, indregnes ligeledes direkte i egenkapitalen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsetning

Indtegter ved salg af handelsvarer og ferdigvarer samt salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopggrelsen,
safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang. Igangverende arbejder for frem-
med regning indregnes i nettoomsatningen i takt med, at produktionen udfgres, hvorved nettoomsatningen svarer
til salgsvardien af arets udfgrte arbejder (produktionsmetoden).

Andpre driftsindteegter og -omkostninger

Andre driftsindtegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksom-
hedernes aktiviteter, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlegsaktiver.
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Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger m.v.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte dattervirksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab og efter afskrivning af koncerngoodwill.

Finansielle indtceegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, reali-
serede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat af drets resultat

Skat af drets resultat omfatter arets aktuelle skat og arets udskudte skat og indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfgres til drets resultat og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til egenkapital-
transaktioner.

Andringer i udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Selskabet er sambeskattet med danske dattervirksomheder. Skatteeffekten af sambeskatningen med dattervirksom-
hederne fordeles pa sével overskuds- som underskudsgivende virksomheder i forhold til disses skattepligtige ind-
komster (fuld fordeling med refusion vedr. skattemeassige underskud). De sambeskattede selskaber indgér i acon-
toskatteordningen.

Ax IV Exhausto Invest ApS er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle beta-
linger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Balancen

Immaterielle anlsegsaktiver

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsind-
tegter eller andre driftsomkostninger.

Goodwill

Goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede amortiseringer og amortiseres lineert over afskrivnings-
perioden, der udggr 20 ar. Afskrivningsperioden er fastsat med udgangspunkt i forventet tilbagebetalingsperiode
og er lengst for strategisk erhvervede virksomheder med en sterk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Udviklingsprojekter

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indirekte kan henfgres til
selskabernes udviklingsaktiviteter. Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, og hvor en frem-
tidig udnyttelse er pavist, indregnes som immaterielle anlegsaktiver, safremt der er tilstreekkelig sikkerhed for den
fremtidige indtjening. @vrige udviklingsomkostninger indregnes i resultatopggrelsen, efterhdnden som omkostnin-
gerne afholdes. Aktiverede udviklingsomkostninger méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-
skrivninger. Efter feerdigggrelse af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger linert over den vurderede
gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr typisk 3-5 ar.
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Patenter, licenser og software

Patenter, licenser og software males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter af-
skrives line@rt over den resterende patentperiode. Licenser og software afskrives over aftaleperioden, som for li-
censer sadvanligvis Igber op til 5 ar, mens software typisk har en afskrivningshorisont pa 3-5 ar. Nedskrivning
herudover foretages, nar det skgnnes pakravet.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der nedskrives til
realisationsverdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmassige verdi. Der afskrives ikke pa grunde. Fi-
nansielt leasede aktiver behandles pa samme méade som gvrige materielle anleegsaktiver.

Der foretages lineere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret péa fglgende vurdering af aktivernes for-
ventede brugstider:

*  Produktionsanleg og maskiner 5-10 ar
*  Andre anlzg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og reduceres med
eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restveerdien fastsettes pa anskaffelsestidspunktet og revurde-
res arligt. Overstiger restverdien aktivets regnskabsmassige vardi, ophgrer afskrivning.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anleegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtegter
eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder virksomheder méles efter den indre vardis metode med fradrag eller tilleg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab. Dattervirksomheder med negativ regnskabsmassig indre verdi verdi-
ansattes til 0 DKK, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel
af den negative indre verdi, i det omfang det vurderes uerholdeligt. Safremt den regnskabsmeassige negative indre
veerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes dette som en del af den regnskabsmassige verdi og amortiseres efter
individuel vurdering af den gkonomiske levetid.

Omsatningsaktiver

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO metoden. Er nettorealisationsvardien lavere end kostprisen, ned-
skrives til denne lavere verdi. Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris
med tilleg af hjemtagelsesomkostninger. Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling om-
fatter direkte og indirekte produktionsomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imgdegaelse af tab.

Periodeafgrensningsposter
Periodeafgrensningsposter, indregnet under omsa&tningsaktiver, omfatter forudbetalinger for varer og serviceydel-
ser, der endnu ikke er modtaget, samt omkostninger atholdt til varer og tjenesteydelser, som fgrst tages i anvendelse
i efterfplgende regnskabsar.
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Egenkapital
Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en s@rskilt post under egenkapitalen.

Forpligtelser

Udskudt skat

Udskudt skat, der opggres efter den balanceorienterede geldsmetode, beregnes af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien
af fremfgrselsberettigede skattemessige underskud males til den verdi, hvortil aktivet forventes realiseret enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balancedagens
lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Endringer i udskudt skat
som fglge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa egenka-
pitalen.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangverende arbej-
der, omstruktureringer, pensionsforpligtelser m.v.

Geldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte trans-
aktionsomkostninger. I efterfglgende perioder males finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris. Eventuel over-
/underkurs periodiseres over forpligtelsens Igbetid. Kapitaliserede forpligtelser i henhold til finansielle leasingafta-
ler indgér som geeldsforpligtelser. @vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsverdi.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser koncernens pengestrgmme fordelt pa drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet
for dret, arets forskydning i likvide beholdninger samt koncernens likvide beholdninger ved érets begyndelse og
slutning. Likviditetsvirkningen af kgb og salg af virksomheder indgar under pengestrgmme fra investeringsaktivitet.
I pengestrgmsopggrelsen indregnes pengestrgmme vedrgrende kgbte virksomheder fra overtagelsestidspunktet.
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2 Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedernes primzare

aktiviteter, herunder avance ved salg af immaterielle og materielle anlegsaktiver samt avance m.v. ved salg af

Exhausto-koncernen.

3 Honorar til generalforsamlingsvalgte revisorer

Koncern Moderselskab
t.kr. 2016 2015 2016 2015
Samlet honorar til EY 160 846 160 31
Honorar vedrgrende lovpligtig revision 20 504 20 8
Skattemassig radgivning 163 2
Erkleringsopgaver med sikkerhed
Andre ydelser 140 179 140 21
140 342 140 23
4 Personaleomkostninger Koncern Moderselskab
tkr. 2016 2015 2016 2015
Gager og lgnninger 6.243 132.631 6.243 300
Pensioner 9.270
Andre omkostninger til social sikring 4 7.482 4 22
6.247 149.383 6.247 322
Gennemsnitligt antal medarbejdere 1 318 1 1

Vederlag til selskabets ledelse oplyses ikke med henvisning til ARL § 98b, stk. 3, nr. 2.
Vederlag til selskabets hidtidige ledelse dekker perioden frem til 14. oktober 2016.

Pr. 31. december 2016 er der ingen medarbejdere ansat i koncernen.

Incitamentsprogram

I forbindelse med salget af koncernens alt overvejende aktivitet, er warrantordningen i koncernen bortfaldet.

5 Finansielle omkostninger Koncern Moderselskab
t.kr. 2016 2015 2016 2015
Finansielle omkostninger i alt 7.538 14.848 46.562 13.191

Heraf udggr moderselskabets renteomkostninger til dattervirksomheder 672 t.kr. (2015: 7.016 t.kr.).
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6 Skat af arets resultat
t.kr.
Arets aktuelle skat
Arets regulering af udskudt skat
Skat af egenkapitaltransaktioner

Specificeres séledes:

Skat af forts@ttende aktiviteter

Skat af ophgrte aktiviteter, jfr. note 7
Skat af arets resultat

7 Resultat af ophgrende aktiviteter

Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015
0 1.552
9.127 -6.777 9.127 -3.046
=271 =271
8.856 -5.225 8.856 -3.046
8.856 -5.225 8.856 -3.046
1.289 1.289
10.145 -5.225 10.145 -3.046

Pr. 30. juni 2016 frasolgte moderselskabet Exhausto-koncernen med undtagelse af et enkelt datterselskab i

England. Derfor presenteres denne aktivitet som en ophgrt aktivitet.

Resultatet for fgrste halvar 2016 efter skat fra Exhausto-koncernen er prasenteret pa en serskilt linje i re-
sultatopggrelsen som ” Arets resultat efter skat af ophgrte aktiviteter” og udggr -5.947 t.kr. for 2016.

Sammenligningstallene for 2015 er ikke korrigeret for ophgrte aktiviteter.

Resultat af ophgrte aktiviteter er specificeret i hovedposter neden for:

t.kr.

Omsztning
Omkostninger

Resultat for skat
Skat af periodens resultat

Arets resultat efter skat af ophgrte aktiviteter

8 Resultatdisponering
t.kr.
Overfgrt resultat

Resultatdisponering i alt
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Koncern

2016
229.258
233.916

-4.658
1.289

-5.947

Moderselskab

2016 2015

-2.107 -110.858

-2.107 -110.858
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9 Immaterielle anlaegsaktiver

10

ter

t.kr.

Kostpris 1. januar 2016

Arets afgang

Kostpris 31. december 2016
Amortiseringer og nedskrivninger
1. januar 2016

Arets afgang

Amortiseringer og nedskrivninger
31. december 2016
Regnskabsmeaessig vaerdi

31. december 2016

“ Udviklingsprojekter under udfgrelse inkluderer forudbetalinger for immaterielle aktiver.

Materielle anlaegsaktiver

t.kr

Kostpris 1. januar 2016
Arets afgang

Kostpris 31. december 2016

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016

Af- og nedskrivninger pa afh@ndede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december 2016

Koncern
Ferdig- Erhvervede Udvik-
gjorte patenter, lings
ud- licenser, projekter
viklings varemarker under
projekter m.v. Goodwill udfgrelse” I alt
4.537 84.293 236.191 32.638 357.659
4.537 84.293 236.191 32.638 357.659
0 0 0 0 0
174 25.121 112.935 138.230
174 25.121 112.935 138.230
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
Koncern
Produktions- Andre anleg,
anleg og driftsmateriel
maskiner og inventar L alt
80.766 51.022 131.788
80.766 51.022 131.788
0 0 0
75.616 45.759 121.375
75.616 45.759 121.375
0 0 0
0 0 0

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016
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11

12

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder
t.kr.

Kostpris 1. januar 2016
Arets tilgang

Arets afgang

Kostpris 31. december 2016

Verdireguleringer 1. januar 2016
Valutakurs- og andre reguleringer
Arets resultat

Arets amortisering af koncerngoodwill
Arets afgang

Arets nedskrivninger

Andre vardireguleringer

Verdireguleringer 31. december 2016

Regnskabsmessig vaerdi 31. december 2016

Selskabsnavn

EVL Cessation Ltd.

Udskudte skatteaktiver
t.kr.
Udskudte skatteaktiver 1. januar

Arets regulering af udskudt skat inkl. kursregulering

Skattekreditordning
Skat af egenkapitaltransaktioner
Udskudte skatteaktiver 31. december
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Moderselskab
2016 2015
396.057 396.057
0
396.057
0 396.057
-136.057 -35.929
-72
-209 -14.014
-9.644
136.057
-76.398
209
0 -136.057
0 260.000
Hjemsted Ejerandel
Cambridge, England 100%

Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015
2.164 -2.104 9.127 6.174

-2.164 6.777 -9.127 3.046
-2.416

-93 -93

0 2.164 0 9.127




Koncern- og arsregnskab 2016
Noter

13

14

15

16

17

Anpartskapital

Anpartskapitalen bestar af anparter 4 kr. 0,01 eller multipla heraf.
Ingen anparter er tillagt serlige rettigheder

Anpartskapitalen har ikke veeret @ndret i de seneste 5 ar.

Eventualforpligtelser og gvrige kontraktlige forpligtelser Koncern

t.kr. 2016 2015
Leasingforpligtelser (operationel leasing) 0 2.924
Lejeaftaler vedrgrende lokaler (10-arig uopsigelig lejeaftale) 0 35.230

Grundet frasalg er de tidligere leje- og leasingforpligtelser bortfaldet, og der er ingen nye aftaler indgéet.
Et datterselskab er part i en tvist, som dog ikke forventes at fa indflydelse pa koncernen.

Frem til 1. januar 2017 er selskabet sambeskattet med Ax IV Exhausto Invest ApS, CVR-nr. 34 88 26 22.
Selskabet hefter i henhold til lovgivning ubegraenset og solidarisk med de gvrige danske selskaber i sambe-
skatningen for selskabsskatter, renter heraf o.l. samt for danske kildeskatter pa udbytte, renter og royalties
inden for sambeskatningskredsen.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Per 1. januar 2017 har VKR Holding A/S overtaget den fulde anpartskapital i Ventilation Holding ApS, og
selskabet indgar fra denne dag som et 100% ejet datterselskab af VKR Holding A/S.

Neertstaende parter

Transaktioner mellem Ventilation Holding ApS og selskabets nartstiende parter sker pa normale markeds-
vilkar. Selskabet har i henhold til Arsregnskabslovens §98c valgt at oplyse de transaktioner, der ikke er gen-
nemfgrt pA markedsvilkar, hvilke der ingen har veret af i indeverende regnskabsar.

Ejerforhold
Fglgende kapitalejere er pr. 31. december 2016 noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af
stemmerne eller minimum 5 % af anpartskapitalen:

Ax IV Exhausto Invest ApS, Kgbenhavn.
VKR Holding A/S, Hgrsholm.

Per 1. januar 2017 har VKR Holding A/S overtaget den fulde anpartskapital i Ventilation Holding ApS, og
selskabet indgar fra denne dag som et 100% ejet datterselskab af VKR Holding A/S.
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