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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 for PR2
Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver koncernregnska-
bet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2017, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens penge-

strgmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsens, den 25. juni 2018

Direktion

Pia Mgller Rasmussen

Penneo dokumentnagle: A12J6-CHB8C-MGBGS-COONJ-M8672-ZG2V5



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til anpartshaveren i PR2 Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for PR2 Holding ApS for regnskabséret 1. januar -
31. december 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgg-
relse og noter for savel koncernen som selskabet samt pengestrgmsopggrelse for koncernen. Koncernregn-
skabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017, af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og af koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er n@rmere beskrevet
i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”.
Vi er uathengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA'’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisi-
onsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden veaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortsatte driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veasentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved veasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan om-
fatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af
intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisi-
onsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe bety-
delig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pa oplysninger her-
om i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
fagre, at koncernen og selskabet ikke lengere kan fortsatte driften.

. Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en saidan made, at der gives et retvisende bille-
de heraf.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

o Opnar vi tilstrekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvar-
lige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med koncern-
regnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at inde-
holde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet eller arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav.
Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 25. juni 2018

Christensen Kjaerulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 1591 56 41

Peter Lund
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 19771
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Dattervirksomhed

Associeret virksomhed

PR2 Holding ApS

Marsalle 25

8700 Horsens

CVR-nr.: 34 8845 44

Stiftet: 11. december 2012
Hjemsted: Kgbenhavn
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Pia Mgller Rasmussen

Christensen Kjarulff

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Store Kongensgade 68

1264 Kgbenhavn K

European House of Beds Holding ApS, Horsens

R3 Invest ApS, Horsens
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Hovedtal og nggletal for koncernen

Resultatopggrelse:

Bruttofortjeneste

Resultat af ordinar primear drift
Finansielle poster, netto

Arets resultat

Balance:

Balancesum
Investeringer i materielle anlegsaktiver
Egenkapital

Nggletal i %:

Soliditetsgrad
Egenkapitalforrentning

2017 2016 2015 2014
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
33.034 26.475 20.986 15.327
26.811 7.332 4.733 -653
123 -291 -1.468 166
25.672 6.683 2.938 -540
111.092 75.262 76.632 81.199
2.999 2.999 4.490 13.393
46.184 22.875 9.864 8.067
22,4 18,8 12,9 9,9
58,7 33,2 19,7 -6,5

Beregningen af hoved- og nggletal fglger Finansforeningens anbefalinger.

Hoved- og nggletallene omfatter ikke perioden 2013, idet koncernen ikke har veret pligtig til at aflegge

koncernregnskab for denne periode.
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Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Koncernens og PR2 Holding ApS's vasentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet i at drive
virksomhed med produktion og salg af senge og sengeudstyr, samt anden virksomhed, der efter ledelsens
skon er forbundet dermed. Produktionen foregar i European House of Beds - Denmark A/S, mens
modervirksomhedens primeare aktivitiet bestar i at eje kapitalandele i datterselskaberne.

Usaedvanlige forhold

Der er ikke indtradt nogen usaedvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Der har ikke i aret vaeret nogen usikkerhed ved indregning eller maling.

Udyvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets bruttofortjeneste udggr 33.034 t.kr. mod t.kr. 26.475 sidste ar. Det ordinare resultat efter skat udggr
25.672 t.kr. mod 6.683 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for koncernen for tilfredsstillende.

Arets resultat har veret vesentlig pavirket af salg af ejendom i R3 Invest ApS, hvor gevinst ved salg er
indregnet under afskrivninger pa materielle og immaterielle anleegsaktiver.

Kapitalberedskab:
Koncernens likvide beredskab anses for at veare tilstreekkeligt, og selskabets likvide beholdning og
adgang til likvider forventes at overstige de behov, der matte opsta.

Seerlige risici
Prisrisici:
Koncernen er ikke pavirket af serlige prisrisici ud over almindelige markedsvilkar.

Driftsmassige risici:

Selskabets vasentligste driftsrisici er knyttet til evnen til at vaere staerkt positioneret pa de markeder, hvor
industriproduktionen foregar, og produkterne slges. Desuden er det vaesentligt for selskabet hele tiden at
vere pa forkant med den teknologiske udvikling inden for selskabets aktivitetsomrader.

Finansielle risici:

Selskabet er som fglge af sin drift, investeringer og finansiering eksponeret over for @ndringer i
valutakurser og renteniveauet. Det er selskabets politik ikke at foretage aktiv spekulation i finansielle
risici. Koncernens finansielle styring retter sig saledes alene mod styring af allerede patagne finansielle
risici.

Valutarisici:
Koncernens udenlandske virksomhed péavirkes ikke umiddelbart af valutakursudsving, idet hovedparten
af indtaegter sdvel som omkostninger afregnes i lokal valuta.
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Ledelsesberetning

Aktiviteter udfgrt af koncernens danske virksomhed pavirkes af valutakurs@ndringer, idet dele af
omsa&tning genereres i udenlandsk valuta, mens omkostninger, herunder Ignninger, aftholdes i danske

kroner.

Selskabets andel af arets resultat pavirkes desuden af @ndringer i valutakurserne, idet den udenlandske
dattervirksomhed omregnes til danske kroner.

Selskabets valutarisici afdekkes primeart gennem fordeling af indtegter og omkostninger i samme valuta
samt ved brug af afledte finansielle instrumenter. I overensstemmelse med en af bestyrelsen godkendt
politik afdeekkes risici pa indregnede finansielle aktiver og forpligtelser i en enkelt valuta ved indgaelse af
finansielle aftaler. Afdekningen sker med valutaterminskontrakter.

Kreditrisici:

Koncernens kreditrisici knytter sig dels til primere finansielle aktiver, dels til afledte finansielle
instrumenter med positiv dagsverdi. Den maksimale kreditrisiko knyttet til finansielle aktiver pa
balancedagen svarer til de i balancen indregnede verdier.

Koncernen har ikke vesentlige risici vedrgrende en enkelt kunde eller samarbejdspartner. Koncernens
politik for at reducere kreditrisici medfgrer, at alle stgrre kunder og andre samarbejdspartnere Igbende
kreditvurderes.

Miljgforhold
Koncernen er miljgbevidst og arbejder lgbende pa at reducere miljgpavirkningerne fra virksomhedens
drift. Genanvendelse af emballage og restmaterialer fra produktionen prioriteres.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Koncernen foretager kontinuerligt optimering og udvikling af koncernens produkter samt
produktionsfaciliteter.

Den forventede udvikling
Med udgangspunkt i markedssituationen og de lagte planer forventer ledelsen i det kommende ar at
realisere et resultat pa et tilsvarende niveau som det realiserede i 2017.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke koncernens
finansielle stilling vasentligt.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december
Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016

Bruttofortjeneste 33.034.400 26.475.010 -28.125 -8.000
Personaleomkostninger -22.301.454  -15.944.040 0 0
Afskrivninger pa materielle og
immaterielle anlegsaktiver 16.078.146 -3.198.584 0 0
Driftsresultat 26.811.092 7.332.386 -28.125 -8.000
Indtegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 10.417.825 3.977.243
Andre finansielle indtegter fra
tilknyttede virksomheder 983.000 0 1.465.569 446.400
Andre finansielle indtegter 755.361 1.508.733 28.691 0
@vrige finansielle omkostninger -1.615.003 -1.799.551 -412.794 -426.404
Resultat fgr skat 26.934.450 7.041.568 11.471.166 3.989.239
Skat af arets resultat -1.262.694 -358.344 -15.497 -2.964
Arets resultat 25.671.756 6.683.224 11.455.669 3.986.275
Koncernens resultat fordeler sig
saledes:
Anpartshavere i PR2 Holding ApS 11.455.669 3.986.275
Minoritetsinteresser 14.216.087 2.696.949

25.671.756 6.683.224
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Balance 31. december

Note

10

11
12

Aktiver

Anlaegsaktiver

Software, licenser, varemarker
samt lignende rettigheder

Immaterielle anlegsaktiver i alt

Grunde og bygninger
Produktionsanleg og maskiner

Andre anleg, driftsmateriel og
inventar

Materielle anlegsaktiver i alt

Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Kapitalandel i associeret
virksomhed

Andre tilgodehavender
Deposita

Finansielle anlegsaktiver i alt

Anlzegsaktiver i alt

Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
298.318 154.929 0 0
298.318 154.929 0 0
0 27.330.810 0 0
5.734.318 6.246.393 0 0
2.208.054 1.509.660 0 0
7.942.372 35.086.863 0 0
0 0 13.424.084 12.419.553
0 0 5.762.392 0
1.192.410 1.345.146 0 0
20.000 0 0 0
1.212.410 1.345.146 19.186.476 12.419.553
9.453.100 36.586.938 19.186.476 12.419.553

10
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Balance 31. december

Note

13

14

Aktiver

Omsatningsaktiver

Révarer og hjelpematerialer
Fremstillede varer og handelsvarer
Aktiver bestemt for salg
Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder

Udskudte skatteaktiver
Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
15.051.197 9.918.863 0 0
13.563.263 8.527.538 0 0
8.299.693 0 0 0
36.914.153 18.446.401 0 0
24.181.515 16.981.098 0 0
0 0 9.159.687 7.171.643
4.269.678 684.754 0 0
0 2.347 0 2.347
5.325.661 195.108 1.028.691 0
406.932 391.449 0 0
34.183.786 18.254.756 10.188.378 7.173.990
30.540.721 1.973.462 1.166.648 378.225
101.638.660 38.674.619 11.355.026 7.552.215
111.091.760 75.261.557 30.541.502 19.971.768

11
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Balance 31. december

Note

15
16

17
18
19

20

21
22
23

Passiver

Egenkapital

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter
den indre vardis metode

(@vrige reserver
Overfgrt resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital fgr minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser

Egenkapital i alt

Geldsforpligtelser

Geld til realkreditinstitutter
Geld til pengeinstitutter
Leasingforpligtelser

Anden gald

Langfristede geldsforpligtelser i alt

Kortfristet del af langfristet gaeld
Geld til pengeinstitutter

Leverandgrer af varer og
tjienesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Geld til selskabsdeltagere og
ledelse

Selskabsskat
Anden gald

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt

Gealdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
80.000 80.000 80.000 80.000
0 0 19.123.076 12.339.153
0 0 0 0
24.752.754 13.936.787 5.629.678 1.597.634
105.800 103.400 105.800 103.400
24.938.554 14.120.187 24.938.554 14.120.187
21.245.675 8.754.594 0 0
46.184.229 22.874.781 24.938.554 14.120.187
0 14.442.687 0 0
4.125.000 9.075.000 0 0
793.158 604.006 0 0
0 420.000 0 0
4.918.158 24.541.693 0 0
10.096.507 2.578.909 0 0
482.234 893.391 0 0
28.639.678 9.495.712 0 0
0 0 46.932 13.798
1.770.113 402.975 0 0
4.855.367 7.399 13.357 0
14.145.474 14.466.697 5.542.659 5.837.783
59.989.373 27.845.083 5.602.948 5.851.581
64.907.531 52.386.776 5.602.948 5.851.581
111.091.760 75.261.557 30.541.502 19.971.768

24 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

25

Eventualposter

12
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Egenkapitalopgerelse for koncernen

Egenkapital 1. januar 2016
Udloddet udbytte
Resultatandel
Valutakursregulering
Andre reguleringer

Andre reguleringer
Egenkapital 1. januar 2017
Udloddet udbytte
Resultatandel

Dagsveardi af valutasikring
Negativ dagsveerdi ovf.
overfgrt resultat
Valutakursregulering

Andre reguleringer

Tilbagefgrt opskrivning vedr.

afgang af anparter
Regulering
valutaterminskontrakt
Udloddet udbytte

Andre reguleringer

Reserve for

nettoopskriv-
ning efter Foreslaet ud-
den indre bytte for
Virksom- vardis meto- @vrige reser- Overfgrt re- regnskabs- Minoritetsin-

hedskapital de ver sultat aret teresser L alt
80.000 0 0  9.683.248 101.200  6.452.433 16.316.881
0 0 0 0 -101.200 0 -101.200

0 0 0 3.882.875 103.400  2.696.336  6.682.611

0 0 0 -13.636 0 0 -13.636

0 0 0 384.300 0 0 384.300

0 0 0 0 0 -394.175 -394.175
80.000 0 0 13.936.787 103.400  8.754.594 22.874.781
0 0 0 0 -103.400 0 -103.400

0 0 0 11.349.869 105.800 14.216.087 25.671.756

0 0 -162.220 0 0 0 -162.220

0 0 162.220 0 0 0 162.220

0 0 0 -7.939 0 0 -7.939

0 0 0 84.000 0 0 84.000

0 0 0 -515.875 0 0 -515.875

0 0 0 -94.088 0 0 -94.088

0 0 0 0 0 -2.100.000 -2.100.000

0 0 0 0 0 374.994 374.994
80.000 0 0 24.752.754 105.800 21.245.675 46.184.229
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Egenkapitalopgerelse for moderselskabet

Egenkapital 1. januar 2016
Udloddet udbytte

Resultatandel

Andre kapitalbevagelser
Koncerntilskud datterselskab
Egenkapital 1. januar 2017
Udloddet udbytte

Resultatandel

Udloddet udbytte

Andre kapitalbevagelser
Regulering valutaterminskontrakt
Koncerntilskud datterselskab
Udloddet udbytte tilknyttet virksomhed

Tilbagefgrt opskrivning vedr. afgang af anparter

Reserve for

nettoopskriv-

ning efter Foreslaet ud-

den indre bytte for

Virksom- veerdis meto- Overfgrt re- regnskabs-
hedskapital de sultat aret Lalt
80.000  8.906.246 777.002 101.200  9.864.448
0 0 0 -101.200 -101.200
0 3.977.243 -94.368 103.400  3.986.275
0 -544.336 0 0 -544.336
0 0 915.000 0 915.000
80.000 12.339.153 1.597.634 103.400 14.120.187
0 0 0 -103.400 -103.400
0 10.417.825 932.044 105.800 11.455.669
0 -2.900.000 0 0 -2.900.000
0 -123.939 0 0 -123.939
0 -94.088 0 0 -94.088
0 0 200.000 0 200.000
0 0 2.900.000 0 2.900.000
0 -515.875 0 0 -515.875
80.000 19.123.076  5.629.678 105.800 24.938.554
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Pengestrgmsopggrelse 1. januar - 31. december

Note

26
27

Arets resultat
Reguleringer
Andring i driftskapital

Pengestrgmme fra drift fgr finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestrgm fra ordiner drift

Pengestromme fra driftsaktivitet

Kgb af immaterielle anlaegsaktiver
Kgb af materielle anlegsaktiver
Salg af materielle anlegsaktiver
Kgb af finansielle anlegsaktiver
Gevinst ved salg af kapitalandele
Udbetalt udbytte minoritetsinteresser

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Afdrag pa langfristet geeld
Betalt udbytte
Andring i kortfristet geeld til pengeinstitutter

Andre pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Andring i likvider
Likvider 1. januar

Valutakursreguleringer (likvider)

Likvider 31. december

Likvider
Likvide beholdninger
Likvider 31. december

Koncern
2017 2016
25.671.756 6.683.224
-14.938.970 3.847.746
-10.471.588 -3.441.475
261.198 7.089.495
749.761 1.493.913
-1.614.558 -1.798.923
-603.599 6.784.485
-603.599 6.784.485
-184.900 -61.190
-4.609.928 -2.937.005
47.874.236 10.000
-20.000 0
983.000 0
-2.100.000 0
41.942.408 -2.988.195
-12.105.938 -2.296.802
-103.400 -101.200
-411.157 -3.472.162
-152.124 0
-12.772.619 -5.870.164
28.566.190 -2.073.874
1.973.462 3.948.905
1.069 98.431
30.540.721 1.973.462
30.540.721 1.973.462
30.540.721 1.973.462
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Noter

Personaleomkostninger

Lgnninger og gager
Pensioner

Andre omkostninger til social
sikring
Personaleomkostninger i gvrigt

Gennemsnitligt antal beskaftigede
medarbejdere

Ovrige finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat
Regulering af tidligere ars skat

Forslag til resultatdisponering

Ekstraordinart udbytte vedtaget i regnskabsaret

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Udbytte for regnskabsaret
Overfgres til overfart resultat
Disponeret fra overfegrt resultat

Disponeret i alt

Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
19.693.130 13.638.688 0 0
1.439.847 1.370.150 0 0
555.981 540.693 0 0
612.496 394.509 0 0
22.301.454 15.944.040 0 0
44 43 0 0
1.615.003 1.799.551 412.794 426.404
1.615.003 1.799.551 412.794 426.404
4.847.587 30.854 15.466 2.639
-3.584.924 327.518 0 353
31 -28 31 -28
1.262.694 358.344 15.497 2.964
0 0
10.417.825 3.977.243
105.800 103.400
932.044 0
0 -94.368
11.455.669 3.986.275
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Noter

Software, licenser, varemaerker

samt lignende rettigheder

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31.

december

Grunde og bygninger
Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets 1gb

Kostpris 31. december
Afskrivninger 1. januar

Arets afskrivninger
Arets af- og nedskrivninger pa

athendede og udrangerede aktiver

Afskrivninger 31. december

Regnskabsmeessig veerdi 31.

december

Ejendomsvurdering 1. oktober
2017

Koncern Moderselskab
31/12 2017 31/12 2016 31/12 2017 31/12 2016
193.540 132.350 0 0
184.900 61.190 0 0
378.440 193.540 0 0
-38.611 -18.607 0 0
-41.511 -20.004 0 0
-80.122 -38.611 0 0
298.318 154.929 0 0
28.443.817 28.443.817 0 0
1.529.000 0 0 0
-29.972.817 0 0 0
0 28.443.817 0 0
-1.113.007 -616.794 0 0
-454.862 -496.213 0 0
1.567.869 0 0 0
0 -1.113.007 0 0
0 27.330.810 0 0
0 38.500.000 0 0
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Noter

Produktionsanlaeg og maskiner

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31.

december

Leasede aktiver indgar med en
regnskabsmassig veerdi pa

Andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar

Kostpris 1. januar

Tilgang i arets lgb

Afgang i arets 1gb

Kostpris 31. december

Afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Tilbagefgrsel af af- og
nedskrivninger pa afheendede
aktiver

Afskrivninger 31. december

Regnskabsmeessig veerdi 31.

december

Leasede aktiver indgar med en
regnskabsmassig veerdi pa

Koncern Moderselskab
31/12 2017 31/12 2016 31/12 2017 31/12 2016
13.592.769 11.373.719 0 0
1.459.878 2.219.050 0 0
15.052.647 13.592.769 0 0
-7.346.376 -5.551.767 0 0
-1.971.953 -1.794.609 0 0
-9.318.329 -7.346.376 0 0
5.734.318 6.246.393 0 0
1.042.060 922.419 0 0
6.985.990 6.368.035 0 0
1.621.050 717.955 0 0
-117.616 -100.000 0 0
8.489.424 6.985.990 0 0
-5.476.330 -4.678.572 0 0
-874.211 -862.773 0 0
69.171 65.015 0 0
-6.281.370 -5.476.330 0 0
2.208.054 1.509.660 0 0
111.883 0 0 0
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Noter

Moderselskab
31/12 2017 31/12 2016
9. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 80.400 80.400
Afgang i arets 1gb -34.000 0
Kostpris 31. december 46.400 80.400
Opskrivninger 1. januar 12.339.153 8.906.246
Korrektion af tidligere opskrivning -1.031.749 0
Arets resultat 5.188.307 3.977.243
Udbytte -2.900.000 0
Andre kapitalbevegelser -123.939 -544.336
Regulering valutaterminskontrakt -94.088 0
Opskrivninger 31. december 13.377.684 12.339.153
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 13.424.084 12.419.553

Hovedtallene for virksomhederne ifglge de seneste godkendte arsrapporter
Regnskabs-
meessig veerdi
R hos PR2
Ejerandel Egenkapital Arets resultat Holding ApS

European House of Beds Holding

ApS, Horsens 58 % 23.144.973 8.945.357 13.424.084
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Noter

10.

11.

Moderselskab
31/12 2017 31/12 2016

Kapitalandel i associeret virksomhed

Tilgang i arets lgb 34.000 0
Afgang i arets 1gb -17.000

Kostpris 31. december 17.000 0
Korrektion af tidligere opskrivninger 1.031.749 0
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 5.229.518 0
Arets tilbagefgrsler pa afgang -515.875 0
Opskrivninger 31. december 5.745.392 0
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 5.762.392 0

Hovedtallene for virksomheden ifglge den seneste godkendte arsrapport

Regnskabs-

maessig veerdi

. hos PR2

Ejerandel Egenkapital Arets resultat Holding ApS

R3 Invest ApS, Horsens 33,33 % 17.287.178 15.688.555 5.762.392
Koncern Moderselskab

31/12 2017 31/12 2016 31/12 2017 31/12 2016

Andre tilgodehavender

Kostpris 1. januar 1 1 0 0
Kostpris 31. december 1 1 0 0
Opskrivninger 1. januar 1.485.243 812.670 0 0
Arets opskrivning 0 672.573 0 0
Opskrivninger 31. december 1.485.243 1.485.243 0 0
Nedskrivninger 1. januar -140.098 -65.293 0 0
Arets nedskrivninger -152.736 -74.805 0 0
Nedskrivninger 31. december -292.834 -140.098 0 0

Regnskabsmeessig veerdi 31.
december 1.192.410 1.345.146 0 0
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Noter

12.

13.

14.

Deposita
Tilgang i arets lgb
Kostpris 31. december

Regnskabsmaeessig vaerdi 31.

december

Udskudte skatteaktiver

Udskudte skatteaktiver 1. januar
Udskudt skat skat af arets resultat

Udskudt skat pahviler fglgende
poster:

Immaterielle anlegsaktiver
Materielle anlegsaktiver
Omsatningsaktiver

Fremfgrt underskud fra tidligere ar

Koncern Moderselskab
31/12 2017 31/12 2016 31/12 2017 31/12 2016
20.000 0 0 0
20.000 0 0 0
20.000 0 0 0
684.754 1.011.919 0 0
3.584.924 -327.165 0 0
4.269.678 684.754 0 0
-65.630 -34.084 0 0
205.977 -197.430 0 0
-53.445 -98.999 0 0
4.182.776 1.015.267 0 0
4.269.678 684.754 0 0

European House of Beds - Denmark A/S har indregnet skatteaktiv pa ialt t.kr. 4.282. Skatteaktivet
sammensatter sig af fremfgrbare skattemassige underskud pa tkr. 4.183 og uudnyttede

skattemessige fradrag i form af tidsmassige forskelle pa t.kr. 99.

I 2016 var grundlaget for beregning af udskudt skat i European House of Beds - Denmark A/S

nedjusteret til 5.000 t.kr. ud fra et regnskabsmassigt skgn for udnyttelse af skattemeessige
underskud. Den udskudte skat er pr. 31.12.2016 beregnet med 22% heraf.

Ledelsen i European House of Beds - Denmark A/S har pa baggrund af budgetterne frem til 2020

vurderet det sandsynligt, at der vil vaere fremtidig skattepligtig indkomst til radighed, hvorved

uudnyttede skattemassige underskud og uudnyttede skattemassige fradrag kan udnyttes.

Periodeafgraensningsposter

Forudbetalt forsikring m.m.

406.932

391.449

406.932

391.449
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Noter

15.

16.

17.

18.

Virksomhedskapital

Virksomhedskapital 1. januar

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for opskrivninger 1. januar

Resultatandel
Udloddet udbytte
Andre kapitalbevegelser

Tilbagef@rt opskrivning vedr. afgang af anparter

Regulering valutaterminskontrakt

Ovrige reserver

Dagsverdi af valutasikring

Negativ dagsvaerdi ovf. overfgrt
resultat

Overfort resultat

Overfgrt resultat 1. januar

Arets overfgrte overskud eller
underskud

Koncerntilskud datterselskab
Valutakursregulering
Andre reguleringer

Tilbagef@rt opskrivning vedr.
afgang af anparter

Udloddet udbytte tilknyttet
virksomhed

Regulering valutaterminskontrakt

Koncern Moderselskab
31/12 2017 31/12 2016 31/12 2017 31/12 2016
80.000 80.000 80.000 80.000
80.000 80.000 80.000 80.000
12.339.153 8.906.246
10.417.825 3.977.243
-2.900.000 0
-123.939 -544.336
-515.875 0
-94.088 0
19.123.076 12.339.153
-162.220 0 0 0
162.220 0 0 0
0 0 0 0
13.936.787 9.683.248 1.597.634 777.002
11.349.869 3.882.875 932.044 -94.368
0 0 200.000 915.000
-7.939 -13.636 0 0
84.000 384.300 0 0
-515.875 0 0 0
0 0 2.900.000 0
-94.088 0 0 0
24.752.754 13.936.787 5.629.678 1.597.634
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Noter

19.

20.

21.

22,

Foreslaet udbytte for
regnskabsaret

Udbytte 1. januar
Udloddet udbytte
Udbytte for regnskabsaret

Minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser 1. januar
Andel af arets resultat
Udloddet udbytte

Andre reguleringer

Geeld til realkreditinstitutter

Geld til realkreditinstitutter i alt

Heraf forfalder inden for 1 ar

Andel af gzld, der forfalder efter 5

ar

Geeld til pengeinstitutter

Geld til pengeinstitutter i alt

Heraf forfalder inden for 1 ar

Andel af gzld, der forfalder efter 5

ar

Koncern Moderselskab
31/12 2017 31/12 2016 31/12 2017 31/12 2016
103.400 101.200 103.400 101.200
-103.400 -101.200 -103.400 -101.200
105.800 103.400 105.800 103.400
105.800 103.400 105.800 103.400
8.754.594 6.452.433 0 0
14.216.087 2.696.336 0 0
-2.100.000 0 0 0
374.994 -394.175 0 0
21.245.675 8.754.594 0 0
0 15.195.687 0 0
0 -753.000 0 0
0 14.442.687 0 0
0 11.150.464 0 0
13.998.189 10.725.000 0 0
-9.873.189 -1.650.000 0 0
4.125.000 9.075.000 0 0
0 2.475.000 0 0
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Noter

23.

24,

25.

Koncern Moderselskab
31/12 2017 31/12 2016 31/12 2017 31/12 2016

Leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser i alt 1.016.476 779.915 0 0
Heraf forfalder inden for 1 ar -223.318 -175.909 0 0

793.158 604.006 0 0

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld til realkreditinstitutter, O t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmassige verdi pr. 31. december 2017 udger 8.300 t.kr.

R3 Invest Aps har deponeret ejerpantebreve pa i alt 19.304 t. kr. til sikkerhed for bankgeld.

Ejerpantebrevene giver pant i ovenstaende grunde og bygninger.

Til sikkerhed for gzld til pengeinstitut i European House of Beds - Denmark A/S, 5.707 t.kr., har
selskabet stillet virksomhedspant pa nominelt 16.000 t.kr. Virksomhedspantet omfatter fglgende
aktiver, hvis regnskabsmessige verdi pa balancedagen udggr:

Varebeholdninger 28.614 t.kr.
Tilgodehavender fra salg- og tjenesteydelser 24.147 t.kr.
Materielle anlegsaktiver excl. leasede aktiver 6.720 t.kr.
Immaterielle anlegsaktiver 298 t.kr.
Eventualposter

Eventualforpligtelser
Leasing- og huslejeforpligtelser:

Ud over finansielle leasingkontrakter har selskabet indgaet operationelle leasingkontrakter.
Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa 35 maneder og en samlet restleasingydelse pa 293 t.kr.

European House of Beds - Denmark A/S har indgaet en huslejekontrakt, hvor restlejeforpligtelsen
udger 41.319 t.kr. i uopsigelighedsperioden.

Kautionsforpligtelser:

European House of Beds - Denmark A/S har kautioneret for R3 Invest ApS' bankldn samt
kassekredit. Sgstervirksomhedens bankgald udggr pr. 31. december 2017 i alt 8.773 t.kr.
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Noter

25.

26.

27.

Eventualposter (fortsat)

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter ubegrenset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Den samlede skyldige skat i sambeskatningen udggr 4.855 t.kr.

Heftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties udggr
estimeret maksimalt: O t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfgre, at sel-
skabets heftelse udggr et andet belgb.

Selskabet R3 Invest ApS er udtradt af sambeskatningen pr. 1. april 2017 og hefter ikke for skatte-
krav mod de @vrige selskaber i sambeskatningen fra tidspunktet for udtreden af sambeskatningen.

Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlegsaktiver -16.078.306 3.198.584
Gevinst ved salg af kapitalandele -983.000 0
Andre finansielle indtegter -755.361 -1.508.733
@vrige finansielle omkostninger 1.615.003 1.799.551
Skat af arets resultat 1.262.694 358.344

-14.938.970 3.847.746

/ndring i driftskapital

Andring i varebeholdninger -18.467.752 -693.881
Andring i tilgodehavender -12.346.453 151.191
Zndring i leverandgrgald og anden gald 20.189.881 -2.301.017
Andre @ndringer i driftskapital 152.736 -597.768

-10.471.588 -3.441.475
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for PR2 Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regn-
skabsmassige skgn af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga kon-
cernen, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsfor-
pligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle
indtegter og omkostninger.

Anlegsaktiver og andre ikke-monetare aktiver, der er kgbt i fremmed valuta og som ikke anses for at ve-
re investeringsaktiver males til kursen pa transaktionsdagen.

Opfylder de udenlandske tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder kriterierne for selvsten-
dige enheder, omregnes resultatopggrelserne til en gennemsnitlig valutakurs for perioden, og balancepos-
terne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, som er opstéet ved omregning af uden-
landske tilknyttede virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser, ind-
regnes direkte pa egenkapitalen. Dette geelder ogsa kursdifferencer, som er opstaet ved omregning af re-
sultatopggrelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser.
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Ved indregning af udenlandske tilknyttede virksomheder, der er integrerede enheder, omregnes monetzre
poster til balancedagens kurs. Ikke-monetare poster omregnes til kursen pa anskaffelsestidspunktet eller
pa tidspunktet for efterfglgende op- eller nedskrivning af aktivet. Resultatopggrelsens poster omregnes til
transaktionsdagens kurs, idet poster afledt af ikke-monetare poster dog omregnes til historiske kurser for
den ikke-monetzare post.

Kursregulering af mellemvarender med udenlandske tilknyttede virksomheder, der anses for en del af
den samlede investering i tilknyttede virksomheder, indregnes direkte i egenkapitalen. Tilsvarende ind-
regnes valutakursgevinster og valutakurstab pa lan og afledte finansielle instrumenter, som er indgaet til
kurssikring af selvsteendige udenlandske tilknyttede virksomheder, direkte i egenkapitalen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden PR2 Holding ApS samt tilknyttede virksomheder, hvori
PR2 Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa anden
made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af
stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede
virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtegter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transak-
tioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmessige andel af de tilknyttede virk-
somheders handelsverdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til afstaelses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes de tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteresser-
nes forholdsmessige andel af de tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital reguleres arligt og
praesenteres s@rskilt nedenunder resultatopggrelsen og i en sarskilt hovedpost under egenkapitalen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, @ndring i lagre af ferdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfgrt for egen regning og opfgrt under aktiver, andre driftsindtegter samt eksterne omkostnin-
ger.
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Nettoomsatning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomszt-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immateri-
elle og materielle anlegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser, samt
tilleg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes

i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Renteomkostninger og ¢vrige omkostninger pa lan til finansiering af fremstilling af immaterielle og mate-
rielle anlegsaktiver, og som vedrgrer fremstillingsperioden, indregnes ikke i kostprisen for anlegsaktivet.

Indtzaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede virk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa
koncerngoodwill.

I bade koncernens og moderselskabets resultatopggrelser indregnes den forholdsmessige andel af den as-
socierede virksomheds resultat efter skat efter eliminering af forholdsmessig andel af intern avance eller
tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestdr af rets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfg-
res til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Moderselskabet og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen sam-
beskatning af koncernens danske virksomheder. Moderselskabet er administrationsselskab for sambeskat-
ningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver

Software, udviklingsprojekter, patenter og licenser

Software patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindigsverdi, safremt denne er lavere. Disse afskrives lineert over den vurdere gkonomiske
levetid, der vurderet til mellem 3-10 ar.

Materielle anlzegsaktiver
Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvardi efter afsluttet brugstid. Af-
skrivningsperioden og restveerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger

restvaerdien aktivets regnskabsmassige verdi, ophgrer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet

som en @&ndring i regnskabsmassigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og

restverdier:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger 20-50 ar 0-20 %
Produktionsanlaeg og maskiner 4-8 ar 0-20 %
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-8 ar 0-20 %

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-

opggrelsen.
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Fortjeneste eller tab ved ath®ndelse af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlegsaktiver, hvor koncernen har alle vasentlige risici og for-
dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved fgrste indregning i balancen til laveste
vaerdi af dagsvaerdi og nutidsverdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsverdien an-
vendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonteringsfaktor.
Finansielt leasede aktiver behandles herefter som gvrige tilsvarende materielle anlegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopggrelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens lgbetid. Koncernens samlede
forpligtelse vedrgrende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed indregnes i balancen til den forholds-
massige andel af virksomhedens regnskabsmassige indre verdi. Denne opggres efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg
eller fradrag af resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre verdi ind-
regnes uden verdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselska-
bets andel af den negative indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmassige negative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb
under hensatte forpligtelser i det omfang, moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dek-
ke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabs-
massige vardi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden
godkendelsen af nervarende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med
andre egenkapitalbevagelser i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed.

Finansielle anlaegsaktiver

Finansielle anleegaktiver males til amortiseret kostpris. Er nettorealisationsvardien af aktiverne lavere end
amortiseret kostpris, nedskrives til denne lavere verdi.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvaerdien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpema-
terialer, direkte 1gn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder
indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa maskiner, fabriksbygninger og ud-
styr, der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og fabriksledelse.
Laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af savel ferdigggrel-
sesomkostninger som omkostninger, der aftholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsverdien fast-
settes under hensyntagen til omsettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrgrende

efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller @ndring i regnskabsmassige
skan.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Ovrige reserver

(@vrige reserver omfatter indregning af valutaterminskontraker til dagsveerdi.

Reserverne kan ikke indregnes med et negativt belgb.
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Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzre generalforsamling (dekla-

rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter PR2 Holding ApS som administrationsselskab solidarisk og ube-
graenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter
opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeassig og skattemassig vaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemassigt underskud, males
til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Galdsforpligtelser

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgald. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som lanets
underliggende kontantvaerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget af-
skrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

Andre geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser koncernens pengestrgmme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsakti-
vitet og fi-nansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
afslutning.

Likviditetsvirkningen af k@b og salg af virksomheder vises separat under pengestrgmme fra investerings-
aktivitet. I pengestrgmsopggrelsen indregnes pengestrgmme vedrgrende kgbte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestrgmme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestromme fra driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opggres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, @n-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med k@b og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlegsaktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter @ndringer i stgrrelse eller sammensa®tning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af lan, afdrag
pa renteberende geld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede verdipapirer med en lgbetid under 3 maneder,
der uden hindring kan omsettes til likvide beholdninger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko
for verdiendringer.
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