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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aﬂagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 for PR2
Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmzssig, og efter min opfattelse giver koncernregnska-
bet og drsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2015, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens penge-

stromme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Keobenhavn K., den 31. maj 2016

Direktion




Den uafhaengige revisors erklaringer

Til anpartshaveren i PR2 Holding ApS

Pitegning pa koncernregnskabet og drsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og drsregnskabet for PR2 Holding ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter for savel
“koncernen som selskabet samt pengestromsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og &rsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-

trol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et &rsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og &rsregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yder-
- ligere krav ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og
udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden
vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belob og oplysninger
i koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger atheenger af revisors vurdering, her-
under vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er rele-

vant for selskabets udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er
rimelige samt den samlede prasentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhzengige revisors erklseringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015, af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og af koncernens pengestromme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger 1 tilleeg til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er p& denne 'bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregn-
skabet og arsregnskabet.

Kebenhavn, den 31. maj 2016

Christensen Kjzerulff

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
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Peter Lund

statsautoriseret revisor




Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Dattervirksomheder

PR2 Holding ApS

Bohlensdachsvej 4, 4.

1437 Kebenhavn K.

CVR-nr.: 34 884544

Stiftet: 11. december 2012
Hjemsted: Kebenhavn
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Pia Moller Rasmussen

Christensen Kjerulff Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

European House of Beds Holding ApS, Horsens
R3 Invest ApS, Horsens




Hovedtal og negletal for koncernen

2015 2014
t.kr. t.kr.

Resultatopgerelse:
Bruttoresultat 20.986 15327
Resultat af ordinaer primaer drift 4.733 -653
Finansielle poster, netto -1.468 166
Arets resultat 1.770 -540
Balance:
Balancesum 76.632 81.199
BEgenkapital - 9.864 8.067
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte medarbejdere 41 35
Nagletal i %: *)
Bruttomargin 15,4 12,7
Overskudsgrad (EBIT-margin) 35 . -0,5
Likviditetsgrad 104,9 92,9
Soliditetsgrad 12,9 9.9
Egenkapitalforrentning 19,7 -6,5

*) Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nogletal -
2015". Nogletallenes definitioner fremgér af afsnittet om anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Koncernens hovedaktivitet

Selskabets formal er - direkte eller via besiddelse af kapitalandele i andre selskaber - at drive virksomhed
med handel og service, swrligt inden for senge og sengeudstyr, samt anden virksomhed der efter
direktionens sken er forbundet dermed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Udviklingen i selskabets aktiviteter og okonomiske forhold fremgar af efterfolgende resultatopgerelse og
balance. Ledelsen anser resultatet for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb
Efter regnskabsdrets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vasentligt. »
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december
Koncern Modervirksomhed
Note 2015 2014 2015 2014
Bruttofortjeneste 20.986.118 15.327.144 -48.000 -7.375
1 Personaleomkostninger -13.315.013  -13.791.254 0 0
Afskrivninger af materielle og
immaterielle anlagsaktiver -2.938.406 -2.188.603 0. 0
Driftsresultat 4.732.699 -652.713 -48.000 -7.375
Indtaegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 1.790.880 -564.678
Andre finansielle indtagter fra
tilknyttede virksomheder 0 0 446.400 165.111
Andre finansielle indtagter 739.153 1.328.905 0 0
2 Andre finansielle omkostninger -2.207.549 -1.162.881 -425.840 -124.829
Resultat for skat 3.264.303 -486.689 1.763.440 -531.771
3 Skat af arets resultat -326.551 -380.592 6.463 -8.082
Arets resultat 2.937.752 -867.281 1.769.903 -539.853
Minoritetsinteressernes andel af
arets resultat -1.167.849 327.428 0 0
Koncernens andel af arets
resultat 1.769.903 -539.853 1.769.903 -539.853
Forslag til resultatdisponering:
Ekstraordin@rt udbytte vedtaget i regnskabséaret 100.000 0
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 1.790.880 -564.678
Udbytte for regnskabsaret 101.200 0
Overfares til overfort resultat 0 24.825
Disponeret fra overfort resultat -222.177 0
Disponeret i alt 1.769.903 -539.853




Balance 31. december

Note

10

11

12
13

Aktiver

Anlaegsaktiver

Udviklingsprojekter
Software, licenser, varemarker
samt lignende rettigheder

Immaterielle anleegsaktiver i alt

Grunde og bygninger
Produktionsanlag og maskiner

Andre anlag, driftsmateriel og
inventar

Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver i alt

Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder

Andre tilgodehavender
Deposita

Finansielle anlasgsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt

Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
0 0 0 0
113.743 126.977
113.743 126.977
27.827.024 28.155.144 0 0
5.821.952 4.127.945 0 0
1.295.870 1.150.534 0 0
393.592 353.059 0 0
35.338.438 33.786.682
0 0 8.986.646 7.894.222
0 0 580.000 580.000
747378 763.557 0 0
0 375.892 0 0
747.378 1.139.449 9.566.646 8.474.222
36.199.559 35.053.108 9.566.646 8.474.222




Balance 31. december

Note

14

15

Aktiver
Koncern Modervirksomhed

2015 2014 2015 2014
Omsaetningsaktiver
Révarer og hjelpematerialer 8.903.226 8.270.134 0 0
Fremstillede faerdigvarer og
handelsvarer 8.849.294 8.338.542
Varebeholdninger i alt - 17.752.520 16.608.676
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 17.135.448 19.537.524 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 0 6.383.183 5.281.609
Udskudte skatteaktiver 1.011.919 1.342.490 0 0
Tilgodehavende selskabsskat 0 97.994 6.463 0
Andre tilgodehavender 178.620 125.045 0 0
Periodeafgransningsposter 404.778 301.991 0 0
Tilgodehavender i alt 18.730.765 21.405.044 6.389.646 5.281.609
Likvide beholdninger 3.948.905 8.132.611 26.025 62.625
Omszetningsaktiver i alt 40.432.190 46.146.331 6.415.671 5.344.234
Aktiver i alt 76.631.749 81.199.439 15.982.317 13.818.456
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Balance 31. december

Note

16
17

18
19

20

21
21
21
21
21

Passiver

Egenkapital

Anpartskapital

Reserve for nettoopskrivning efter

den indre verdis metode
Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Minoritetsinteresser

Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Geeld til pengeinstitutter
Leasingforpligtelser

Geld til associerede virksomheder

Anden langfristet gaeld

Langfristede geeldsforpligtelser i alt

Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
80.000 80.000 80.000 80.000
0 0 8.906.246 8.177.335
9.683.248 7.987.001 777.002 -190.334
101.200 0 101.200 0
9.864.448 8.067.001 9.864.448 8.067.001
6.452.433 5.790.362 0 0
236.000 0
236.000 0
15.198.455  15.939.617 0 0
10.725.000  12.375.000 0 0
463.890 489.936 0 0
270.000 270.000 0 0
150.000 150.000 0 0
26.807.345  29.224.553 0 0

10




Balance 31. december

Passiver
Koncern Modervirksomhed

Note 2015 2014 2015 2014
Kortfristet del af langfristet geeld 2.877.360 2.512.650 0 0
Geld til pengeinstitutter 4.365.553 6.541.320 0 0
Leveranderer af varer og
tjenesteydelser 12.918.788 16.224.334 0 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 6.490 4.143
Selskabsskat 1.184 0 0 8.062
Anden geeld 13.344.638 12.603.219 6.111.379 5.739.250
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 33.507.523 37.881.523 6.117.869 5.751.455
Geeldsforpligtelser i alt 60.314.868 67.106.076 6.117.869 5.751.455
Passiver i alt 76.631.749 81.199.439 15.982.317 13.818.456

22 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
23 Eventualposter
24 Nertstaende parter

11




Egenkapitalopgerelse for koncernen

Egenkapital 1. januar 2015

Arets overforte overskud eller underskud
Ekstraordinzert udbytte vedtaget i regnskabséret
Udloddet ekstraordinzert udbytte vedtaget i
regnskabsaret

Valutakursregulering

Andre reguleringer

Foreslet ud-

Virksomheds- Overfort resul- bytte for regn-
kapital tat skabsaret I ait
80.000 7.987.001 0 8.067.001
0 1.568.703 101.200 1.669.903
0 100.000 0 ‘ 100.000
0 -100.000 0 -100.000
0 12.044 0 12.044
0 115.500 0 115.500
80.000 9.683.248 101.200 9.864.448
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Egenkapitalopgerelse for modervirksomheden

Reserve for net-
~ toopskrivning
Virksomheds- efter den indre

Overfort resul-

Foreslaet ud-
bytte for regn-~

kapital vaerdis metode tat skabsaret I alt
Egenkapital 1. januar 2015 80.000 8.177.335 -190.334 0 8.067.001
Resultatandel 0 1.790.880 -222.177 101.200 1.669.903
Ekstraordinzert udbytte vedtaget i
regnskabséret 0 0 100.000 0 100.000
Udloddet ekstraordinzrt udbytte
vedtaget i regnskabsaret 0 0 -100.000 0 -100.000
Udloddet udbytte 0 -551.000 0 0 -551.000
Andre kapitalbevaegelser 0 -147.456 0 0 -147.456
Negativ reserve reguleret til ovf.
resultat 0 -363.513 0 0 -363.513
Koncerntilskud datterselskab 0 0 275.000 0 275.000
Udligning af negativ reserve for
nettoopskrivning efter indre vaerdi 0 0 363.513 0 363.513
Udloddet udbytte tilknyttet
virksomhed 0 0 551.000 0 551.000
80.000 8.906.246 777.002 101.200 9.864.448
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Pengestromsopgorelse 1. januar - 31. december

Koncern
Note . 2015 2014
Arets resultat 1.769.903 -539.853
25 Reguleringer _ 5.645.173 2.288.220
26 AEndring i driftskapital -1.189.578 5.179.112
Pengestromme fra drift for finansielle poster 6.225.498 6.927.479
Renteindbetalinger og lignende 739:152 1.328.902
Renteudbetalinger og lignende -2.207.549 -1.162.881
Pengestrem fra ordinaer drift 4.757.101 7.093.500
Betalt selskabsskat 89.141 -3.844
Pengestromme fra driftsaktivitet 4.846.242 7.089.656
Kob af immaterielle anlagsaktiver 0 -377.709
Keb af materielle anlagsaktiver -4.489.542  -31.393.481
Salg af materielle anlegsaktiver 12.616 26.838
Salg af finansielle anlegsaktiver 375.892 0
Modtagne udbytter 0 0
Udbetalt udbytte minoritetsinteresser -399.000 0
Pengestromme fra investeringsaktivitet -4.500.034  -31.744.352
Optagelse af langfristet geeld 0 28.411.000
Afdrag pa langfristet gaeld : -2.282.952 -1.116.000
Valutakursreguleringer af likvider 28.805 -90.758
Betalt udbytte -100.000 0
Andring 1 kortfristet geeld til pengeinstitutter -2.175.767 3.692.082
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -4.529.914 30.896.324
Andring i likvider -4.183.706 6.241.628
Likvider 1. januar 2015 8.132.611 1.890.983
Likvider 31. december 2015 3.948.905 8.132.611
Likvider
Likvide beholdninger 3.948.905 8.132.611
Likvider 31. december 2015 ’ 3.948.905 8.132.611

14




Noter

Personaleomkostninger

Lenninger og gager

Pensioner

Andre omkostninger til social
sikring

Personaleomkostninger i gvrigt

Direktion og bestyrelse

Gennemsnitligt antal beskaeftigede
medarbejdere

Andre finansielle omkostninger

Andre renteomkostninger

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat
Regulering af tidligere ars skat

Udviklingsproj ekter

Kostpris 1. januar 2015
Afgang i arets lob

Af- og nedskrivninger 1. januar
2015

Arets af- og nedskrivninger pa
athzndede og udrangerede aktiver

Regnskabsmeaessig veerdi 31.
december 2015

Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
11.058.672 11.605.782 0 0
1.210.914 1.120.062 0 0
658.900 725.564 0 0
386.527 339.846 0 0
13.315.013 13.791.254 0 0
1.287.871 1.298.896 0 0
41 35 0 0
2.207.549 1.162.881 425.840 124.829
2.207.549 1.162.881 425.840 124.829
1.997 8.062 -6.463 8.062
330.571 372.510 0 0
-6.017 20 0 20
326.551 380.592 -6.463 8.082
0 109.313 0 0
0 -109.313 0 0
0 -109.313 0 0
0 109.313 0 0
0 0 0 0

15




Noter

Software, licenser, varemaerker
samt lignende rettigheder

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang i arets lab
Afgang i arets lob

Overforsler

Kostpris 31. december 2015

Af- og nedskrivninger 1. januar
2015

Arets afskrivninger
Arets nedskrivninger

Arets af- og nedskrivninger pa
athendede og udrangerede aktiver

Korrektion af nedskrivning primo

Af- og nedskrivninger 31.
december 2015

Regnskabsmeessig veerdi 31.
december 2015

Grunde og bygninger
Kostpris 1. januar 2015
Tilgang i arets lob

Kostpris 31. december 2015

Af- og nedskrivninger 1. januar
2015

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31.
december 2015

Regnskabsmazessig veerdi 31.
december 2015

Ejendomsvurdering 1. oktober
2015

Koncern Modervirksomhed
31/12 2015 31/12 2014 31/12 2015 31/12 2014
1.639.939 1.192.417 0 0
0 377.709 0 0
-1.507.589 0 0 0
0 69.813 0 0
132.350 1.639.939 0 0
-1.512.961 -1.192.417 0 0
-13.235 -38.160 0 0
0 -212.572 0 0
1.507.589 7 0 0 0
0 -69.813 0 0
-18.607 -1.512.962 ¢ 0
113.743 126.977 0 0
28.277.559 0 0 0
166.259 28.277.559 0 0
28.443.818 28.277.559 0 0
-122.415 0 0 0
-494.379 -122.415 0 0
-616.794 -122.415 L] 0
27.827.024 28.155.144 0 0
38.500.000 38.500.000 0 0
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Noter

Produktionsanleg og maskiner

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang i arets lob
Afgang i arets lob

Kostpris 31. december 2015

Af- og nedskrivninger 1. januar
2015

Arets afskrivninger

Tilbageforsel af af- og
nedskrivninger pa afhendede
aktiver

Af- og nedskrivninger 31.
december 2015

Regnskabsmeessig verdi 31.
december 2015

Leasede aktiver indgar med en
regnskabsmessig vardi pa

Koncern Modervirksomhed
31/12 2015 31/12 2014 31/12 2015 31/12 2014
8.285.578 7.648.455 0 0
3.158.217 1.408.733 0 0
-70.076 -771.611 0 0
11.373.719 8.285.577 0 0
-4.157.632 -3.970.707 0 0
-1.449211 -958.536 0 0
55.076 771.611 0 0
-5.551.767 -4.157.632 0 0
5.821.952 4.127.945 0 0
761.638 684.433 0 0

17




Noter

Andre anlseg, driftsmateriel og
inventar

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang i arets lob
Afgang i arets lob

Kostpris 31. december 2015

Af- og nedskrivninger 1. januar
2015

Arets afskrivninger
Tilbageforsel af af- og
nedskrivninger pa afhendede
aktiver

Af- og nedskrivninger 31.

december 2015

Regnskabsmeessig veerdi 31.
december 2015

Indretning af lejede lokaler

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang i arets lob
Afgang i arets lob

Kostpris 31. december 2015

Af- og nedskrivninger 1. januar
2015

Arets afskrivninger
Tilbageforsel af af- og
nedskrivninger pa afthandede
aktiver

Af- og nedskrivninger 31.

december 2015

Regnskabsmzessig veerdi 31.
december 2015

Koncern Modervirksomhed

31/12 2015 31/12 2014 31/12 2015 31/12 2014
4.846.374 3.652.022 0 0
1.029.736 1.350.595 0 0
0 -156.243 0 0
5.876.110 4.846.374 0 0
-3.695.840 -3.057.774 0 0
-884.400 -794.309 0 0
0 156.243 0 0
-4.580.240 -3.695.840 0 , 0
1.295.870 1.150.534 0 0
356.594 384.993 0 0
135.331 356.594 0 0
0 -384.993 0 0
491.925 356.594 0 0
3 .536 -299.078 0 0
-94.797 -48.288 0 0

0 343.831 0
-98.333 -3.535 0 0
393.592 353.059 0 0
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Noter

10.

11.

Modervirksomhed
31/12 2015 31/12 2014
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 80.400 46.400
Tilgang i arets lob 0 34.000
Kostpris 31. december 2015 80.400 80.400
Opskrivninger 1. januar 2015 7.813.822 8.512.827
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 1.790.880 -564.678
Udbytte -551.000 0
Andre kapitalbevagelser -147.456 -134.327
Opskrivninger 31. december 2015 8.906.246 7.813.822
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2015 8.986.646 7.894.222
Hovedtallene for virksomhederne ifelge de seneste godkendte arsrapporter
Regnskabs-
maessig verdi
A hos PR2
Ejerandel Egenkapital Arets resultat Holding ApS
European House of Beds Holding
ApS, Horsens 58 % 15.070.078 2.095.458 8.740.644
R3 Invest ApS, Horsens 66,66 % 369.001 863.271 246.001
15.439.079 2.958.729 8.986.645
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende hos European House of Beds Holding ApS 580.000 580.000
580.000 580.000
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Noter

12.

13.

Koncern
31/12 2015 31/12 2014

Modervirksomhed
317122015~ 31/122014

Andre tilgodehavender

Kostpris 1. januar 2015 1 1 0 0
Kostpris 31. december 2015 1 1 0 0
Opskrivninger 1. januar 2015 763.556 0 0 0
Arets opskrivning 0 763.556 0 0
Korrektion af tidligere

opskrivninger 49.114 0 0 0
Opskrivninger 31. december

2015 812.670 763.556 0 0
Arets nedskrivninger -65.293 | 0 0 0
Nedskrivninger 31. december

2015 -65.293 0 0 0
Regnskabsmzessig veerdi 31.

december 2015 747.378 763.557 0 0

Fordringen er indregnet til kurs 50 pr. 31.12.2015, idet der fortsat er usikkerhed omkring debitors

betalingsevne.

Deposita

Kostpris 1. januar 2015 375.892 375.892 0 0
Afgang i arets lob -375.892 0 0 0
Kostpris 31. december 2015 0 375.892 0 0
Regnskabsmeessig veerdi 31.

december 2015 0 375.892 0 0
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Noter

14.

1s.

16.

17.

Modervirksomhed

Koncern
31/12 2015 31/12 2014 31/12 2015 31/12 2014
Udskudte skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver 1. januar
2015 1.175.000 1.715.000 0 0
Udskudt skat af arets resultat -163.081 -372.510 0 0
| 1.011.919 1.342.490 0 0
Udskudt skat pahviler folgende
poster:
Immaterielle anlaegsaktiver -25.023 -29.840 0 0
Materielle anlegsaktiver -51.677 131.619 0 0
Omsatningsaktiver -69.707 105.751 0 0
Fremfort underskud fra tidligere &r 1.158.326 1.134.960 0 0
1.011.919 1.342.490 0 0

Grundlaget for beregning af udskudt skat er i European House of Beds - Denmark A/S nedjusteret

til 5.000 tkr. ud fra et regnskabsmaessigt sken for udnyttelse af skattemeessige underskud. Den

udskudte skat er beregnet med 22 % heraf.

Periodeafgraensningsposter

Forudbetalt forsikring m.m. 404.778 301.991 0 0
404.778 301.991 0 0
Anpartskapital

Anpartskapital 1. januar 2015 80.000 80.000 80.000 80.000
80.000 80.000 80.000 80.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Reserve for opskrivninger 1. januar 2015 8.177.335 8.512.827
Resultatandel 1.790.880 -564.678
Udloddet udbytte -551.000 0
Andre kapitalbevacgelser -147.456 -134.327
Negativ reserve reguleret til ovf. resultat -363.513 363.513
8.906.246 8.177.335
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Noter

18.

19.

20.

Overfoart resultat

Overfort resultat 1. januar 2015

Arets overforte overskud eller
underskud

Ekstraordinzrt udbytte vedtaget i
regnskabsaret

Udloddet ekstraordinzrt udbytte
vedtaget i regnskabsaret

Koncerntilskud datterselskab
Valutakursregulering
Andre reguleringer

Udligning af negativ reserve for
nettoopskrivning efter indre verdi

Udloddet udbytte tilknyttet
virksomhed

Foreslaet udbytte for
regnskabsaret -

Udbytte for regnskabsaret

Minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser 1. januar 2015
Andel af arets resultat

Udloddet udbytte

Andre reguleringer

Koncemn Modervirksomhed
31/12 2015 31/12 2014 31/12 2015 31/12 2014
7.987.001 8.521.181 -190.334 8.354
1.568.703 -539.853 -222.177 24.825
100.000 0 100.000 0
-100.000 0 -100.000 0
0 0 275.000 140.000
12.044 -53.127 0 0
115.500 58.800 0 0
0 0 363.513 -363.513
0 0 551.000 0
9.683.248 7.987.001 777.602 -190.334
101.200 0 101.200 0
101.200 0 101.200 0
5.790.362 5.382.663 0. 0
1.167.849 327.427 0 0
-399.000 0 0 0
-106.778 80.272 0 0
6.452.433 5.790.362 0 0
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Noter

21.

22,

23.

Geeldsforpligtelser
‘ Afdrag Restgaeld © Gmldialt Geeld ialt
forste ar efter 5 ar 31/12 2015 31/12 2014

Geld til

realkreditinstitutter 740.000 11.955.000 15.938.455 16.669.618

Geld til pengeinstitutter 1.650.000 4.125.000 12.375.000 14.025.000

Leasingforpligtelser 220.060 0 683.950 611.786

Lang geeld associerede

virksomheder 267.300 270.000 537.300 280.800

Anden langfristet gaeld 0 150.000 150.000 150.000
2.877.360 16.500.000 29.684.705 31.737.204

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gzld til realkreditinstitutter, 15.938 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmassige veerdi pr. 31. december 2015 udger 27.830 t.kr.

R3 Invest ApS har deponeret ejerpantebreve pa i alt 19.304 tkr. til sikkerhed for bankgeld.
Ejerpantebrevene giver pant i ovenstidende grunde og bygninger.

Til sikkerhed for gzld til pengeinstitut i European House of Beds - Denmark A/S, 11.759 tkr., har
European House of Beds - Denmark A/S stillet virksomhedspant pid nominelt 16.000 tkr.
Virksomhedspantet omfatter folgende aktiver, hvis regnskabsmeessige veerdi pd balancedagen

udger:

Varebeholdninger 17.753 t.kr.
Tilgodehavender fra salg- og tjenesteydelser 17.055 tkr.
Materielle anleegsaktiver 6.750 tkr.
Immaterielle anleegsaktiver 114 tkr.

Eventualposter
Eventualforpligtelser

R3 Invest ApS har kautioneret for Furopean House of Beds - Denmark A/S' banklan.
Sestervirksomhedernes bankgald udger pr. 31. december 2015 i alt 7.425 t.kr.

European House of Beds - Denmark A/S har kautioneret for R3 Invest ApS' banklin.
Sestervirksomhedernes bankgaeld udger pr. 31. december 2015 i alt 4.950 t.kr.
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Noter

23. Eventualposter (fortsat)
Operationel leasing

Ud over finansielle leasingkontrakter har selskabet indgé’lét operationelle leasingkontrakter.
Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa 1-33 maneder og en samlet restleasingydelse pa 371 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter ubegraenset og solida-
risk med de ovrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegraenset og solidarisk med de egvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Heeftelse vedrorende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter udger estimeret maksimalt: 0
t.kr. Heeftelse vedrarende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter udger estimeret maksimalt: 0
tkr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfore, at sel-
skabets heaeftelse udger et andet belob.

24. Neertstaende parter
Bestemmende indflydelse

Pia Meller Rasmussen Hovedanpartshaver
Bohlensdachsvej 4, 4.
1437 Kabenhavn K.
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Noter

25,

26.

Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anleegsaktiver
Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Udbytte fra tilknyttede virksomheder

Minoriteternes andel af arets resultat

Andre finansielle indteegter

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Udskudt skat

Andre hensatte forpligtelser

Ovrige reguleringer

Andring i driftskapital

Andring i varebeholdninger

Andring i tilgodehavender

Andring i leverandergeld og anden geld
Andre ndringer i driftskapital

Koncern
2015 2014
2.938.406 2.188.602
0 0
0 0
1.167.849 -327.428
739.153  -1.328.905
2.207.549 1.162.881
1.997 8.062
330.571 372.510
-236.000 13.000
-26.046 199.498
5.645.173 2.288.220
-1.143.844  -2.800.470
2245714 -7.599.690
2307.627  16.342.828
16.179 -763.556
-1.189.578 5.179.112
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for PR2 Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling _

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af endrede
regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har vearet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen, og aktivets vardi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil frag kon-
cernen, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méiles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, gld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tids-
punktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle ind-
teegter og omkostninger.

Anlagsaktiver og andre ikke-monetzre aktiver, der er kabt i fremmed valuta og som ikke anses for at vee-
re investeringsaktiver males til kursen pé transaktionsdagen.

Opfylder de udenlandske tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder kriterierne for selvsten-
dige enheder, omregnes resultatopgerelserne til en gennemsnitlig valutakurs for perioden, og balancepos-
terne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, som er opstéet ved omregning af uden-
landske tilknyttede virksomheders egenkapital ved &rets begyndelse til balancedagens valutakurser, ind-
regnes direkte pa egenkapitalen. Dette gelder ogsé kursdifferencer, som er opstdet ved omregning af re-
sultatopgorelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved indregning af udenlandske tilknyttede virksomheder, der er integrerede enheder, omregnes monetzre
poster til balancedagens kurs. Ikke-monetare poster omregnes til kursen pa anskaffelsestidspunktet eller
pa tidspunktet for efterfolgende op- eller nedskrivning af aktivet. Resultatopgerelsens poster omregnes til
transaktionsdagens kurs, idet poster afledt af ikke-monetare poster dog omregnes til historiske kurser for
den ikke-monetzre post.

Kursregulering af mellemvaerender med udenlandske tilknyttede virksomheder, der anses for et tilleg el-
ler fradrag til selvstendige tilknyttede virksomheders egenkapital, indregnes direkte pa egenkapitalen.
Tilsvarende indregnes valutakursgevinster og valutakurstab pa 14n og afledte finansielle instrumenter,
som er indgdet til kurssikring af selvstendige udenlandske tilknyttede virksomheder, direkte pa egenkapi-
talen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden PR2 Holding ApS samt dattervirksomheder, hvori PR2
Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pd anden made
har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemme-
rettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virk-
somheder.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtagter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transak-
tioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmassige andel af dattervirksomhedernes
handelsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til afstielses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes resultat og egenkapital reguleres érligt og opfares som
saerskilte poster under resultatopgerelse og balance.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsztning, sendring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfort under aktiver, andre driftsindteegter samt eksterne omkostnin-
ger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden érets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomszat-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjzlpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immate-
rielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belob, der vedrorer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirk-

somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa
koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske dattervirksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen sambe-
skatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for sambe-
skatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med Skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver

Software, udviklingsprojekter, patenter og licenser

Software patenter og licenser méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afsskrivninger eller til
genindvindingsveerdi, safrem denne er lavere. Disse afskrives linesrt over den vurderede skonomiske
levetid, der er vurderet til mellem 3-10.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 20-50 ar
Produktionsanleeg og maskiner 4-8 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-8 ar
Indretning lejede lokaler 5 ar

Sméaktiver med en forventet levetid under 1 &r indregnes i anskaffelsesiret som omkostninger i resultat-
opgoerelsen. '

Fortjeneste eller tab ved athzndelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger.

For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleveran-
derer, direkte lenforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Indretning af lejede lokaler

Indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages
linezre afskrivninger baseret pa vurdering af aktivets forventede brugstid, der er sat til 5 ar.

Nedskrivning pa anlegsaktiver
Den regnskabsmaessige vardi af savel immaterielle som materielle anlegsaktiver vurderes arligt for indi-
kationer pa verdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.
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Anvendt regnskabspraksis

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sifremt denne er lave-
re end den regnskabsmassige vaerdi.

Som genindvindingsverdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalverdien
opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettoindtagter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlegsaktiver, hvor koncernen har alle vaesentlige risici og for-
dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved forste indregning i balancen til laveste
veerdi af dagsveerdi og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien an-
vendes leasingaftalens interne rentefod eller en tilnarmet vaerdi for denne som diskonteringsfaktor. Fi-
nansielt leasede aktiver behandles herefter som ovrige tilsvarende materielle anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gzldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lobetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lobetid. Koncernens samlede
forpligtelse vedrorende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Finansielle anlzgsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmeassige andel af virksom-
hedens regnskabsmassige indre vardi. Denne opgores efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af reste-
rende veardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi ind-
regnes uden vardi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-
hedens andel af den negative indre vardi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. S&-
fremt den regnskabsmassige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belob under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at deekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfores under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige verdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nerva-
rende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevz-
gelser i tilknyttede virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre finansielle anleegsaktiver
Andre finansielle anlagsaktiver males til amortiseret kostpris. Er nettorealisationsveerdien af aktiverne
lavere end amortiseret kostpris, nedskrives til denne lavere veerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsverdien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjlpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjalpema-
terialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indehol-
der indirekte materialer og lon samt vedligeholdelse af og afskrivning pa maskiner, fabriksbygninger og
udstyr, der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og fabriksledel-
se. Laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af savel ferdiggorel-
sesomkostninger som omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvardien fast-
saettes under hensyntagen til omszttelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvzardien med henblik p4 at imedega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgreensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsér.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestiender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pd tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af érets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.
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Efter sambeskatningsreglerne haefter PR2 Holding ApS som administrationsselskab solidarisk og ube-
greenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter
opstéet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat™. !

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemeessig vardi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke storrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfore en vasentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

De zndrede skatteprocenter har medfart en andring i den udskudte skat pa 81 t.kr. og pavirker positivt
arets skat med 81 t.kr.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvarende ar-
bejder, omstruktureringer med videre. Hensatte forpligtelser indregnes, nar koncernen som felge af en
tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forplig-
telsen vil medfere et forbrug af koncernens gkonomiske ressourcer.

Geeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er siledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgeeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgzeld beregnet som 14-
nets underliggende kontantvardi pa lineoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

Andre gzldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Pengestromsopgerelse

Pengestremsopgerelsen viser koncernens pengestromme for aret fordelt pé driftsaktivitet, investeringsak-
tivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
afslutning. ' ’ '

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investerings-
aktivitet. I pengestremsopgerelsen indregnes pengestromme vedrerende kobte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestromme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, sn-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af anlagsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i storrelse eller ssmmensztning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af 14n, afdrag
pé rentebzrende gzld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vaerdipapirer, der uden hindring kan omsattes -
til likvide beholdninger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko for verdizndringer.

Nogletal
Nogletal er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nogletal 2015".
Hoved- og negletallene i oversigten er beregnet saledes:

Omsetningsaktiver x 100
Kortfristede galdsforpligtelser

Likviditetsgrad

Egenkapital eksklusive minoritetsinteresser ultimo x 100

Soliditetsgrad i i
oliditetsgra Aktiver i alt ultimo
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‘ Evenkanitalf tni *Resultat x 100
en " - X o
seprapratiorrentimeg Gennemsnitlig egenkapital eksklusive minoritetsinteresser

*Resultat Arets resultat med fradrag af minoritetsinteressers andel heraf
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