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Ledelsespdategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsdret
1. januar - 31. december 2017 for Danish Offshore Gas Systems A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

dret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skeerbaek, den 23. april 2018
Direktion

Johannes Sand Poulsen
direkter

Bestyrelse

Morten Hultberg Buchgreitz Allan Bedskov Andersen Seren Christian Haegh Scherfig
formand naestformand
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Den uafhengige revisors revisionspdtegning

Til kapitalejeren i Danish Offshore Gas Systems A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Danish Offshore Gas Systems A/S for regnskabsdret 1. januar -
31. december 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapi-
talopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsdret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er ncer-
mere beskrevet i revisionspdtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi
er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det op-
ndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for @rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for n@dvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uan-
set om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af @rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sceette driften, at oplyse om forhold vedragrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udar-
bejde drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen ent-
en har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mdl er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yd-
erligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, ndr sddan
findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vee-
sentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pd grundlag af drsregnskabet.
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Den uafhengige revisors revisionspdtegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfaerer revisionshandlinger som reaktion p& disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er
hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern
kontrol.

e Opndr viforstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vistilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimeli-

ge.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af d&rsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vae-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspdtegning gere opmarksom pé& oplysninger herom i drsregnskabet eller,
hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraeekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner
er baseret pd det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspdtegning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfaere, at selskabet ikke leengere kan fortscet-
te driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder p& en sGdan mdde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den averste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
massige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder even-
tuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
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Den uafhengige revisors revisionspdtegning

Vores konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med drsregnskabet el-
ler vores viden opndet ved revisionen eller p& anden mdde synes at indeholde vasentlig fejlinfor-
mation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til drsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 23. april 2018

PriceWaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Rasmus Friis Jeargensen Allan Knudsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne28705 MNE-nr. mne29465
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Hoved- og negletal

Set over en 5-@rig periode kan selskabets udvikling beskrives ved felgende hoved- og nggletal:

Hovedtal

Resultat

Nettoomsaetning
Bruttofortjeneste

Resultat fer finansielle poster
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balance

Balancesum
Egenkapital
Nagletal
Bruttomargin
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

2017 2016 2015 2014 2013
tkr. tkr. tkr. tkr. tkr.

244727 271.898 291.028 75.901 0
2.896 35.827 50.342 19.060 0
2.896 35.827 50.342 19.060 0
-348 -208 -219 0 0
1.964 27.031 38.609 14.867 0
131.447 119.241 120.649 105.549 500
107.471 105.507 78.476 39.867 500
1,2% 13,2% 17,3% 25,1% 0,0%
2,3% 29,9% 44,5% 35,9% 0,0%
81,8% 88,5% 65,0% 37,8% 100,0%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning.
Der henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Danish Offshore Gas Systems A/S indgér i Drsted-koncernen og er et datterselskab af @rsted Salg
& Service A/S, Fredericia. Der henvises til arsrapporten for @rsted A/S.

Selskabets formdl er direkte og indirekte, sdvel p& dansk som pd& udenlandsk sokkel, pd et
kommercielt grundlag at etablere, eje, drive og udleje kapacitet i opstremsrarledningsnet til
transport og behandling af naturgas samt hermed beslegtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og mdling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og mdling i drsrapporten.

Usadvanlige forhold
Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsdaret 2017 er ikke pévirket af usedvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopgerelse for 2017 udviser et overskud pd t.kr. 1964, og selskabets balance pr.
31. december 2017 udviser en egenkapital pé t.kr. 107.471.

Arets resultat sammenholdt med senest offentliggjorte forventning
Resultatet for 2017 er lavere end forveningen grundet fald i transporterede maengder.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder sceerlige forudscetninger og usikre faktorer
Der forventes et positivt resultat i 2018 i starrelsesordenen t.kr. 5.000.

Lovpligtig redegerelse for samfundsansvar

Selskabet har i henhold til drsregnskabslovens §99a stk. 6 undladt at give oplysning om
samfundsansvar. Der henvises til drsrapporten og baeredygtighedsrapporten for 2017 for Drsted
A/S.

Bestyrelsesreprasentation og evrig ledelsesreprasentation

Selskabet har opsat et mdaltal for det underrepraesenterede ken i bestyrelsen pd& 33% der onskes
ndet inden 2019. Vi har desvaerre ikke ndet mdlet i 2017, da ejerskabet ikke har skennet det
ngdvendigt at udskifte i den siddende bestyrelse.

Selskabet har ikke en politik for at @ge andelen af det underrepreesenterede ken pé evrige
ledelsesniveauer, eftersom virksomheden har feerre end 50 medarbejdere ansat i det seneste
regnskabsdr og dermed falder under bagatelgreensen for at udarbejde en politik for det
underreprasenterede ken pd evrige ledelsesniveauer.
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Ledelsesberetning

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsérets afslutning
Der er efter regnskabsdérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pévir-

ke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Danish Offshore Gas Systems A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med &rs-
regnskabslovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2017 er aflagt i t.kr.

Generelt om indregning og mdling

| resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle om-
kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan mdles pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fra-
gd selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan mdles pdlideligt.

Ved ferste indregning mdles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende mdles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser mdles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
drsrapporten afleagges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pd& balancedagen.

Resultatopgoerelsen

Nettoomscetning

Selskabets nettoomsaetning bestdr af udlejning af kapacitet i opstremsrarledningsnet til transport
og behandling af naturgas. Nettoomscaetning i forbindelse hermed indregnes i resultatopgerelsen,
safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden drets udgang. Nettoomsaetning
indregnes eksklusive moms. Alle former for afgivne rabatter i forbindelse med salget indregnes i
nettoomsatning.

Omkostninger til r@varer og hjeelpematerialer
Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af rdvarer og hjelpematerial-
er, der er anvendt for at opnd drets nettoomsaetning.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab p& debitorer mv.

Finansielle indtegter og omkostninger
Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsdret.

Skat af drets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af Grsted-koncernens
danske dattervirksomheder. Det ultimative moderselskab (administrationsselskab) @rsted A/S har
i 2005 valgt international sambeskatning med koncernens udenlandske datterselskaber.
Dattervirksomheder indgdr i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgér i konsolideringen i
koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgdr fra konsolideringen. @rsted A/S
forventer at udtreede af international sambeskatning i 2017, sdledes at 2016 bliver sidste &r under
international sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede danske virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning
hertil modtager danske virksomheder med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra
moderselskabet svarende til skatteveerdien af de udnyttede underskud (fuld fordeling), mens
selskaber der anvender skattemassigt underskud i andre danske selskaber, betaler
sambeskatningsbidrag til moderselskabet svarende til skatteveerdien af de udnyttede underskud.

Arets skat, som bestdr af drets aktuelle selskabsskat og endring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henfares til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Varebeholdninger

Varebeholdninger madles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af feerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien fastsaettes un-

der hensyntagen til varebeholdningers omscettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender mdles til amortiseret kostpris.

10
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Anvendt regnskabspraksis

Der foretages nedskrivning til imadegdelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv
indikation p4, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis
der foreligger en objektiv indikation pg, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretag-
es nedskrivning pd individuelt niveau.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere érs skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat mdles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt under-
skud, madles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver mdles til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat mdles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med
balancedagens lovgivning vil vaeere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel
skat. Z£ndring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen
bortset fra poster, der feres direkte pd egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Ceeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, mdles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Valu-
takursdifferencer, der opstér mellem transaktionsdagens kurs og kursen pd betalingsdagen, indreg-
nes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige
pengestremme, indregnes vaerdireguleringerne direkte pd egenkapitalen.

Pengestromsopgoerelse

Selskabet har i henhold til @rsregnskabslovens 8§86, stk. 4 undladt at udarbejde
pengestremsopgerelse, idet selskabets pengestremme indgdr i pengestremsopgerelsen for
Qrsted-koncernen.

11
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Hoved- og negletalsoversigt

Forklaring af nagletal.

Bruttoresultat x 100

Bruttomargin

Nettoomsaetning

Resultat fer finansielle poster x 100

Afkastningsgrad

Gennemsnitlige aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad

Samlede aktiver ultimo

12
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Nettoomscetning

Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger

Resultat for finansielle poster

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af drets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Note

2017
tkr.

244.727

-225.888
-15.943

2.896

0
2.896

-348
2.548

-584
1.964

2016

tkr.

271.898

-221.636
-14.435

35.827

0
35.827

-208
35.619

-8.588
27.031

13
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Balance 31. december

Aktiver

Naturgas og rdolie

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender

Omscetningsaktiveri alt

Aktiverialt

Note

2017
tkr.

6.047
6.047

5.856
119.544
125.400

131.447

131.447

2016
tkr.

7.105
7.105

13.938
98.198
112.136
119.241

119.241

14
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Balance 31. december

Note 2017 2016

tkr. tkr.

Passiver
Virksomhedskapital 1.000 1.000
Overfort resultat 106.471 104.507
Egenkapital 107.471 105.507
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 519 553
Ceeld til titknyttede virksomheder 22.847 3.248
Selskabsskat 584 7.836
Anden geeld 26 2.097
Kortfristede galdsforpligtelser 23.976 13.734
Geldsforpligtelseri alt 23.976 13.734
Passiveri alt 131.447 119.241
Efterfelgende begivenheder 4
Eventualposter m.v. 5
Neertstdende parter og ejerforhold 6
Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor 7
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar 2017
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2017

Virksomheds- Overfeort
kapital resultat | alt
tkr. tkr. tkr.
1.000 104.507 105.507
0] 1.964 1.964
1.000 106.471 107.471
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Noter

2017 2016
tkr. tkr.
1 Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 1 1
Der udbetales ikke vederlag til bestyrelse og direktion.
2 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 346 202
Andre finansielle omkostninger 2 2
Valutakurstab o 4
348 208
3 Resultatdisponering
Overfort resultat 1.964 27.031
1.964 27.031

4 Efterfelgende begivenheder

Der er efter regnskabsdéret afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pdvirke selskabets finansielle stilling.

5 Eventualposter m.v.

Heeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst mv. Det samlede beleb for skyldig selskabsskat fremgdr af arsrapporten for @rsted
A/S, der er administrationsselskab i forhold til sambeskatningen. Koncernens danske selskaber
heefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og
renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfere, at
selskabets heeftelse udger et sterre belab.

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for feellesregistrering af moms.
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Noter

6 Ncertstdende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse
Orsted Salg & Service A/S, Kraftvaerksvej 53, 7000 Fredericia (moderselskab)
@vrige neertstdende parter

@rsted A/S (ultimativt moderselskab)

Den danske stat ved Finansministeriet
Tilknyttede og associerede koncernselskaber
Bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere

7 Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Selskabet har i henhold til &rsregnskabslovens §96, stk. 3 undladt at afgive oplysning om
revisionshonorar, idet selskabet indgdr ved fuld konsolidering i koncernregnskabet for @rsted
A/S, hvor revisionshonoraret opgives i koncernen som helhed.
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