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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. september 2020 - 31. august
2021 for Sv. Michelsen Chokolade A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. august 2021 samt af resul-tatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. september 2020 - 31. august 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hvidovre, den 23. november 2021

Direktion

Daniel Paetsch

Bestyrelse

Kjeld Dorff Anders Hoffmann Kgnigsfeldt Nicolas Dorff

Formand

Daniel Paetsch Kenneth Piero Luciani Bjarne Hansen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til aktionaererne i Sv. Michelsen Chokolade A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Sv. Michelsen Chokolade A/S for regnskabsaret 1. september 2020 - 31.
august 2021, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis. ;\rsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. august 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. september
2020 - 31. august 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er n&rmere beskrevet i revi-
sionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer
for revisorers etiske adferd IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geldende i Danmark, lige-
som vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores

opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngd-

vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte drif-
ten; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusi-
on. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfg-
res i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende 1
Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa

grundlag af arsregnskabet.

Penneo dokumentnagle: M1PP6-IMHIL-XK86Q-17XL8-NDGO5-WWGEH



Gf-

Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvzargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omst@ndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke l&ngere kan fortsatte driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i

intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet ve-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 23. november 2021

Christensen Kjaerulft
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 1591 56 41

Brian Hansen
statsautoriseret revisor
mne33311
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Selskabsoplysninger
Selskabet Sv. Michelsen Chokolade A/S
Stamholmen 91
2650 Hvidovre
Telefon: 39208500
Hjemmeside: svmichelsen.dk
CVR-nr.: 34 88 09 80
Stiftet: 8. december 2012
Hjemsted: Hvidovre
Regnskabsar: 1. september - 31. august
9. regnskabsar
Bestyrelse Kjeld Dorff
Anders Hoffmann Kgnigsfeldt
Nicolas Dorff, Formand
Daniel Paetsch
Kenneth Piero Luciani
Bjarne Hansen
Direktion Daniel Paetsch
Revision Christensen Kjerulff

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Store Kongensgade 68
1264 Kgbenhavn K
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Sv. Michelsen Chokolade A/S har virksomhedens start i 1933 produceret og solgt handlavet chokolade af
bedste kvalitet i indland og udland.

Virksomheden var i 2016 den fgrste chokoladeproducent i Danmark, der begyndte at kgbe al sin kakao pa
Fairtrade vilkar, og virksomheden arbejder med gget baredygtighed pa en reekke andre omrader, bl.a.
virksomhedens emballager.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udggr 22.656 t.kr. mod 18.932 t.kr. sidste ar. Det ordinare resultat efter skat udggr
4.319 t.kr. mod 786 t.kr. sidste ar.

Der er modtaget Ignkompensation for perioden, men ikke yderligere hjelpepakker.
Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Den forventede udvikling

Ledelsen forventer et positivt, om end lavere, resultat for det kommende regnskabsar grundet fortsat stor
usikkerhed omkring Covid19-situationen, stigende omkostninger til transport, ravarer og emballager, samt
hgje nationale punktafgifter pa konfekture.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgh
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vesentligt.
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Resultatopggrelse 1. september - 31. august

Note

1

2020/21 2019/20
kr. kr.
Bruttofortjeneste 22.656.428 18.931.864
Personaleomkostninger -15.424.896 -15.957.644
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlegsaktiver -1.398.220 -1.549.942
Driftsresultat 5.833.312 1.424.278
Andre finansielle indtegter 31.725 9.879
@vrige finansielle omkostninger -326.888 -422.451
Resultat fgr skat 5.538.149 1.011.706
Skat af arets resultat -1.219.330 -225.730
Arets resultat 4.318.819 785.976
Forslag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskabsaret 300.000 0
Overfgres til overfgrt resultat 4.018.819 785.976
Disponeret i alt 4.318.819 785.976
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Balance 31. august

Aktiver
2021 2020
Note kr. kr.
Anlaegsaktiver
3 Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemerker samt
lignende rettigheder 1.033.352 1.233.350
4 Goodwill 2.390.185 2.607.469
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 3.423.537 3.840.819
5 Andre anleg, driftsmateriel og inventar 2.567.947 2.888.477
Materielle anlegsaktiver i alt 2.567.947 2.888.477
6 Deposita 1.343.348 1.658.675
Finansielle anlegsaktiver i alt 1.343.348 1.658.675
Anlsegsaktiver i alt 7.334.832 8.387.971
Omsaetningsaktiver
Révarer og hjelpematerialer 2.105.084 2.072.018
Fremstillede varer og handelsvarer 1.976.263 1.758.332
Varebeholdninger i alt 4.081.347 3.830.350
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 3.139.718 2.999.699
Tilgodehavende selskabsskat 0 620
Andre tilgodehavender 17.993 110.789
Periodeafgransningsposter 296.373 437.979
Tilgodehavender i alt 3.454.084 3.549.087
7 Andre verdipapirer og kapitalandele 56.942 33.443
Verdipapirer 1 alt 56.942 33.443
Likvide beholdninger 4.685.840 2.470.101
Omsaetningsaktiver i alt 12.278.213 9.882.981
Aktiver i alt 19.613.045 18.270.952
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Balance 31. august

Passiver
2021 2020
Note kr. kr.
Egenkapital
Virksomhedskapital 1.500.000 1.500.000
Overfgrt resultat 5.456.462 1.437.644
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 300.000 0
Egenkapital i alt 7.256.462 2.937.644
Hensatte forpligtelser
Henszttelser til udskudt skat 685.173 639.675
Hensatte forpligtelser i alt 685.173 639.675
Geeldsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 0 900.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.915.408 1.900.371
Anden geld 1.913.356 1.890.819
Langfristede geldsforpligtelser i alt 3.828.764 4.691.190
Kortfristet del af langfristet geld 0 200.000
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.275.339 2.867.482
Geld til associerede virksomheder 0 7.500
Selskabsskat 1.063.212 0
Anden gald 4.353.680 6.864.949
Periodeafgransningsposter 150.415 62.512
Kortfristede galdsforpligtelser i alt 7.842.646 10.002.443
Geaeldsforpligtelser i alt 11.671.410 14.693.633
Passiver i alt 19.613.045 18.270.952

8 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
9 Eventualposter
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Egenkapitalopggrelse

Egenkapital 1. september 2019
Arets overforte overskud eller
underskud

Egenkapital 1. september 2020
Arets overforte overskud eller
underskud

Foreslaet udbyt-
Virksomhedska- Overfgrt resul- te for regn-
pital tat skabsaret I alt
kr. kr. kr. kr.
1.500.000 651.667 0 2.151.667
0 785.977 0 785.977
1.500.000 1.437.644 0 2.937.644
0 4.018.818 300.000 4.318.818
1.500.000 5.456.462 300.000 7.256.462

10
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Noter

Personaleomkostninger

Lgnninger og gager
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Ovrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemaerker
samt lignende rettigheder

Kostpris 1. september

Kostpris 31. august

Af- og nedskrivninger 1. september
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. august

Regnskabsmaessig veerdi 31. august

Goodwill

Kostpris 1. september

Kostpris 31. august

Af- og nedskrivninger 1. september
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. august

Regnskabsmaessig veerdi 31. august

2020/21 2019720
kr. kr.
14.046.123 14.561.540
1.034.060 1.043.785
344.713 352.319
15.424.896 15.957.644
35 40

115.959 116.772
210.929 305.679
326.888 422.451
2.000.000 2.000.000
2.000.000 2.000.000
-766.650 -566.652
-199.998 -199.998
-966.648 -766.650
1.033.352 1.233.350
6.518.652 6.518.652
6.518.652 6.518.652
-3.911.183 -3.693.898
-217.284 -217.285
-4.128.467 -3.911.183
2.390.185 2.607.469
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Noter

31/8 2021 31/8 2020
kr. kr.
5.  Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. september 9.222.886 8.199.552
Tilgang i arets lgb 660.408 1.023.334
Kostpris 31. august 9.883.294 9.222.886
Af- og nedskrivninger 1. september -6.334.409 -5.201.749
Arets afskrivninger -980.938 -1.132.660
Af- og nedskrivninger 31. august -7.315.347 -6.334.409
Regnskabsmzaessig veerdi 31. august 2.567.947 2.888.477
6. Deposita
Kostpris 1. september 1.658.675 1.840.420
Tilgang i arets lgb 11.062 32.387
Afgang i arets lgb -326.389 -214.132
Kostpris 31. august 1.343.348 1.658.675
Regnskabsmzaessig veerdi 31. august 1.343.348 1.658.675
7.  Andre veerdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer 56.942 33.443
56.942 33.443

Der er i arsrapporten indregnet @ndring i dagsverdien af verdipapirer pa kr. 23.499, vedrgrende
urealiseret gevinst.

8. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld til pengeinstitut, O t.kr., har selskabet stillet virksomhedspant pa nominelt
6.000 t.kr. Virksomhedspantet omfatter fglgende aktiver, hvis regnskabsmessige verdi pa

balancedagen udggr:

t.kr.
Varebeholdninger 4.081
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 3.140
Driftsinventar og driftsmateriel 2.568
Goodwill 2.390

12

Penneo dokumentnagle: M1PP6-IMHIL-XK86Q-17XL8-NDGO5-WWGEH



(ff_

Noter

9. Eventualposter
Eventualforpligtelser
Leasingforpligtelser:

Ud over finansielle leasingkontrakter har selskabet indgaet operationelle leasingkontrakter med en
gennemsnitlig arlig leasingydelse pa 256 t.kr. Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa op til 22
maneder og en samlet restleasingydelse pa 337 t.kr.

13
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Sv. Michelsen Chokolade A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klas-
se C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabs-
massige skgn af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuel-
le afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt
belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, @ndring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling, ar-
bejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtegter samt eksterne omkostninger.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af nettooms&tning valgt IAS 11 og IAS 18.
Nettoomsatning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden arets udgang, og safremt indtegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen

indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

14
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Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens hoved-
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger

til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgg-
relser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel
leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrgrende verdipapirer, geld og transaktio-
ner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtggrelser under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemaerker samt lignende rettigheder.

Posten omfatter lejerettigheder, der males til kostpris. Lejerettigheder afskrives om 10 ar.

Goodwill

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlegges pa baggrund af ledelsens erfa-
ring. Goodwill afskrives lineart over afskrivningsperioden, der er 30 ar. Afskrivningsperioden er fastsat
med udgangspunkt i selskabets brand og lange historie.

Materielle anlsegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restverdi efter afsluttet brugstid. Af-
skrivningsperioden og restverdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger
restvaerdien aktivets regnskabsmassige verdi, ophgrer afskrivningen.

15

Penneo dokumentnagle: M1PP6-IMHIL-XK86Q-17XL8-NDGO5-WWGEH



Gf-

Anvendt regnskabspraksis

Ved @ndring i1 afskrivningsperioden eller restverdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover som
en &ndring i regnskabsmassigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden pa
de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udggr en vasentlig del af den samlede kost
pris.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvardier:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0-20 %

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultatop-
ggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afth@ndelse af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter
Leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og @vri-

ge lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets samlede forpligtelse ved-
rgrende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning pa anlegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af savel immaterielle som materielle anleegsaktiver samt kapitalandel i vur-
deres arligt for indikationer pa verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholds-
vis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, safremt denne er lavere end
den regnskabsmassige verdi.

Genindvindingsverdien er den hgjeste verdi af kapitalverdi og salgsverdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalverdien opggres som nutidsverdien af de forventede nettopengestrgmme fra an-
vendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet eller aktiv-
gruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar betingelsen for nedskrivningen ikke la@ngere bestar.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefgres ikke.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anleegsaktiver
Deposita

Deposita males til amortiseret kostpris og udggres af huslejedeposita mv.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvardien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien af varebeholdninger
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpemate-
rialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder in-
direkte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa maskiner, fabriksbygninger og udstyr,
der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og fabriksledelse. Lane-
omkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af savel ferdigggrelses-
omkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvaerdien fasts&ttes
under hensyntagen til omsttelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdegé forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende ef

terfglgende regnskabsar.

Veardipapirer og kapitalandele

Veardipapirer, der er indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsvardi pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en s&rskilt post under egenkapitalen.
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Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
massig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balanceda-
gens lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i ud-
skudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres
direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemassigt underskud, males til
den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening el-
ler ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Geeldsforpligtelser
@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geld,
males til amortiseret kostpris, hvilket s@dvanligvis svarer til nominel verdi.

Periodeafgraensningsposter
Under periodeafgrensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrgrende indtegter i de efterfglgende

ar.
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  2021-11-24 10:04:23 UTC   Helle Givard                  212.98.75.202    The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 10:16:38 UTC   Helle Givard                                   A signing request email was sent to "Nicolas Dorff" at "nd@svmichelsen.dk"                                                                   
  2021-11-24 10:16:39 UTC   Helle Givard                                   A signing request email was sent to "Daniel Paetsch" at "dp@svmichelsen.dk"                                                                  
  2021-11-24 10:16:39 UTC   Helle Givard                                   A signing request email was sent to "Kenneth Piero Luciani" at "kenneth@luciani.dk"                                                          
  2021-11-24 10:16:39 UTC   Helle Givard                                   A signing request email was sent to "Bjarne Hansen" at "bh@menu.as"                                                                          
  2021-11-24 10:16:39 UTC   Helle Givard                                   A signing request email was sent to "Kjeld Dorff" at "dorff@svmichelsen.dk"                                                                  
  2021-11-24 10:16:40 UTC   Helle Givard                                   A signing request email was sent to "Anders Hoffmann Kønigsfeldt" at "ahk@bechbruun.com"                                                     
  2021-11-24 11:08:49 UTC   Daniel Paetsch                85.235.243.56    The document was viewed by the signer                                                                                                        
  2021-11-24 11:08:50 UTC   Penneo system                 85.235.243.56    The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 11:11:34 UTC   Daniel Paetsch                85.235.243.56    The document was viewed by the signer                                                                                                        
  2021-11-24 11:11:35 UTC   Daniel Paetsch                85.235.243.56    The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 11:14:36 UTC   Daniel Paetsch                85.235.243.56    The signer signed the document as bestyrelsesmedlem, direktør, bestyrelsesmedlem, direktør, direktør, bestyrelsesmedlem, direktør, direktør  
  2021-11-24 11:18:15 UTC   Nicolas Dorff                 85.235.243.56    The document was viewed by the signer                                                                                                        
  2021-11-24 11:18:17 UTC   Penneo system                 85.235.243.56    The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 11:19:18 UTC   Nicolas Dorff                 85.235.243.56    The signer signed the document as bestyrelsesformand, bestyrelsesformand, bestyrelsesformand                                                 
  2021-11-24 11:25:15 UTC   Anders Hoffmann Kønigsfeldt   45.89.250.196    The document was viewed by the signer                                                                                                        
  2021-11-24 11:25:16 UTC   Anders Hoffmann Kønigsfeldt   51.89.254.248    The document was viewed by the signer                                                                                                        
  2021-11-24 11:25:17 UTC   Anders Hoffmann Kønigsfeldt   188.120.90.4     The document was viewed by the signer                                                                                                        
  2021-11-24 11:25:19 UTC   Penneo system                 188.120.90.4     The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 11:25:48 UTC   Anders Hoffmann Kønigsfeldt   188.120.90.4     The signer signed the document as bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem                                                    
  2021-11-24 11:37:16 UTC   Bjarne Hansen                 92.151.214.118   The signing request email was opened by the signer                                                                                           
  2021-11-24 12:13:36 UTC   Kjeld Dorff                   2.106.24.116     The signing request email was opened by the signer                                                                                           
  2021-11-24 12:18:48 UTC   Kjeld Dorff                   2.106.24.116     The document was viewed by the signer                                                                                                        
  2021-11-24 12:18:59 UTC   Penneo system                 2.106.24.116     The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:18:59 UTC   Penneo system                 2.106.24.116     The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:18:59 UTC   Penneo system                 2.106.24.116     The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:18:59 UTC   Penneo system                 2.106.24.116     The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:18:59 UTC   Penneo system                 2.106.24.116     The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:18:59 UTC   Penneo system                 2.106.24.116     The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:18:59 UTC   Penneo system                 2.106.24.116     The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:18:59 UTC   Penneo system                 2.106.24.116     The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:18:59 UTC   Penneo system                 2.106.24.116     The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:18:59 UTC   Penneo system                 2.106.24.116     The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:18:59 UTC   Penneo system                 2.106.24.116     The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:18:59 UTC   Penneo system                 2.106.24.116     The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:18:59 UTC   Penneo system                 2.106.24.116     The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:18:59 UTC   Penneo system                 2.106.24.116     The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:18:59 UTC   Penneo system                 2.106.24.116     The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:19:07 UTC   Penneo system                 2.106.24.116     The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:19:27 UTC   Penneo system                 2.106.24.116     The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:20:32 UTC   Penneo system                 2.106.24.116     The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:22:44 UTC   Kjeld Dorff                   2.106.24.116     The document was viewed by the signer                                                                                                        
  2021-11-24 12:22:47 UTC   Penneo system                 2.106.24.116     The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:22:47 UTC   Penneo system                 2.106.24.116     The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:22:47 UTC   Penneo system                 2.106.24.116     The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:22:47 UTC   Penneo system                 2.106.24.116     The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:22:47 UTC   Penneo system                 2.106.24.116     The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:22:47 UTC   Penneo system                 2.106.24.116     The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:22:47 UTC   Penneo system                 2.106.24.116     The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:22:47 UTC   Penneo system                 2.106.24.116     The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:22:47 UTC   Penneo system                 2.106.24.116     The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:22:47 UTC   Penneo system                 2.106.24.116     The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:22:47 UTC   Penneo system                 2.106.24.116     The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:22:47 UTC   Penneo system                 2.106.24.116     The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:22:47 UTC   Penneo system                 2.106.24.116     The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:22:47 UTC   Penneo system                 2.106.24.116     The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:22:47 UTC   Penneo system                 2.106.24.116     The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:22:47 UTC   Penneo system                 2.106.24.116     The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:24:58 UTC   Kjeld Dorff                   2.106.24.116     The document was viewed by the signer                                                                                                        
  2021-11-24 12:25:01 UTC   Penneo system                 2.106.24.116     The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:25:01 UTC   Penneo system                 2.106.24.116     The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:25:01 UTC   Penneo system                 2.106.24.116     The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:25:01 UTC   Penneo system                 2.106.24.116     The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:25:01 UTC   Penneo system                 2.106.24.116     The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:25:01 UTC   Penneo system                 2.106.24.116     The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:25:01 UTC   Penneo system                 2.106.24.116     The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:25:01 UTC   Penneo system                 2.106.24.116     The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:25:01 UTC   Penneo system                 2.106.24.116     The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:25:01 UTC   Penneo system                 2.106.24.116     The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:25:01 UTC   Penneo system                 2.106.24.116     The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:25:01 UTC   Penneo system                 2.106.24.116     The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:25:01 UTC   Penneo system                 2.106.24.116     The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:25:02 UTC   Penneo system                 2.106.24.116     The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:25:02 UTC   Penneo system                 2.106.24.116     The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:25:02 UTC   Penneo system                 2.106.24.116     The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:26:49 UTC   Kjeld Dorff                   2.106.24.116     The signer signed the document as bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem                                                    
  2021-11-24 12:36:31 UTC   Kenneth Piero Luciani         87.49.146.134    The signing request email was opened by the signer                                                                                           
  2021-11-24 12:36:38 UTC   Kenneth Piero Luciani         87.49.146.134    The document was viewed by the signer                                                                                                        
  2021-11-24 12:36:49 UTC   Penneo system                 87.49.146.134    The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:36:49 UTC   Penneo system                 87.49.146.134    The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:36:50 UTC   Penneo system                 87.49.146.134    The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:36:50 UTC   Penneo system                 87.49.146.134    The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:36:50 UTC   Penneo system                 87.49.146.134    The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:36:50 UTC   Penneo system                 87.49.146.134    The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:36:50 UTC   Penneo system                 87.49.146.134    The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:36:50 UTC   Penneo system                 87.49.146.134    The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:36:50 UTC   Penneo system                 87.49.146.134    The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:36:50 UTC   Penneo system                 87.49.146.134    The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:36:50 UTC   Penneo system                 87.49.146.134    The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:36:50 UTC   Penneo system                 87.49.146.134    The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:36:50 UTC   Penneo system                 87.49.146.134    The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:36:50 UTC   Penneo system                 87.49.146.134    The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:36:50 UTC   Penneo system                 87.49.146.134    The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:36:50 UTC   Penneo system                 87.49.146.134    The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:51:51 UTC   Kenneth Piero Luciani         87.49.146.134    The document was viewed by the signer                                                                                                        
  2021-11-24 12:51:53 UTC   Penneo system                 87.49.146.134    The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:51:53 UTC   Penneo system                 87.49.146.134    The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:51:53 UTC   Penneo system                 87.49.146.134    The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:51:53 UTC   Penneo system                 87.49.146.134    The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:51:53 UTC   Penneo system                 87.49.146.134    The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:51:53 UTC   Penneo system                 87.49.146.134    The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:51:53 UTC   Penneo system                 87.49.146.134    The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:51:53 UTC   Penneo system                 87.49.146.134    The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:51:53 UTC   Penneo system                 87.49.146.134    The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:51:53 UTC   Penneo system                 87.49.146.134    The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:51:53 UTC   Penneo system                 87.49.146.134    The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:51:53 UTC   Penneo system                 87.49.146.134    The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:51:53 UTC   Penneo system                 87.49.146.134    The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:51:53 UTC   Penneo system                 87.49.146.134    The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:51:53 UTC   Penneo system                 87.49.146.134    The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 12:51:53 UTC   Penneo system                 87.49.146.134    The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-24 13:12:10 UTC   Bjarne Hansen                 77.241.128.59    The signing request email was opened by the signer                                                                                           
  2021-11-25 07:40:36 UTC   Kenneth Piero Luciani         176.22.181.45    The signing request email was opened by the signer                                                                                           
  2021-11-25 07:40:47 UTC   Kenneth Piero Luciani         176.22.181.45    The document was viewed by the signer                                                                                                        
  2021-11-25 07:40:50 UTC   Penneo system                 176.22.181.45    The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-25 07:42:52 UTC   Kenneth Piero Luciani         176.22.181.45    The signer signed the document as bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem                                                    
  2021-11-25 09:15:48 UTC   Bjarne Hansen                 80.167.68.127    The document was viewed by the signer                                                                                                        
  2021-11-25 09:15:50 UTC   Penneo system                 80.167.68.127    The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-25 09:18:39 UTC   Bjarne Hansen                 80.167.68.127    The document was viewed by the signer                                                                                                        
  2021-11-25 09:18:40 UTC   Penneo system                 80.167.68.127    The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-25 09:23:06 UTC   Bjarne Hansen                 80.167.68.127    The signer signed the document as bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem                                                    
  2021-11-25 09:23:07 UTC   Helle Givard                                   A signing request email was sent to "Brian Hansen" at "bh@ck.dk"                                                                             
  2021-11-25 09:39:40 UTC   Brian Hansen                  87.54.50.34      The document was viewed by the signer                                                                                                        
  2021-11-25 09:39:41 UTC   Penneo system                 87.54.50.34      The document was viewed                                                                                                                      
  2021-11-25 09:40:11 UTC   Brian Hansen                  87.54.50.34      The signer signed the document as statsautoriseret revisor, statsautoriseret revisor, statsautoriseret revisor, statsautoriseret revisor     
  2021-11-25 09:40:13 UTC   Helle Givard                                   A signing request email was sent to "Anders Hoffmann Kønigsfeldt" at "ahk@bechbruun.com"                                                     
  2021-11-25 09:42:53 UTC   Anders Hoffmann Kønigsfeldt   217.9.19.137     The document was viewed by the signer                                                                                                        
  2021-11-25 09:42:54 UTC   Anders Hoffmann Kønigsfeldt   164.132.77.98    The document was viewed by the signer                                                                                                        
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