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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 1. september 2016 - 31.
august 2017 for Sv. Michelsen Chokolade A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. august 2017 samt af resulta-

tet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabséret 1. september 2016 - 31. august 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hvidovre, den 30. oktober 2017

Direktion

Daniel Paetsch

Bestyrelse

Kjeld Dorff Christiansen Anders Hoffman Kenigsfeldt Nicolas Dorft

Formand

Daniel Paetsch Kenneth Piero Luciani
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til aktionzererne i Sv. Michelsen Chokolade A/S

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Sv. Michelsen Chokolade A/S for regnskabséret 1. september 2016 -
31. august 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestromsopgerel-
se og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. august 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestreomme for
regnskabséret 1. september 2016 - 31. august 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
1 revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende 1 Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage veasentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om é&rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret péd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 30. oktober 2017

Christensen Kjerulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 1591 56 41

Brian Hansen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Sv. Michelsen Chokolade A/S

Stamholmen 91

2650 Hvidovre

Telefon: 39208500

Hjemmeside: svmichelsen.dk
CVR-nr.: 34 88 09 80

Stiftet: 8. december 2012
Hjemsted: Hvidovre

Regnskabsar: 1. september - 31. august

5. regnskabsar

Kjeld Dorff Christiansen
Anders Hoffman Kenigsfeldt
Nicolas Dorff, Formand
Daniel Paetsch

Kenneth Piero Luciani

Daniel Paetsch

Christensen Kjeerulff Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Sv. Michelsen Chokolade A/S har siden 1933 produceret og solgt handlavet chokolade af bedste kvalitet
gennem egne butikker og udvalgte forhandlere i indland og udland.

Virksomheden tog i 2016 som den ferste i Danmark den strategiske beslutning at omlaegge produktionen
til Fairtrade-kakao, hvilket betyder, at alt Sv. Michelsen Chokolade indkebes under det internationale
Fairtrade Kakaoprogram.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

2016/17 har ligesom det foregdende ar vaeret et ar, hvor virksomheden har investeret i den platform og i
den multikanalstrategi, hvorpa virksomheden skal udvikle sig de kommende ér i et marked preget af
store forandringer.

Samlet har virksomheden realiseret en vaekst i bruttofortjenesten til 17.558 t.kr. mod 17.539 t.kr. sidste
ar. Det ordinzere resultat for skat udger 1.188 t.kr. mod 282 t.kr. sidste ar, og virksomhedens cashflow er
fortsat staerkt.

Samlet anser ledelsen arets resultat for acceptabelt.

Den forventede udvikling

Ledelsen forventer en fortsat veekst samt et moderat forbedret resultat for det kommende regnskabsar,
trods vesentligt @gede investeringer, et @get omkostningsniveau grundet fortsat stigende priser pa
kvalitetsravarer til chokoladeproduktion og heje nationale punktafgifter pé konfekture.

Begivenheder efter regnskabsirets udleb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling veesentligt.
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Resultatopgerelse 1. september - 31. august

Note

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Afskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver

Driftsresultat

Andre finansielle indtegter
Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret
Overfores til overfort resultat
Disponeret fra overfert resultat

Disponeret i alt

2016/17 2015/16
17.558.347 17.539.153
-14.333.705 -15.238.670
-1.696.462 -1.587.128
1.528.180 713.355
9.625 5.890
-349.529 -437.299
1.188.276 281.946
-264.115 -58.102
924.161 223.844
350.000 350.000
574.161 0

0 -126.156

924.161 223.844
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Balance 31. august

Note

Aktiver

Anlaegsaktiver

Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemarker samt

lignende rettigheder
Goodwill

Immaterielle anleegsaktiver i alt

Andre anleg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver i alt

Deposita

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlzgsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Révarer og hjelpematerialer
Fremstillede varer og handelsvarer

Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender i alt

Andre verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer i alt
Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2017 2016
733.341 833.337
3.259.330 3.911.194
3.992.671 4.744.531
1.617.371 2.028.015
1.617.371 2.028.015
1.880.565 1.650.277
1.880.565 1.650.277
7.490.607 8.422.823
1.561.704 1.496.232
1.234.473 1.258.323
2.796.177 2.754.555
2.634.940 2.250.676
399 198
396.831 163.697
302.041 336.150
3.334.211 2.750.721
38.700 30.150
38.700 30.150
750.624 311.698
6.919.712 5.847.124
14.410.319 14.269.947
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Balance 31. august

Note

11 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

12

Passiver

Egenkapital

Virksomhedskapital
Overfort resultat
Foresléet udbytte for regnskabséret

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Hensattelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser i alt

Gealdsforpligtelser

Geeld til pengeinstitutter

Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden langfristet geeld
Langfristede geeldsforpligtelser i alt

Kortfristet del af langfristet geeld
Geeld til pengeinstitutter

Leveranderer af varer og tjenesteydelser

Anden geld
Periodeafgransningsposter

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualposter

2017 2016
1.500.000 1.500.000
615.940 41.779
350.000 350.000
2.465.940 1.891.779
396.133 132.018
396.133 132.018
154.865 332.300
2.258.416 2.251.093
2.256.375 2.248.879
4.669.656 4.832.272
200.000 200.000
1.685.798 2.234.356
2.036.549 2.462.698
2.826.243 2.216.824
130.000 300.000
6.878.590 7.413.878
11.548.246 12.246.150
14.410.319 14.269.947
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Pengestromsopgerelse 1. september - 31. august

Note

13
14

Arets resultat
Reguleringer
Zndring i driftskapital

Pengestroamme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestrom fra ordinaer drift
Betalt selskabsskat

Pengestremme fra driftsaktivitet

Kob af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Afdrag pé langfristet geeld
Betalt udbytte
Andre pengestremme vedrerende finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

ZAndring i likvider

Likvider 1. september 2016
Likvider 31. august 2017

Likvider

Likvide beholdninger
Kortfristet geeld til pengeinstitutter
Verdipapirer

Likvider 31. august 2017

2016/17 2015/16
924.161 223.844
2.300.481 2.076.639
-611.642 254.043
2.613.000 2.554.526
9.622 5.891
-349.529 -437.299
2.273.093 2.123.118
-198 -198
2.272.895 2.122.920
-543.957 -741.437
10.000 0
-533.957 -741.437
-162.616 -191.501
-350.000 0
-230.288 122.096
-742.904 -69.405
996.034 1.312.078
-1.892.508 -3.204.586
-896.474 -1.892.508
750.624 311.698
-1.685.798 -2.234.356
38.700 30.150
-896.474 -1.892.508

10
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Noter

1.  Personaleomkostninger

Lonninger og gager

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Personaleomkostninger i gvrigt

Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere

2.  Afskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver

Afskrivning pa koncessioner, patenter og licenser
Afskrivning pé goodwill

Afskrivning pa indretning af lejede lokaler

Afskrivning pé andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anleegsaktiver

3.  Andre finansielle omkostninger

Renter, tilknyttede virksomheder
Andre renteomkostninger

4. Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemzerker
samt lignende rettigheder

Kostpris 1. september 2016
Kostpris 31. august 2017

Af- og nedskrivninger 1. september 2016
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. august 2017

Regnskabsmaessig veerdi 31. august 2017

2016/17 2015/16
12.747.593 13.414.970
907.105 984.242
287.933 319.754
391.074 519.704
14.333.705 15.238.670
40 41

99.996 99.996
651.864 651.864
415.495 330.160
524.313 505.108
4.794 0
1.696.462 1.587.128
90.507 90.210
259.022 347.089
349.529 437.299
31/8 2017 31/82016
1.000.000 1.000.000
1.000.000 1.000.000
-166.663 -66.667
-99.996 -99.996
-266.659 -166.663
733.341 833.337

11
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Noter

Goodwill
Kostpris 1. september 2016
Kostpris 31. august 2017

Af- og nedskrivninger 1. september 2016
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. august 2017

Regnskabsmaessig verdi 31. august 2017

Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. september 2016
Tilgang i arets lab
Afgang i rets lab

Kostpris 31. august 2017

Af- og nedskrivninger 1. september 2016
Arets afskrivninger
Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pa afthendede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. august 2017

Regnskabsmaessig verdi 31. august 2017

Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. september 2016

Aktiekapitalen bestér af 1500 aktier a 1.000 kr. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.

Overfort resultat

Overfort resultat 1. september 2016
Arets overforte overskud eller underskud

31/82017 31/8 2016
6.518.652 6.518.652
6.518.652 6.518.652
-2.607.458 -1.955.594
-651.864 -651.864
-3.259.322 -2.607.458
3.259.330 3.911.194
4.572.968 3.831.530
543.957 741.437
-35.500 0
5.081.425 4.572.967
-2.544.952 -1.709.684
-939.808 -835.268
20.706 0
-3.464.054 -2.544.952
1.617.371 2.028.015
1.500.000 1.500.000
1.500.000 1.500.000
41.779 167.935
574.161 -126.156
615.940 41.779

12
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Noter

10.

11.

12.

Foresliet udbytte for regnskabsaret

Udbytte 1. september 2016
Udloddet udbytte
Udbytte for regnskabsaret

Gealdsforpligtelser

Geeld til pengeinstitutter

31/8 2017 31/8 2016

350.000 0

-350.000 0

350.000 350.000

350.000 350.000

Afdrag Restgzeld Geld i alt Geld i alt
forste ar efter 5 ar 31/8 2017 31/8 2016
200.000 0 354.865 532.300
200.000 0 354.865 532.300

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld til pengeinstitut, 2.767 t.kr., har selskabet stillet virksomhedspant pa
nominelt 6.000 t.kr. Virksomhedspantet omfatter folgende aktiver, hvis regnskabsmaessige veerdi

pa balancedagen udger:

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg- og tjenesteydelser

Driftsinventar og dritsmateriel

Goodwill

Eventualposter

Operationel leasing

2.796 t.kr.
2.635 t.kr.
1.617 tkr.
3.259 tkr.

Selskabet har indgéet operationel leasingkontrakt med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pé

t.kr. 472 og en samlet restleasingydelse pa t.kr. 1.201.

13
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Noter

13.

14.

2016/17 2015/16
Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver 1.696.462 1.587.128
Andre finansielle indtegter -9.625 -5.890
Andre finansielle omkostninger 349.529 437.299
Skat af arets resultat 264.115 58.102
2.300.481 2.076.639
ZAndring i driftskapital
Andring i1 varebeholdninger -41.622 41.844
Andring i tilgodehavender -583.289 -295.426
Andring 1 leverandergeeld og anden gaeld 13.269 507.625
-611.642 254.043

14
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Sv. Michelsen Chokolade A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af andrede
regnskabsmaessige skon af beleb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets verdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, endring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet

sted inden arets udgang, og séfremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regnskabséret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlegsaktiver
Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varmeerker samt lignende rettigheder.

Posten omfatter lejerettigheder, der méles til kostpris. Lejerettigheder afskrives over 10 ar.

Goodwill

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Idet det ikke er muligt,
at fastsette et palideligt sken over brugstiden, er afskrivningsperioden fastsat til 10 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pé grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveardien fastseattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-

ger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivningen.

Ved @&ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en &ndring i regnskabsmassigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pé et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pd folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar
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Anvendt regnskabspraksis

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved athaendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger.

Varebeholdninger

Varebeholdninger er verdiansat til kostpris inkl. produktions- og pakkelen med fradrag af ukurans.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af savel faerdiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvardien fast-
settes under hensyntagen til omseettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveardien med henblik pé at imedega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Verdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, méles til dagsvaerdi (berskurs)
pa balancedagen.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foresléet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzre generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket s&edvanligvis svarer til nominel veardi.

Periodeafgraensningsposter

Under periodeafgraensningsposter indregnes bonus m.v. afsat til kunder.
Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgerelsen viser selskabets pengestramme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsakti-
vitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved &rets begyndelse og
afslutning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investerings-
aktivitet. I pengestramsopgerelsen indregnes pengestramme vedrerende kebte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestremme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, &n-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling 1 forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestreamme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i sterrelse eller sammensatning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af 14n, afdrag
pa rentebaerende geld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geeld til pengeinstitutter samt kortfriste-
de vardipapirer med en lgbetid under 3 maneder, der uden hindring kan omsettes til likvide beholdnin-
ger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko for vaerdiendringer.
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  2017-11-15 08:07:54 UTC   Nicolas Dorff                 85.235.243.56    The signing request email was opened by the signer                                                                                                                              
  2017-11-15 08:08:01 UTC   Nicolas Dorff                 85.235.243.56    The document was viewed by the signer                                                                                                                                           
  2017-11-15 08:16:52 UTC   Kenneth Piero Luciani         203.198.73.123   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                              
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  2017-11-15 12:59:39 UTC   Anders Hoffmann K?nigsfeldt   77.221.237.133   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                              
  2017-11-15 12:59:40 UTC   Anders Hoffmann K?nigsfeldt   77.221.237.133   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                              
  2017-11-15 12:59:44 UTC   Anders Hoffmann K?nigsfeldt   77.221.237.133   The document was viewed by the signer                                                                                                                                           
  2017-11-15 13:01:10 UTC   Anders Hoffmann K?nigsfeldt   77.221.237.133   The signer signed the document as bestyrelsesmedlem, dirigent, bestyrelsesmedlem, direkt?r, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesformand, bestyrelsesmedlem, statsautoriseret revisor  
  2017-11-15 13:02:22 UTC   Anders Hoffmann K?nigsfeldt   77.221.237.133   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                              
  2017-11-15 14:50:14 UTC   Kjeld Dorff                   85.235.243.56    The document was viewed by the signer                                                                                                                                           
  2017-11-15 14:51:48 UTC   Kjeld Dorff                   85.235.243.56    The signer signed the document as bestyrelsesmedlem, dirigent, bestyrelsesmedlem, direkt?r, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesformand, bestyrelsesmedlem, statsautoriseret revisor  
  2017-11-16 01:08:41 UTC   Kenneth Piero Luciani         58.153.190.236   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                              
  2017-11-16 02:48:55 UTC   Kenneth Piero Luciani         58.153.190.236   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                              
  2017-11-16 02:48:57 UTC   Kenneth Piero Luciani         58.153.190.236   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                              
  2017-11-16 02:49:01 UTC   Kenneth Piero Luciani         58.153.190.236   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                              
  2017-11-16 02:55:14 UTC   Kenneth Piero Luciani         58.153.190.236   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                              
  2017-11-16 02:55:20 UTC   Kenneth Piero Luciani         58.153.190.236   The document was viewed by the signer                                                                                                                                           
  2017-11-16 02:58:19 UTC   Eva Hede                      58.153.190.236   A signing request email was sent to "Brian Hansen" at "bh@ck.dk"                                                                                                                
  2017-11-16 02:58:19 UTC   Kenneth Piero Luciani         58.153.190.236   The signer signed the document as bestyrelsesmedlem, dirigent, bestyrelsesmedlem, direkt?r, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesformand, bestyrelsesmedlem, statsautoriseret revisor  
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  2017-11-16 10:39:35 UTC   Brian Hansen                  212.98.75.202    The signing request email was opened by the signer                                                                                                                              
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  2017-11-16 10:40:41 UTC   Brian Hansen                  212.98.75.202    The signer signed the document as bestyrelsesmedlem, dirigent, bestyrelsesmedlem, direkt?r, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesformand, bestyrelsesmedlem, statsautoriseret revisor  
  2017-11-16 10:42:28 UTC   Anders Hoffmann K?nigsfeldt   77.221.237.133   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                              
  2017-11-16 10:44:42 UTC   Anders Hoffmann K?nigsfeldt   77.221.237.133   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                              
  2017-11-16 11:05:55 UTC   Anders Hoffmann K?nigsfeldt   77.221.237.133   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                              
  2017-11-16 11:05:59 UTC   Anders Hoffmann K?nigsfeldt   77.221.237.133   The document was viewed by the signer                                                                                                                                           
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  2017-11-16 11:07:04 UTC   Anders Hoffmann K?nigsfeldt   77.221.237.133   The signer signed the document as bestyrelsesmedlem, dirigent, bestyrelsesmedlem, direkt?r, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesformand, bestyrelsesmedlem, statsautoriseret revisor  
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