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VSP Uil ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december
2015 for VSP 11l ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stiliing pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Koge, den 14. juni 2016

Henrik Lind
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Den uafhaengige revisors pategning pa arsregnskabet 4

Til kapitalejerne i VSP lll ApS

Vi har revideret arsregnskabet for VSP lll ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende biliede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi
har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt
planlaegger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er
uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger atheenger af revisors vurdering,
herunder vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skylides besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevante for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efier omstaendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede preesentation af
arsregnskabet. '

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores afkreeftende konklusion.
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Den uafhangige revisors pategning pa arsregnskabet

Forbehold

Grundlag for afkraeftende konklusion

Ledelsen har aflagt regnskabet under forudsaetning om fortsat drift. Som omtalt i arsregnskabets
note 1 er det en forudsaetning for selskabets fortsatte drift, at der opnas aftale med langivere der
sikrer den ngdvendige likviditet. Disse tiltag er endnu ikke afsluttet. Ledelsen har ikke kunnet
sandsynligggre, at den ngdvendige kapital kan fremskaffes, og vi er derfor ikke enig i ledelsens
valg af at afleegge arsregnskabet under forudsaetning om fortsat drift. Efter vores opfattelse
burde arsregnskabet afleegges efter realisationsprincippet, hvilket vil reducere arets resultat og
egenkapital veesentligt, pa grund af usikkerhed i veerdianseettelse af selskabets aktiver og
forpligtelser. Det har ikke vaeret muligt at opgare den preecise indvirkning heraf pa
arsregnskabet.

Afkraftende konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, som fglge af betydeligheden af de forhold, der er
beskrevet i grundlaget for afkraeftende konklusion, ikke giver et retvisende billede af seiskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at generalforsamlingen ikke begr godkende arsregnskabet.

Koge, den 14. juni 2016

Addere Revision
statsautoriseret revisionspartnerselskab
(CVR-nr. 34 58 99 92)
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Anvendt regnskabspraksis 8

GENERELT

Arsregnskabet for VSP Ill ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er ugendret i forhold til tidligere ar.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefarsler som folge af eendrede regnskabsmeessige skan af belgb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil
fraga virksomheden, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelie afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskelien
mellem kostprisen og det nominelle beigb.

Ved indregning og maling tages der hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGQORELSEN
Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgarelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af reglerne om tvungen sambeskatning med koncernforbundne danske
selskaber. Den aktfuelle selskabsskat fordeles meliem de sambeskattede selskaber i forhold til
disses skattepligtige indkomster, og med fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige
underskud
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Moderselskabet OLC Holding ApS er administrationsseiskab og betaler dermed koncernens
samlede selskabsskat til skattemyndighederne. Skyldig og tilgodehavende selskabsskat, som
endnu ikke er afregnet med administrationsselskabet, indregnes i balancen som 'Geeld {il
titkknyttede virksomheder' eller 'Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder'.

BALANCEN

investeringsejendomme

Ejendommen indregnes ved fgrste maling til kostpris og reguleres herefter lgbende til dagsveerdi.
Regulering til dagsveerdi indregnes i resultatopgarelsen.

Dagsveerdi er veerdiansat tl opnaet salgspris i efterfglgende periode.
Veardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmeessige veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessig

veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle

vedrgrende ikke-skattemasssigt afskrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvis disse -
bortset fra ved virksomhedsovertagelser - er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have
effekt pa det regnskabsmaessige resultat eller den skattepligtige indkomst.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de
tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteforpligtelser preesenteres modregnet inden for samme juridiske skatteenhed.
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Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan
beregnes pa grundiag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere

ars skattepligtige indkomster.

Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet, i det omfang der er legal
modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Galdsforpligtelser
Finansielle forpligtelser vedrgrene investeringsejendomme males til dagsveerdi.

@ivrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel
veerdi.




Note

2 Skat af arets resultat

VSP Il ApS

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Bruttotab

Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme

Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger, der hidrarer fra tilknyttede
virksomheder

Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

Anvendelse i alt

9
2015 2014
kr. kr.

-70.687 -43.077
-3.554.049 2.753.298
0 8.729
-348.360 -761.126
-3.247 -39.555
-3.976.343 1.918.269
539.153 | -423.528
-3.437.190 1.494.741
-3.437.190 1.494.741
-3.437.190 1.494.741




Note

3

VSP Il ApS
Balance pr. 31. december

AKTIVER

Investeringsejendomme
Materielle anlagsaktiver i alt

ANLAEGSAKTIVER | ALT

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger
OMSATNINGSAKTIVER | ALT

AKTIVER I ALT

10
2015 2014
kr. kr.
7.520.000 10.631.000
7.520.000 10.631.000
7.520.000 10.631.000
48.153 | 157.858
0 2.683
48.153 160.551
1.185 2.555
49.338 163.106
7.569.338 10.794.106




Note

4 EGENKAPITAL I ALT

2 Udskudt skat

5 Eventualposter, pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Balance pr. 31. december

PASSIVER

Selskabskapital
Overfgrt resultat

HENSATTELSER I ALT

VSP Il ApS

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geeld

Kortfristet gaeld i alt
GALDIALT

PASSIVER I ALT

1

2015 2014

kr. kr.

80.000 80.000
-2.242.022 1.195.168
-2.162.022 1.275.168
0 491.000
0 491.000
79.688 28.344
9.447 659 8.476.570
204.013 523.024
9.731.360 9.027.938
9,731.360 9.027.938
7.569.338 10.794.106
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Noter 12

2015 2014
Note kr. kr.

1 Seerlige oplysninger til arsregnskabet

Efter regnskabsarets udlgb er ejendommen solgt til bogfart vaerdi.

Ledelsen i koncernen har lgbende droftelser med langivere og kreditorer i et forseg pa at
tilvejebringe den nedvendige likviditet.

Der er pa tidspunktet for underskrift af regnskab endnu ikke afklaring heraf. Det er

ledelsens forventning at der kan opnas en aftale. Arsrapporten afleegges derfor under
forudseetning af fortsat drift.

2 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat -48.153 -67.472
Arets regulering af udskudt skat -491.000 491.000
-539.153 423.528

3 Investeringsejendomme

Heraf foretagne opskrivninger 0 2.753.298

Selskabets investeringsejendom er vaerdireguleret til dagsveerdi svarende til salgsprisen
efter regnskabsarets udiab.

4 Egenkapital
Seiskabskapital

Selskabskapital 80.000 80.000

80.000 80.000
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Noter 13
2015 2014
Note kr. kr.

Overfort resultat

Saldo primo 1.195.168 -299.573
Arets resultat -3.437.190 1.494.741

-2.242,022 1.195.168

Egenkapital ultimo -2.162.022 1.275.168

5 Eventualposter, pantsastninger og sikkerhedsstilleiser

Sambeskatning

VSP Il ApS haefter solidarisk for den samlede skat af sambeskatningsindkomst samt
indeholdt udbytteskat og renter for alle de selskaber, der er omfattet af sambeskatningen,
indtil de er betalt til SKAT. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter
kan medfare at selskabets haeftelse udger et starre belgb. Det samlede belgb for skyldig
selskabsskat fremgar af arsrapporten for OLC Holding ApS, der er administrationsselskab i

forhold til sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstilielser

Til sikkerhed for geeld til Handelsbhanken i VSP I ApS, VSP Il ApS og OLC Ejendomme

ApS er der afgivet folgende sikkerheder:

Ejerpantebrev i ejendom, nominelt 3.150.000

Bogfert veerdi af ejendom 7.520.000




