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LEDELSESBERETNING

SELSKABETS AKTIVITET

Green Power Partners Il K/S opkeber, investerer i,
udvikler, driver og s=lger projekter vedrerende ved-
varende energi. Det er selskabets formal at generere
et attraktivt, stabilt og langsigtet afkast for dets
investorer.

UDVIKLING I AKTIVITET OG @KONOMISKE
FORHOLD

Koncernen opnaede i 2017 et driftsresultat pa TEUR
6.798 mod TEUR 5.888 i 2016. Arets resultat blev et
overskud pa TEUR 4.804 mod et underskud pa TEUR
4.788 i 2016. Selskabets resultat og ekonomiske
udvikling betragtes som tilfredsstillende.

t omsaetningen indgar drift fra engelske solaktiviteter
og danske vindaktiviteter, som blev indkebt i slutnin-
gen af 2015. Driften fra sol- og vindaktiviteter har i
2017 samlet set levet op til forventningerne.

Koncernens solanleeg producerede i 2017 i alt 48.227
MWh mod budgetteret 49.537 MWh, og den reali-
serede produktion blev séledes 2,65% under den
budgetterede. Koncernens vindanlaeg producerede
130.684 MWh mod budgetteret 129.160 MWh og den
realiserede produktion blev saledes 1,2% over den
budgetterede.

Koncernens egenkapital var ved udgangen af
2017 pa TEUR 106.344 mod TEUR 97.233 i 2016.
Udviklingen i egenkapitalen er pavirket af positive
dagsvaerdireguleringer pa sol- og vindanlaeg.

SOLCELLEANLEG: -0O-
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MILJ@MESSIGE, SOCIALE OG LEDELSESMESSIGE
ASPEKTER, ESG

Ledelsen lxgger vaegt pa, at koncernen drives under
hensyntagen til miljemaessige, sociale og ledelses-
massige aspekter, som understetter FN's 17 Ver-
densmal. Koncernens aktiviteter taget i betragtning
rettes fokus primazrt mod malene:

¢ 7 Bzredygtig energi. Koncernen investerer udeluk-
kende i vedvarende energi.

¢ 11 Bzeredygtige byer og lokalsamfund. Koncernen
investerer i baeredysgtige projekter, som kan inte-
greres i lokalsamfund.

¢ 13 Klimaindsats. Koncernen investerer udelukkende
i vedvarende energi.

» 15 Livet pa land. Alle koncernens projekter i
landomrader implementeres under hensyn til
biodiversitet og vildtpotentiale.

USIKKERHED VEDRORENDE INDREGNING OG
MALING

Koncernens sol- og vindanlaeg males til dagsvaerdi.
Dagsveerdi males pa baggrund af en afkastbaseret
model, herunder de enkelte projekters budgetterede
pengestremme samt fastsat diskonteringsfaktor, jf.
omtale heraf i beskrivelse for anvendt regnskabs-
praksis side 10. Diskonteringsfaktor er fastsat, sa de
vurderes at afspejle markedets aktuelle afkastkrav
pa tilsvarende projekter. Der er usikkerhed forbundet
med fastsaettelsen af forventede fremtidige penge-

VINDM®@LLEANLEG:
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stremme og diskonteringsfaktoren, som indeholder
elementer af sken, jf. omtale heraf i regnskabets
note 6.

Der er ikke konstateret evrige vaesentlige usikkerheder
ved indregning og maling af aktiver og forpligtelser.

UDSZDVANLIGE FORHOLD
Der har i 2017 ikke veeret usaedvanlige forhold.

FORRETNINGSMZESSIGE RISICI

Koncernens vasentligste forretningsmaessige risiko er
knyttet til den lebende drift af solanlg og vindmel-
ler samt udsving i afregningspriser for elektricitet.

FINANSIELLE RISICI

Koncernen er som felge af geografisk placering af sin
drift og investeringer eksponeret over for sendringer

i valutakurser og renteniveau. Ca. 90% af koncernens
aktiviteter afregnes i GBP og 10% afregnes i DKK.
Moderselskabet styrer de finansielle risici i koncernen
centralt og koordinerer koncernens likviditetsstyring,
herunder kapitalfrembringelse og placering af over-
skudslikviditet.

KREDITRISICI
Koncernen har ikke vaesentlige risici vedrerende en
enkelt kunde eller samarbejdspartner.

BEGIVENHEDER EFTER EALANCEDAGEN

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet
begivenheder, som forrykker vurderingen af arsrap-
porten for 2017.

FORVENTNINGER TIL FREMTIDEN

Alle anlag er i drift, den sidste vindmelle kort efter
arsskiftet, og der forventes stabil afregning af pro-
duktionen. Driftsresultatet for det kommende ar
forventes at veere pa et hejere niveau end 2017.



LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt
arsrapporten for regnskabsaret 1. Januar 2017 - 31.
december 2017 for Green Power Partners Il K/S.

Arsrapporten aflgges i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og ars-

regnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling

Kebenhavn, den 14. maj 2018

BESTYRELSE

e

Marc Normann

FORMAND

Carsten Warren Petersen

pr. 31. december 2017 samt af resultatet af koncer-
nens og selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. Januar 2017 - 31. december 2017

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfat-
telse en retvisende redegerelse for de forhold, beret-

ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens
godkendelse.

f_—7
Anders Bafig /
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DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Green Power Partners Il K/S

KONKLUSION

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet
for Green Power Partners Il K/S for regnskabsaret
01.01.2017 - 31.12.2017, der omfatter resultatopge-
relse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, her-
under anvendt regnskabspraksis, for savel koncernen
som selskabet. Koncernregnskabet og arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og ars-
regnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31.12.2017 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2017

- 31.12.2017 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

GRUNDLAG FOR KONKLUSION

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar
ifelge disse standarder og krav er n&rmere beskrevet
i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for
revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”.
Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse
med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

LEDELSENS ANSVAR FOR KONCERNREGNSKABET
0G ARSREGNSKABET

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et
koncernregnskab og et drsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for
at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab
uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregn-
skabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften, at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette
er relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller
ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

REVISORS ANSVAR FOR REVISIONEN AF
KONCERNREGNSKABET OG ARSREGNSKARET

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om
koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed

er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisi-
onspategning med en konkiusion. Hej grad af sikker-
hed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en
garanti for, at en revision, der udferes i overensstem-
melse med internationale standarder om revision

og de yderligere krav, der er gldende i Danmark,
altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformation kan opsta som felge af besvi-
gelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse p& de ekonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag
af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark, fore-
tager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig
fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som
reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis,
der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hejere end ved veesentlig fejlinformation forarsa-
get af fgjl, idet besvigelser kan omfatte sammen-
sveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.



Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med
relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaen-
dighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og
selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som
er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger,
som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af
koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift er pas-
sende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne
til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmarksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller,
hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige,
madificere vores konklusion, Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
koncernen og selskabet ikke leengere kan fortsatte
driften.

Tager vi stilling til den samlede presentation,
struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om
koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Opnar vi tilstrekkeligt og egnet revisionsbevis for
de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at
udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi
er ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og udfere
koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om bl.a.
det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmzssige
observationer, herunder eventuelle betydelige mang-
ler i intern kontrol, som vi identificerer under revisi-
onen.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernreghskabet og ars-
regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed
om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet
og arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om
ledelsesberetningen er veaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelses-
beretningen indeholder kreevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfat-
telse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er
udarbejdet i overensstemmelse med &rs-regnskabslo-
vens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation
i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 14. maj 2018

eret Revisionspartnerselskab

-

N 1/

Nikolaj Thomsen
STATSAUTORISERET REVISOR
MNE-NR.: MNE33276
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Green Power Partners Il K/S for
2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B
med frivilligt tilvalg af reglerne for afleggelse af
koncernregnskab.

Koncernregnskabet og arsregnskabet er aflagt efter
samme praksis som sidste ar.

GENERELT OM INDREGNING 0G MALING

Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af

en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
okonomiske fordele vil tilflyde koncernen, og aktivets
veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar koncernen
som felge af en tidligere begivenhed har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at
fremtidige ekonomiske fordele vil fragd koncernen,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser
til kostpris. Maling efter ferste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsige-
lige risici og tab, der fremkommer, inden arsrappor-
ten aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der
eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indt=gter, i takt med
at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med
de beleb, der vedrerer regnskabsaret.

KONCERNREGNSKABET

Koncernregnskabet omfatter Green Power Partners

Il K/S (modervirksomheden) og de virksomheder
(dattervirksomheder), som kontrolleres af modervirk-
somheden, jf. koncernoversigten side 10. Modervirk-
somheden anses for at have kontrol, nar den direkte
eller indirekte ejer mere end 50 % af stemmerettig-
hederne eller pa anden made kan udeve eller faktisk
udever bestemmende indflydelse.

Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af
regnskaber for Green Power Partners Il K/S og dets

dattervirksomheder. Udarbejdelse af koncernregn-
skabet sker ved sammenlagning af regnskabsposter
af ensartet karakter. Ved konsolideringen foretages
eliminering af koncerninterne indtagter og omkost-
ninger, interne mellemvasrender og udbytter samt for-
tjenester og tab ved transaktioner mellem de konso-
liderede virksomheder. De regnskaber, der anvendes
til brug for konsolideringen, udarbejdes i overens-
stemmelse med koncernens regnskabspraksis.

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomheder-
nes regnskabsposter med 100 %.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den
forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
nettoaktiver pa overtagelsestidspunktet opgjort til
dagsveerdi.

VIRKSOMHEDSSAMMENSLUTNINGER
Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indreg-
nes i koncernregnskabet fra henholdsvis overtagel-
sestidspunktet og stiftelsestidspunktet. Solgte eller
afviklede virksomheder indregnes i den konsolide-
rede resultatopgerelse frem til henholdsvis afstael-
sestidspunktet og afviklingstidspunktet.

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagel-
sesmetoden, hvorefter de ny tilkebte virksomheders
identificerbare aktiver og forpligtelser males til dags-
vaerdi pa overtagelsestidspunktet. Der hensattes til
d=ekning af omkostninger ved besluttede og offent-
liggjorte omstruktureringer i den erhvervede virksom-
hed i forbindelse med overtagelsen. Der tages hen-
syn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbeleb {goodwill) mellem kostprisen
for den erhvervede kapitalandel og dagsveerdien af
de overtagne aktiver og forpligtelser indregnes under
materielle anlzgsaktiver og afskrives systematisk
over resultatopgerelsen efter en individuel vurde-
ring af brugstiden, dog maksimalt 25 ar. Negative
forskelsbeleb {negativ goodwill), der modsvarer en
forventet ugunstig udvikling i de pagaeldende virk-
somheder, indregnes i balancen som en szerskilt peri-
odeafgreensningspost og indregnes i resultatopgerel-
sen, i takt med at den ugunstige udvikling realiseres.



Fortjeneste eller tab ved afhandelse af kapitalandele
Fortjeneste eller tab ved afhandelse eller afvikling af
dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
salgssummen eller afviklingssummen og den regn-
skabsmaessige vaerdi af nettoaktiverne p& henholds-
vis afhaandelses- og afviklingstidspunktet, inklusive
ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostnin-
ger til salg eller afvikling.

OMREGNING AF FREMMED VALUTA

Koncern- og arsregnskabet aflaegges i euro. Transak-
tioner i fremmed valuta omregnes ved forste indreg-
ning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geeldsforpligtelser og andre moneteere poster i frem-
med valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens
kurs og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og
balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som
finansielle poster. Materielle og immaterielle anlaegs-
aktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaere
aktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til
historiske kurser.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder,
der er selvstendige enheder, omregnes resulta-
topgerelserne til gennemsnitlige valutakurser for
manederne, som ikke afviger vaesentligt fra transak-
tionsdagens kurser. Balanceposterne omregnes til
balancedagens valutakurser. Goodwill betragtes som
tilherende den selvstendige udenlandske enhed og
omregnes til balancedagens kurs. Kursdifferencer,
opstaet ved omregning af udenlandske dattervirksom-
heders egenkapital ved arets begyndelse til balance-
dagens valutakurser samt ved omregning af resulta-
topgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens
valutakurser, indregnes direkte pa egenkapitalen.

Kursregulering af mellemvaerende med selvstaendige
udenlandske dattervirksomheder, der anses for en del
af den samlede investering i den pagaldende datter-
virksomhed, indregnes direkte pa egenkapitalen.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder,
der er integrerede enheder, omregnes monetzere
aktiver og forpligtelser til balancedagens kurs.
Ikke-monetaere aktiver og forpligtelser omregnes

til kursen pa anskaffelsestidspunktet eller pa tids-
punktet for eventuelle efterfelgende op- eller ned-
skrivninger. Resultatopgerelsens poster omregnes
til gennemsnitlige valutakurser for manederne, idet
poster afledt af ikke-monetaere aktiver og forpligtel-
ser dog omregnes til historiske kurser gzeldende for
de pag=ldende ikke-monetare poster.

AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER

Afledte finansielle instrumenter males ved ferste ind-
regning i balancen til kostpris og efterfelgende til dags-
veerdi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under
henholdsvis andre tilgodehavender og anden g=ld.

Andringer i dagsvaerdien af afledte finansielle instru-
menter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv
eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultat-
opgerelsen sammen med @ndringer i vaerdien af det
sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Zndringer | dagsvaerdien af afledte finansielle
instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige transaktioner,
indregnes direkte pa egenkapitalen. Nar de sikrede
transaktioner realiseres, indregnes de akkumulerede
@ndringer som en del af kostprisen for de pagael-
dende regnskabsposter.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder
betingeiserne for behandling som sikringsinstru-
menter, indregnes andringer i dagsveerdi lebende i
resultatopgerelsen som finansielle poster.

Endringer i dagsvaerdien af afledte finansielle instru-
menter, som anvendes til sikring af nettoinveste-
ringer i selvstaandige udenlandske datterselskaber,
indregnes direkte pd egenkapitalen.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning ved salg indregnes i resultatop-
gerelsen, nar levering af strem til keber har fundet
sted. Nettoomsatning indregnes eksklusiv moms,
afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males
til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.
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ANDRE DRIFTSINDTZEGTER
Andre driftsindtagter omfatter indtaegter i form af
management fee.

ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostnin-
ger, der vedrerer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder grund- og tagleje, revisorer, advokater,
konsulenter, grundskat, administration samt udvik-
lingsprojekter der ikke opfylder kriterierne for indreg-
ning i balancen.

FINANSIELLE POSTER

Finansielle poster omfatter renteindtagter og
-omkostninger, gzldsforpligtelser og transaktioner i
fremmed valuta, rentefradrag vedr. prioritetsgaeld mv.
samt tillaag og godtgerelser under acontoskatteord-
ningen.

Skat

Modervirksomheden er et K/S og er derfor ikke
selvstendigt skattepligtig. Der afszttes saledes ikke
aktuel eller udskudt skat for modervirksomheden.
Der afszettes ligeledes ikke aktuel skat eller udskudt
skat for dattervirksomheder, der ikke er selvsteendigt
skattepligtige

| dattervirksomheder, der er selvstandigt skatte-
pligtice opgeres aktuel skat og udskudt skat efter
folgende praksis:

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og
&ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat,
og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende
aktuel skat indregnes i balancen opgjort som bereg-
net skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret
for betalt aconto skat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige
veerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og
skattesatser i de respektive lande, der med balanceda-
gens tovgivning vil vaere geldende, nar den udskudte
skat forventes udlest som aktuel skat. £ndring i
udskudt skat som felge af andringer i skattesatser
indregnes i resultatopgerelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af
fremferselsberettigede skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at
kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

BALANCEN

MATERIELLE ANLEGSAKTIVER

Materielle anlagsaktiver bestar af sol- og vindanlag
{anl=g). Anlaeg males ved ferste indregning tit kostpris,
der bestar af anlaeggenes kebspris tillagt eventuelt
direkte tilknyttede anskaffelsesomkostninger.

Anleg males efterfelgende til dagsvaerdi, der repree-
senterer det beleb, som det enkelte anlag vurderes at
ville kunne szlges for pa balancedagen til en uafhaen-
gig keber. Dagsvardien opgeres ved anvendelse af
DCF-modellen som den beregnede kapitalvaerdi af de
forventede pengestremme fra de enkelte anlag.

Ved fastsaettelsen af de forventede pengestremme
tages udgangspunkt i det enkelte anleegs budget-
terede pengestremme. De saledes opgjorte penge-
stremme tilbagediskonteres til nutidsvaerdi ved anven-
delse af en diskonteringsfaktor, som fastsasttes for
anlaggene pa grundlag af geldende markedsforhoid
pa balancedagen for den pagzldende type, land, etc.,
sdledes at diskonteringsfaktoren vurderes at afspejle
markedets aktuelle afkastkrav pa tilsvarende anlaeg,
tillagt forventet inflation.

Positive dagsvaerdireguleringer indregnes pa egenkapita-
len mens nedskrivninger indregnes i resultatopgerelsen i
det omfang at de overstiger historiske opskrivninger.

PVRIGE KAPITALANDELE OG VAERDIPAPIRER
Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter uno-
terede kapitalandele, der males til dagsveerdi pa
balancedagen.



Dagsveerdien opgeres ved anvendelse af DCF-model-
len som den beregnede kapitalvaerdi af de forventede
pengestremme.

KAPITALANDELE I DATTERVIRKSOMHEDER
Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og
méles efter den indre veerdis metode (equitymeto-
den), hvilket indebaerer, at kapitalandelene males til
den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre vaerdi med tillzeg eller fradrag af
uafskrevet henholdsvis positiv og negativ goodwill og
med fradrag eller tillag af urealiserede koncerninterne
fortjenester og tab.

I resultatopgerelsen indregnes moderselskabets
andel af virksomhedernes resultat efter eliminering
af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab og
med fradrag eller tillzeg af afskrivning pa henholdsvis
goodwill og negativ goodwill.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig
indre vardi males til nul, og et eventuelt tilgode-
havende hos disse virksomheder nedskrives med
moderselskabets andel af den negative indre vaerdi,

i det omfang det vurderes uerholdeligt. Safremt den
regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger til-
godehavendet, indregnes det resterende beleb under
hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomhe-
den har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke
den pageeldende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i datterselskaber over-
feres i forbindelse med resultatdisponeringen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode.

Ved keb af kapitalandele i datterselskaber anvendes
overtagelsesmetoden, jf. beskrivelsen ovenfor under
virksomhedssammenslutninger.

KAPITALANDELE I ASSOCIEREDE VIRKSOMHEDER
Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes
og males efter den indre veerdis metode {equityme-
toden), hvilket indebaerer, at kapitalandelene males

til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi med tilleeg eller fradrag
af uafskrevet henholdsvis positiv og negativ goodwill
og med fradrag eller tilleg af urealiserede koncernin-
terne fortjenester og tab.

| resultatopgerelsen indregnes moderselskabets
andel af virksomhedernes resultat efter eliminering
af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab og
med fradrag eller tillaeg af afskrivning pa henholdsvis
goodwill og negativ goodwill.

Associerede virksomheder med negativ regnskabs-
maessig indre vaerdi males til nul, og et eventuelt til-
godehavende hos disse virksomheder nedskrives med
moderselskabets andel af den negative indre veerdi,

i det omfang det vurderes uerholdeligt. Safremt den
regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger til-
godehavendet, indregnes det resterende beleb under
hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomhe-
den har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke
den pag=ldende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede
selskaber overferes i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre
vaerdis metode. Ved keb af kapitalandele i associerede
selskaber anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskri-
velsen ovenfor under virksomhedssammenslutninger.

TILGODEHAVENDER

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der
sadvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imedegdelse af forventede tab.

PERIODEAFGRENSNINGSPOSTER
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver
omfatter afholdte omkostninger, der vedrerer efter-
folgende regnskabsar. Periodeafgreensningsposter
males til kostpris.

LIKVIDE BEHOLDNINGER
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

G£LD TIL ASSOCIEREDE VIRKSOMHEDER

Gald til associerede virksomheder males pa tids-
punktet for lanoptagelse til kostpris, der svarer til det
modtagne provenu efter fradrag af afholdte trans-
aktionsomkostninger. Efterfelgende males geeld til
associerede virksomheder til dagsveerdi.

ANDRE FINANSIELLE FORPLIGTELSER
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret
kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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RESULTATOPGQ@RELSE

1. JANUAR - 31. DECEMBER

Nettoomsaztning

Andre driftsindtzegter

Andre eksterne omkostninger
Driftresultat

Indtaegter af kapitalandele itllknyttede virk-

sor.nheder .

fmﬂrelfmaﬂgf ndtagter
]

'Aﬁ%’gﬂﬁa’q’éféllé‘e_n?rk_eﬁ er

KONCERN

2017 2016
10.679.881

M__._—:79IIl_'-.'475)

5.888.406

MODERVIRKSOMHED

2017

2016

28.917
(461.247)

(432.330)
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BALANCE

AKTIVER PR. 31. DECEMBER

KONCERN MODERVIRKSOMHED

Note 2017 2016 2017 2016
& Produktionsanslag og maskiner 97.618.123 -
Materielle aktiver 97.618.123 -
3.259.357 13.082.000
G
—— i b
Finansielle aktiver

. Alili'_ saktiver

'
112 salg og yenesteycels
r hos tilknyttede virksomheder

" NOs assodlerede virksomheder
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BALANCE

PASSIVER PR. 31. DECEMBER

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis
metode

Forslag til udbytte for regnskabsaret

Reserve for opsi(ri'\'/ri'T'riger

Overfort overskud eller underskud
Egenkapltal tilherende moderselskabets

Andre hensatte forpli
AT i
e T0r| "h Lteiser

KONCERN
2017 2016
73.942.887

794.558

MODERVIRKSOMHED

2017

2016
73.942.887

22495919

794.558
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EGENKAPITALOPGORELSE

PR. 31.12.2016

EUR KONCERN
Indbetalt Overfert Forslag til
virksomheds- Reserve for overskud eller udbytte for
kapital apskrivninger underskud regnskabs&ret
Egenkapital 1. Januar 2017 73.942.887 1.483.916 21.012.003 794.558
Valutakursreguleringer (624.260)  (475.937)
©@vrige reguleringer 721523 (721.523)
Dag?\g]r_c?@e uleringer af -
investeringsaktiver 8.788.440

Arets afgang kommandit- .

_ans |
 Udbetalt ordinzrt udbytte
Kebaf minofttet

MODERVIRKSOMHED
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Egenkapital
tilherende
minoritets-
interesser

67.434




KONCERN
2017

USIKKERHED VED INDREGNING OG MALING

Selskabets produktionsanlag og maskiner
bestér af sol- og vindanlzg. Vardien af sol- og
i'i[ndanlaeggene pavirkes af en raekke faktorer,
herunder l;fﬂ_/iki'iﬁgen"

faktorer ndres, kan

MODERVIRKSOMHED

2017

2016
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MATERIELLE AKTIVER
Kostpris 1. januar
Valutakursreguleringer
Tilgang i &rets lab
Afgang | arets lab

KONCERN
2017 2016

Produktions-
anlzg og
maskiner

92.288.903

(10.519.450)

262315
(701.082)




KONCERN MODERVIRKSOMHED

2017 2017 2016

ANDRE VERDIPAFIRER OG KAPITALANDELE

Kostpris 1. januar 148.948
Valutakursregulering primo 563
Tilgang i &rets lob 3.109.846
Kostpris pr. 31 decemer 3.259.357

: Ltr}égsvgqu ireguleringer 1. januar
Arets dagsvaerdireguleringer

 Dagsvardireguleringer 31. december
, EnRgEn3e: dacam
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KONCERN MODERVIRKSOMHED

2017 2017 2016

KAPITALANDELE | ASSOCIEREDE
VIRKSOMHEDER

Kostpris 1. januar
'I'-F_Igan_gv-'f-'érets leb
Késtpris pr. 31 december

@p- og-qed’sk‘::l' _fnge; l-i'is_nuar
Andel af Srets resultat
)

- . P 1 ampm - Th I
DRT———— |

Eje rl_‘fr
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KONCERN MODERVIEKSOMHED

Note 2017 2016 2017 2016

12 GRELD TIL ASSOCIEREDE VIRKSOMHEDER
Afdrag inden 12 maneder 1.401.146 1.401.146
Afdrag efter 12 maneder 8.687.104 8.687.104
Gzld til associerede virksomheder i alt 10.088.250 ~ 10.088.250

Geeld efter 5 &r
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KONCERN MODERVIRKSOMHED

Note 2017 : 2017 2016

16 NERTSTAENDE PARTER
Feigende parier har betydelig indflydeise pa
Green Power Partners [l K/S koncernen:
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REEN'DOWT R PARTNERS €1 6t energi-

o net® sselskab, som investerer direkte 1

yefaréndeenergiprojekter med s®rlig fo
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modulais

Green Power Partners Il K/S
¢/o Energi 30 ApS
Vesterbrogade 149, BYG 12-6
1620 Kebenhavn V

TIf: 24 59 63 43



