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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behand-
let og godkendt &rsrapporten for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2018 for

IP Finans 1 ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver
et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. decem-

Kebenhavn, den 28. januar 2019

Direktion:

ber 2018 samt resultatet af selskabets aktivite-
ter for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelses-
beretningen indeholder en retvisende redege-
relse for de forhold, beretningen omhandier.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlin-
gens godkendelse.

2, /;W

Karsten Kjellerup Kjeldsen

direktar

Bestyrelse:

Lok Tt P
Laila Mortensen
formand
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Per Andersen



Den uafhangige revisors revisionspategning

TIL KAPITALEJEREN | IP FINANS 1 APS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Hvad har vi revideret

IP Finans 1 ApS’ arsregnskab for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2018 omfatter resultat-
opggrelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konkiusion

Vi udferte vores revision i overensstemmelse med
internationale standarder om revision (ISA) og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores
ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit Revisors
ansvar for revisionen af regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbe-
vis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse
med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er
gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i overensstemmelse med
IESBA's Etiske regler.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke
ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberet-
ningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det
vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er
vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores
viden opnéet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel-
sesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfat-
telse, at ledelsesberetningen er i overensstemmel-
se med arsregnskabet og er udarbejdet i overens-
stemmelse med kravene i arsregnskabsloven. Vi
har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelses-
beretningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et ars-
regnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har
endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et ars-
regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen an-
svarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat
drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har an-
det realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet
Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om
regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl, og at afgive en revisionspategning med en



Den uafhaengige revisors revisionspategning, fortsat

konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgijt niveau
af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med ISA de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil
afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af be-
svigelser eller feji og kan betragtes som vaesentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkelt-
vis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske
beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstem-
melse med ISA og de yderligere krav, der er geel-
dende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger
og opretholder professionel skepsis under revisio-
nen. Herudover:

o |dentificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig
fejlinformation i regnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer
revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og
egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinforma-
tion forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning
eller tilsideseettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med
relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter om-
steendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis,
som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede
oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa
grundlag af det opnaede revisionsbevis er vae-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder
eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om
selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gere opmaerk-
som pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner
er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke lzengere kan fortszette
driften.

o Tager vi stilling til den samlede preesentation,
struktur og indhold af regnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om regnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om
blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaes-
sige placering af revisionen samt betydelige revisi-
onsmaessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identifi-
cerer under revisionen.

Hellerup, den 28. januar 2019

CVR-nr. 3377 12 31
/;1 L

Per Rolf Larssen
statsautoriseret revisor
mne-nr.: 24822




Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at drive virksomhed
inden for handel, industri samt anden virk-
somhed i tilknytning dertil.

Inden for disse rammer skal selskabet med-
virke til finansiering af investeringer i koncern-
forbundne selskaber.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske
forhold

Selskabet har indgaet aftale om et lan til
sesterselskabet, |P Butendiek Wind K/S, til
brug for dette selskabs deltagelse i et off-
shore vindmglle projekt i Tyskland. Til
finansiering heraf er der samtidig indgaet
aftale om lan fra moderselskabet, Industriens
Pensionsforsikring A/S, jf. naermere herom i
regnskabets note 6.

Rentevilkarene i de naevnte laneaftaler er
justeret til z2ndringerne i markedsvilkarene for
den pagaldende type lan. Selskabets
finansielle indtaegter, netto er pa niveau med
2017 og arets overskud udger 179 t.kr., hvilket
er som forventet. Det foreslas at udlodde et
udbytte pd 175 t. kr.

Den forventede udvikling

Udover aftalen om finansieringen af |P
Butendiek Wind K/S, jf. ovenfor, er der ikke
aktuelle planer om nye aktiviteter.

P& den baggrund forventes arets resultat i
2019 at blive pa niveau med 2018.

Koncernforhold

Selskabet er ejet fuldt ud af Industriens
Pensionsforsikring A/S og indgar sammen
med gvrige koncernvicksomheder i koncern-
regnskabet for IndustriPension Holding A/S.

Selskabet har - som naevnt - indgaet aftale om
Ian fra moderselskabet, Industriens Pensions-
forsikring A/S, samt aftale om et lan til sgster-

selskabet IP Butendiek Wind K/S. Laneaftaler-
ne er indgéet pa markedsmaessige vilkar.

Selskabet har indgéet en administrationsaftale
med Industriens Pensionsforsikring A/S om
varetagelse af regnskab og administration pa
omkostningsdaekkende basis.

Begivenheder efter regnskabsarets afslut-
ning

Der er ikke fra balancedagen og frem til i dag
indtradt forhold, som forrykker vurderingen af
arsrapporten.



Anvendt regnskabspraksis

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

Arsrapporten for IP Finans 1 ApS er aflagt i
overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for regnskabsklasse B.

Resultatopgarelsen er tilpasset selskabets ak-
tiviteter.

Aktiver indregnes i balancen, nar det som
folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt,
at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palide-

ligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selska-
bet som falge af en tidligere begivenhed har
en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er
sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele
vil fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan
males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forplig-

telser til kostpris. Maling efter ferste indreg-
ning sker som beskrevet for hver enkelt

RESULTATOPGQRELSEN

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindteegter og
-omkostninger samt realiserede og urealisere-
de kursgevinster og -tab pa udlan, geeldsfor-
pligtelser og transaktioner i fremmed valuta.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkost-
ninger, der afholdes til ledelse og
administration af selskabet mv.

regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til for-
udsigelige risici og tab, der fremkommer, in-
den arsrapporten aflagges, og som be- eller
afkreefter forhold, der eksisterede pa balance-
dagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt
med, at de ind{jenes, mens omkostninger ind-
regnes med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved
ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Tilgodehavender, geeldsforpligtelser og andre
moneteere poster i fremmed valuta, som ikke
er afregnet pa balancedagen, omregnes til ba-
lancedagens valutakurs. Valutakursdifferen-
cer, der opstar mellem transaktionsdagens
kurs og kursen pa henholdsvis betalingsdagen
og balancedagen, indregnes i resultatopgerel-
sen som finansielle poster.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat
og forskydning i en eventuel udskudt skat, ind-
regnes i resultatopgerelsen med den del, der
kan henferes til &rets resultat.



Anvendt regnskabspraksis, fortsat

BALANCEN

Finansielle anlagsaktiver

Under finansielle anlsegsaktiver indregnes lan
til tilknyttede virksomheder, som forventes be-
holdt til udigb. Lan af denne type males til
amortiseret kostpris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris
eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket
svarer til nominel vaerdi med fradrag af ned-
skrivninger til imedegaelse af tab.

Egenkapital - udbytte

Foreslaet udbytte for regnskabsaret vises som
en szerskilt post under egenkapitalen. Udbyttet
indregnes som en forpligtelse nar det er vedta-
get pa en generalforsamling eller i henhold til
en eventuel bestyrelsesbemyndigelse.

Galdsforpligtelser
Finansielle geeldsforpligtelser, herunder gaeld

til tilknyttede virksomheder, males til amortise-
ret kostpris, der sadvanligvis svarer til nomi-
nel veerdi. @vrige geeldsforpligtelser males til
nettorealisationsvaerdien, der ligeledes saed-
vanligvis svarer til nominel vaerdi.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende
aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret
for skat af tidligere ars skattepligtige indkom-
ster samt for betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med alle seiskabs-
skattepligtige selskaber i IndustriPension
Holding A/S — koncernen. Den aktuelle sel-
skabsskat fordeles mellem de sambeskattede
selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komster.



Resultatopgerelse

2018 2017

Note t.kr. t.kr.

1 Finansielle indtaegter 24.907 36.875

2 Finansielle omkostninger -24.647 -36.600

Finansielle indtaegter, netto 260 275

3 Administrationsomkostninger -30 -57

Resultat for skat 230 218

4 Skat af arets resultat -51 -48

ARETS RESULTAT 179 170
Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabsaret 175 150

Overfort til nzeste ar 4 20

Disponering i alt 179 170




Balance pr. 31. december, aktiver

Note

2018 2017

t.kr. t.kr.

Lan til tilknyttede virksomheder 542911 541.712
Finansielle anlaegsaktiver 542.911 541.712
Anlagsaktiver 542.911 541.712
Andre tilgodehavender 8.643 8.854
Tilgodehavender 8.643 8.854
Likvide beholdninger 3.627 3.601
Omszatningsaktiver 12.270 12.455
AKTIVER | ALT 555.181 554.167
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Balance pr. 31. december, passiver

2018 2017

Note t.kr. t.kr.
Anpartskapital 3.500 3.500
Overfort overskud 32 28
Foreslaet udbytte 175 150
[Egenkapital 3.707 3.678
Geeld til tilknyttede virksomheder 542 911 541.712

5 Langfristede gldsforpligtelser 542.911 541.712
4 Skyldig selskabsskat 11 -
Anden gaeld 8.552 8.777
Kortfristede gaeldsforpligtelser 8.563 8.777
Gaeldsforpligtelser 551.474 550.489
PASSIVER | ALT 555.181 554.167

6 Ejerforhold og naertstdende parter
7 Kontraktlige forpligtelser og eventualforpligteiser



1

Egenkapitalopgorelse

Anparts- Overfort Foreslaet
t.kr. kapital resultat udbytte | alt
Egenkapital 1. januar 2017 3.500 8 250 3.758
Udloddet udbytte - - -250 -250
Arets resultat - 20 150 170
Egenkapital 1. januar 2018 3.500 28 150 3.678
Udloddet udbytte - - -150 -150
Arets resultat - 4 175 179
_Egenkapital 31. december 2018 3.500 32 175 3.707

Anpartskapitalen er fordelt p4 3.500.000 anparter af 1 kr. eller multipla heraf.
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Noter

Note

1

2018 2017
t.kr. t.kr.
Finansielle indtaegter
Finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 24.907 36.875
Finansielle indtaegter i alt 24.907 36.875
Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 24632 36.586
Andre finansielle omkostninger 15 14
Finansielle omkostninger i alt 24.647 36.600
Administrationsomkostninger
Selskabet har ikke beskaeftiget personale udover direktionen.
Der er ikke udbetalt vederlag til direktion og bestyrelse.
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 51 48
Skat af arets resultat i alt 51 48

Langfristede galdsforpligtelser

Langfristet gaeld som forfalder til betaling efter mere end 5 &r udger 542.911 t.kr.
(amortiseret kostpris)
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Noter, fortsat

Note

6

Ejerforhold og neaertstaiende parter
Ejerforhold:

Selskabet ejes 100 % af Industriens Pensionsforsikring A/S, Kebenhaw, CVR-nr. 16 61 41 30.

Selskabet indgér i koncemregnskabet for IndustriPension Holding A/S, Kgbenhawn,
CVR-nr. 15 89 32 30.

Neertstdende parter:

Som naertstaende parter anses selskabets direktion og bestyrelse. Herudower anses det
gverste moderselskab IndustriPension Holding A/S og dets dattenirksomheder samt
virksomheder der er associerede til koncemvirksomheder som nzertstaende parter.

Selskabet har transaktioner med folgende naertstaende parter (belgb far moms):

Industriens Pensionsforsikring A/S (moderselskab):

Til brug for selskabets finansiering af aktiviteteme i det tilknyttede selskab, IP Butendiek
Wind K/S (jf. nedenfor), er der indgaet en aftale med industriens Pensionsforsikring A/S
om et 1a3n med en ramme pa indtil EUR 82.500.000. Lénet forrentes med en rente pé 4,45%
p.a. med tillaeg af Euribor12. Renten fastsaettes hver 31. december for det kommende ar
og lanet skal veere tilbagebetalt senest 20. august 2040.

Herudover er der indgaet en samarbejdsaftale, hvorefter Industriens Pensionsforsikring A/S
varetager selskabets regnskab og administration for et arligt honorar pa 20.000 kr. (ekskl.
moms). Honoraret er fastsat p4 omkostningsdaekkende basis.

iP Butendiek Wind K/S (datterselskab af Industriens Pensionsforsikring A/S)

Selskabet har ydet et Ian til det tilknyttede selskab, IP Butendiek Wind K/S, til finansiering
af dette selskabs investering i et offshore vindmelle projekt gennem et tysk selskab, OWP
Butendiek Gmbh & Co. KG. Lanet er aftalt med en ramme pa EUR 82.950.000. Lénet for-
rentes med 4,5% p.a. med tilleeg af Euribor12. Renten fastsaettes hver den 31. december
for det kommende ar og lanet skal veere tilbagebetalt senest 20. august 2040. Industriens
Pensionsforsikring A/S garanterer som selvskyldnerkautionist for at IP Butendiek Wind K/S
owerholder sine forpligtelser i henhold til 1aneaftalen.

Kontraktlige forpligteiser og eventualforpligtelser

Udover de forpligtelser der gaelder i forhold til tilknyttede virksomheder, jf. note 6, er der ikke
indgaet kontraktlige forpligtelser.

Selskabet er sambeskattet for danske selskabsskatter og feellesregistreret for moms
med en raekke selskaber i IndustriPension Holding A/S - koncemen og haefter sdledes
solidarisk og ubegraenset for selskabsskat og moms i de pagaeldende selskaber.

Der foreligger ingen panthaeftelser, kautions-, garanti- eller lignende forpligtelser udover,
hvad der fremgar af regnskabet.






