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Selskabsoplysninger
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato be-
handlet og godkendt arsrapporten for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2016 for
IP Finans 1 ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver

et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. decem-

Kebenhavn, den 30. januar 2017

O

ber 2016 samt resultatet af selskabets aktivi-
teter for regnskabsaret 1. januar - 31. decem-
ber 20186.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledel-
sesberetningen indeholder en retvisende
redegorelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlin- O
gens godkendelse.
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Den uafhaengige revisors erkleeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016 | overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for IP Finans 1 ApS
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016,
der omfatter resultatopgorelse, balance,
egenkapitalopgorelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gesldende i Danmark. Vores
ansvar ifolge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit Revisors
ansvar for revisionen af regnskabet. Vi er uafthaen-
gige af selskabet i overensstemmelse med inter-
nationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske
regler) og de ydetligere krav, der er gesldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav. Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er til-
streskkeligt og egnet som grundiag for vores
konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke
ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det
vores ansvar at lzse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er
veesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores

viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel-
sesberetningen indeholder kizevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfat-
telse, at ledelsesberetningen er i overensstemmel-
se med arsregnskabet og er udarbejdet i overens-
stemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet vassentlig fejlinformation i ledelses-
beretningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nadvendig for at
udarbejde et regnskab uden vessentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen
ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
szelte driften; at oplyse om forhold vedrerende
fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde regnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore
dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet
Vores mal er at opna hoj grad af sikkerhed for, om
regnskabet som helhed er uden vessentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hoj grad af sikkerhed er et hajt niveau
af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en



Den uafheengige revisors erkleeringer, fortsat

revision, der udfores i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gesldende i Danmark, altid vil af-
deekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigel-
ser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de okonomiske
beslutninger, som brugeme treeffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstem-
melse med internationale standarder om revision
og de ydetligere krav, der er gesldende i Danmark,
foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig
fejlinformation i regnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og
udforer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er
tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigel-
ser er hajere end ved vessentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvazrgelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af
intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med
relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke for at kunne
udirykke en konklusion om effektiviteten af
selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis,
som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmeessige skan og tilknyttede
oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa o
grundlag af det opnaede revisionsbevis er (/y
veesentlig usikkerhed forbundet med begiven-
heder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at forisestte driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikker-
hed, skal vi i vores revisionspategning gore
opmazrksom pa oplysninger herom i regnskabet
eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrask-
kelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret pa det revisicnsbevis, der er
opnéet frem til datoen for vores revisions-
pategning. Fremtidige begivenheder eller forhold
kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

o Tager vi stilling til den samlede prassentation,
struktur og indhold af regnskabet, herunder
notecplysningerme, samt om regnskabet O
afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder p& en sadan made, at der gives et
retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om
blandt andet det planlagte omfang og den tids-
maessige placering af revisionen samt betydelige
revisionsmeessige observationer, herunder even-
tuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi
identificerer under revisionen.

Hellerup, den 30. januar 2017

PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret Revisionsparinerselskab
CVR-nr.3377 12 31

Per Rolf Larssen
statsautoriseret revisor

Kim Schmidt
statsautoriseret revisor



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at drive virksomhed in-
den for handel, industri samt anden virksom-
hed i tilknytning dertil.

Inden for disse rammer skal selskabet med-
virke til finansiering af investeringer i kon-
cernforbundne selskaber.

Udviklingen i aktiviteter og okonomiske
forhold

Selskabet har indgaet aftale om et lan til sos-
terselskabet, IP Butendiek Wind K/S, til brug
for dette selskabs deltagelse i et off-shore
vindmalle projekt i Tyskland. Til finansiering
heraf er der samtidig indgaet aftale om lan fra
moderselskabet, Industriens Pensionsforsik-
ring A/S, jf. neermere herom i regnskabets
note 6.

Avrets resultat udviser et overskud pa 252 t.kr.,
hvilket er pa linje med det forventede. Det
foreslas at udlodde et udbytte pa 250 t. kr.

Den forventede udvikling
Udover den aftalte finansiering med IP
Butendiek K/S, jf. ovenfor, er der ikke aktuelle

planer om nye aktiviteter.

Pa den baggrund forventes arets resultat i
2017 at blive pa niveau med 2016.

Koncernforhold

Selskabet er ejet fuldt ud af Industriens
Pensionsforsikring A/S og indgar sammen
med evrige koncernvirksomheder i koncern-
regnskabet for IndustriPension Holding A/S.

Selskabet har - som nzevnt - indgaet aftale om
lan fra moderselskabet, Industriens Pensions-
forsikring A/S, samt aftale om et lan til soster-
selskabet IP Butendiek Wind K/S. Laneaftaler-
ne er indgaet pa markedsmeessige vilkar.

Selskabet har indgaet en administrationsaftale
med Industriens Pensionsforsikring A/S om
varetagelse af regnskab og administration pa
omkostningsdeekkende basis.

Begivenheder efter regnskabsarets afslut-
ning

Der er ikke fra balancedagen og frem til i dag
indtradt forhold, som forrykker vurderingen af
arsrapporten.



Anvendt regnskabspraksis

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

Arsrapporten for [P Finans 1 ApS er aflagt i
overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for regnskabsklasse B.

Resultatopgorelsen er tilpasset selskabets
aktiviteter.

Aktiver indregnes i balancen, nar det som
folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt,
at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males pa-
lideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selska-
bet som folge af en tidligere begivenhed har
en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er
sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele
vil fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan
males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og for-

pligtelser til kostpris. Maling efter forste ind-
regning sker som beskrevet for hver enkelt

RESULTATOPGORELSEN

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtesgter og
-omkostninger samt realiserede og urealisere-
de kursgevinster og -tab pa udlan, geeldsfor-
pligtelser og transaktioner i fremmed valuta.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkost-
ninger, der afholdes til ledelse og administra-

regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til
forudsigelige risici og tab, der fremkommer,
inden arsrapporten afleegges, og som be- eller
afkraefter forhold, der eksisterede pa balance-
dagen.

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt
med, at de indijenes, mens omkostninger ind-
regnes med de belob, der vedrorer regn-
skabsaret.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved
forste indregning til transaktionsdagens kurs.
Tilgodehavender, gzeldsforpligtelser og andre
monetaere poster | fremmed valuta, som ikke
er afregnet pa balancedagen, omregnes til
balancedagens valutakurs. Valutakursdifferen-
cer, der opstar mellem transaktionsdagens
kurs og kursen pa henholdsvis betalingsdagen
og balancedagen, indregnes i resultatopgorel-
sen som finansielle poster.

tion af selskabet, herunder engangsomkost-
ninger i forbindelse med etablering af selska-
bet mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat
og forskydning i en eventuel udskudt skat,
indregnes i resultatopgerelsen med den del,
der kan henfores til arets resultat.

O
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Anvendt regnskabspraksis, fortsat

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Under finansielle anlaegsaktiver indregnes lan
til tilknyttede virksomheder, som forventes
beholdt til udisb. Lan af denne type males til
amortiseret kostpris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris
eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket
svarer til nominel veerdi med fradrag af ned-
skrivninger til imedegaelse af tab.

Egenkapital - udbytte

Foreslaet udbytte for regnskabsaret vises som
en seerskilt post under egenkapitalen. Udbyttet
indregnes som en forpligtelse nar det er ved-
taget pa en generalforsamling eller i henhold
til en eventuel bestyrelsesbemyndigelse.

Gezldsforpligtelser
Finansielle geeldsforpligtelser, herunder geeld

til tilknyttede virksomheder, males til amor-
tiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til
nominel vesrdi. @vrige geeldsforpligtelser ma-
les til nettorealisationsveerdien, der ligeledes
sadvanligvis svarer til nominel veerdi.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende
aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret
for skat af tidligere ars skattepligtige indkom-
ster samt for betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med alle selskabs-
skattepligtige selskaber i IndustriPension
Holding A/S — koncernen. Den aktuelle sel-
skabsskat fordeles mellem de sambeskattede
selskaber i forhold til disses skattepligtige
indkomster.
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2016 2015
Note t.kr. t.kr.
1 Finansielle indtasgter 60.519 55.600
2 Finansielle omkostninger -60.138 -55.276
Finansielle indtegter, netto 381 324

3 Administrationsomkostninger -58 -51 -
Resultat for skat 323 273
4 Skat af arets resultat -71 -64
ARETS RESULTAT 252 209

Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabsaret 250 500
Overfert til nesste ar 2 -291
Disponering i alt 252 209




Balance pr. 31. december, aktiver

Note

2016 2015

t.kr. t.kr.
Lan til tilknyttede virksomheder 660.804 609.202
Finansielle anlzegsaktiver 660.804 609.202
Anlz=gsaktiver 660.804 609.202
Andre tilgodehavender 21.972 74.266
Tilgodehavender 21.972 74.266
Likvide beholdninger 3.010 3.259
Omseaetningsaktiver 24,982 77.525
AKTIVER | ALT 685.786 686.727




Balance pr. 31. december, passiver

2016 2015

Note t.kr. t.kr.
Anpartskapital 3.500 3.500
Overfort overskud 8 6
Foreslaet udbytte 250 500
Egenkapital 3.758 4.006
Gesld til tilknyttede virksomheder 660.107 608.828

5 Langfristede geldsforpligtelser 660.107 608.828
4 Skyldig selskabsskat 75 64
Anden gesld 21.846 73.829
Kortfristede geeldsforpligtelser 21.921 73.893
Gezldsforpligtelser 682.028 682.721
PASSIVER | ALT 685.786 686.727

6 Nesristaende parter
7 Kontrakilige forpligtelser og eventualforpligtelser

)
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Egenkapitalopgorelse

Anparts- Overfort Foreslaet
t.kr. kapital resultat udbytte | alt
Egenkapital 1. januar 2015 3.500 297 0 3.797
Udloddet udbytte - - 0 0
Arets resultat - -291 500 209
Egenkapital 1. januar 2016 3.500 6 500 4.006
Udloddet udbytte - - -500 -500
Arets resultat - 2 250 252
Egenkapital 31. december 2016 3.500 8 250 3.758

Anpartskapitalen er fordelt pa 3.500.000 anparter af 1 kr. eller muitipla heraf.

Selskabet ejes 100 % af Industriens Pensionsforsikring A/S, Kebenhaw, CVR-nr. 16 61 41 30.
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Noter

Note

2016 2015
t.kr. t.kr.

Finansielle indtaegter
Finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 60.519 55.600
Finansielle indtzgter i alt 60.519 55.600

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 60.123 55.256
Andre finansielle omkostninger 15 20
Finansielle omkostninger i alt 60.138 55.276

Administrationsomkostninger

Selskabet har ikke beskasftiget personale udover direktionen.
Der er ikke udbetalt vederlag til direktion og bestyrelse.

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 71 64

Skat af arets resultat i alt 71 64

Langfristede gzeldsforpligtelser

Langfristet geeld som forfalder til betaling efter mere end 5 ar udger 660.107 t.kr.
(amortiseret kostpris)
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Noter, fortsat

Note

6

Neeristaende parter

Selskabet har transaktioner med folgende nesristaende parter:

Industriens Pensionsforsikring A/S (moderselskab):

Til brug for selskabets finansiering af aktiviteterne i det tilknyttede selskab, IP Butendiek
Wind K/S (jf. nedenfor), er der indgaet en aftale med Industriens Pensionsforsikring A/S
om et lan med en ramme pa indtil EUR 82.500.000. Lanet forrentes med 8,95% p.a.

og skal veere tilbagebetalt senest 20. august 2040.

Herudover er der indgaet en samarbejdsaftale, hvorefter Industriens Pensionsforsikring A/S
varelager selskabets regnskab og administration for et arligt honorar pa 20.000 kr. (ekskl.
moms). Henoraret er fastsat pa omkostningsdeekkende basis.

IP Butendiek Wind K/S (datterselskab af Industriens Pensionsforsikring A/S)

Selskabet har ydet et lan til det tilknyttede selskab, IP Butendiek Wind K/S, til finansiering
af dette selskabs investering i et offshore vindmalle projekt gennem et tysk selskab, QWP
Butendiek Gmbh & Co. KG. Lanet er aftalt med en ramme pa EUR 82.850.000, forrentes
med 9% p.a. og skal veere tilbagebetalt senest 20. august 2040. Industriens Pensions-
forsikring A/S garanterer som selvskyldnerkautionist for at IP Butendiek Wind K/S over-
holder sine forpligtelser i henhold til laneaftalen.

Kontraktlige forpligtelser og eventualforpligtelser

Udover de forpligtelser der geslder i forhold til tilknyttede virksomheder, jf. note 6, er der ikke
indgaet kontrakilige forpligtelser.

Selskabet er sambeskattet for danske selskabsskatter og feellesregistreret for moms
med en reskke selskaber i IndustriPension Holding A/S - koncernen 0g heefter saledes
solidarisk og ubegraenset for selskabsskat og moms i de pageeldende selskaber.

Der foreligger ingen panthesftelser, kautions-, garanti- eller lignende forpligtelser udover,
hvad der fremgar af regnskabet.






