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LEDELSESBERETNING 2017/18 3

Vasentligste aktiviteter

Hersom Holding ApS' hovedaktivitet har vaeret - direkte eller gennem ejerbesiddelser i andre selskaber -
at drive virksomhed ved investering i bgrsnoterede og unoterede vaerdipapirer samt ved foretagelse

af andre passive investeringer og dermed efter ledelsens skgn beslaegtet virksomhed

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2017 -
30. juni 2018 for Hersom Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 1. juli 2017 - 30. juni 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Roskilde, den 23. november 2018

| direktionen

Christian Hersom Kublitz
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG 4

AF ARSREGNSKABET

Til kapitalejeren i Hersom Holding ApS

Erklering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Hersom Holding ApS for regnskabsaret 2017/18.
Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapital-
opggrelse og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlagger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primzaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krasevede sup-
plerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 2017/18 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG 5

AF ARSREGNSKABET

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udfgrte udvidet gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Spborg, den 23. november 2018
inforevision

statsautoriseret revisionsaktieselskab
(CVR-nr. 19263096)

Lars Christian Aaskov
statsautoriseret revisor
mne2275
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med dansk regnskabslovgivning samt almindeligt
anerkendt regnskabspraksis.

Arsrapporten afleegges efter arsregnskabslovens regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestem-
melser fra regnskabsklasse C.

Anvendt regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegterne indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbage-
farsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet
i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opg@res som oprindelig kostpris
med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

VALUTAOMREGNING

Transaktioner i fremmed valuta er i arets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Hvis valuta-
positioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes vaerdireguleringerne direkte
pa egenkapitalen.

Tilgodehavender og geeld i fremmed valuta er indregnet til balancedagens kurs.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT

Realiserede og urealiserede valutakursfortjenester og -tab er indregnet i resultatopggrelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultatopggrelsen er artsopdelt.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de
associerede virksomheders driftsresultat reguleret for interne avancer og tab fratrukket arlige
afskrivninger pa koncerngoodwill.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger.

Andre finansielle indtaegter og gvrige finansielle omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter.

Skat af arets resultat og selskabsskat
Skat af arets resultat udggr 22% af det regnskabsmaessige resultat korrigeret for ikke indkomst-
skattepligtige og ikke fradragsberettigede poster.

Skat af arets resultat er sammensat af den forventede skat af arets skattepligtige indkomst reguleret
for arets forskydning i udskudt skat. £ndring i udskudt skat som fglge af aendring i skattesatser
indregnes i resultatopgegrelsen.

Selskabsskat, vedrgrende regnskabsaret, som ikke er afregnet pa balancedagen, klassificeres som
selskabsskat under enten tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser.

BALANCEN

Balancen er opstillet i kontoform.

AKTIVER

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder er indregnet efter den indre veerdis metode, saledes
at kapitalandelen males til den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders
regnskabsmaessige indre veerdi reguleret for interne udbytter og avancer.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 8

Disponible reserver i de associerede virksomheder, som pa balancetidspunktet disponeres som
udbytte til moderselskabet, indgar i vaerdien af kapitalandele.

Kgb af associerede indregnes til kostpris. Forskellen mellem kostprisen og den regn-

skabsmaessige indre vaerdi i den kgbte virksomhed, som fremkommer pa det tidspunkt, hvor koncern-
forholdet bliver etableret, er sa vidt muligt fordelt pa de aktiver og passiver, hvis vaerdi er hgjere

eller lavere end det bogf@rte belgb. Et resterende positivt forskelsbelgb behandles som koncern-
goodwill og indgar i veerdien af kapitalandele, der afskrives lineaert i resultatopggrelsen over 10 ar, da
det vurderes at goodwill ved kgb af kapitalandele har en levetid pa 10 ar. Den forleengede afskrivnings-
periode kan begrundes med en stigende kundeskare og en forbedret indtjening.

Et negativt forskelsbelgb, der modsvarer en forventet omkostning eller en ugunstig udvikling,
indregnes under hensatte forpligtelser. Belgbet indtaegtsfgres i resultatopgg@relsen i det omfang, den
forventede omkostning eller ugunstige udvikling er realiseret.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder henlaegges via overskuds-
disponeringen til "reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode" under egenkapitalen.
Reserven reduceres med udbytteudlodninger til selskabet, og reguleres med egenkapital-
bevaegelser i de associerede virksomheder.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab efter en individuel vurdering.

PASSIVER

Egenkapital
Ledelsens forslag til udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Hensattelser til udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode. Der er hensat til udskudt skat

med 22% af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver

og forpligtelser og under hensyntagen til henholdsvis den planlagte anvendelse af aktivet og afvikling
af forpligtelsen. Skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud indgar i
opggrelsen af den udskudte skat, safremt det er sandsynligt, at underskuddene kan udnyttes.

Udskudte skatteaktiver males til nettorealisationsveerdi, hvorved de indregnes med den veerdi, som
de forventes at blive udnyttet med i en overskuelig fremtid, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver som ikke forventes udnyttet inden for en kortere arraekke, er noteoplyst
under eventualaktiver.

Gzeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE
1.JULI 2017 - 30. JUNI 2018

Note

1 Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andre eksterne omkostninger

RESULTAT AF PRIMAR DRIFT

2 Andre finansielle indtaegter

3 @vrige finansielle omkostninger
RESULTAT F@R SKAT

4 Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

RESULTATDISPONERING
Arets resultat foreslas disponeret saledes:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Forslag til udbytte for regnskabsaret

Overfogrt resultat

ARETS RESULTAT

2017/18

468.592

-8.191

460.401

33.657

-5.630

488.428

488.428

0
105.800

382.628

488.428

2016/17

513.481

-8.139

505.342

17.904

-21.137

502.109

502.109

0
51.700

450.409

502.109
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BALANCE PR. 30. JUNI 2018
AKTIVER

Note

1

Kapitalandele i associerede virksomheder

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

ANLAEGSAKTIVER

Tilgodehavender hos associerede virksomheder

TILGODEHAVENDER

LIKVIDE BEHOLDNINGER

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER | ALT

30/6 2018
1.619.907

1.619.907

1.619.907

752.455

752.455

22.630

775.085

2.394.992

10

30/6 2017
1.901.316

1.901.316

1.901.316

550.985

550.985

22.312

573.297

2.474.613
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BALANCE PR. 30. JUNI 2018
PASSIVER

Note

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode

Overfgrt resultat

Forslag til udbytte for regnskabsaret

EGENKAPITAL

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden gzeld

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER | ALT

Eventualforpligtelser
Eventualaktiver

30/6 2018

80.000

0
2.189.461

105.800

2.375.261

7.188

12.543

19.731

19.731

2.394.992

11

30/6 2017

80.000

0
1.806.833

51.700

1.938.533

7.188

528.892

536.080

536.080

2.474.613
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ojurl

EGENKAPITALOPG@RELSE

Egenkapital pr. 1/7 2016
Udloddet udbytte
Overfgrt via resultatdisponeringen

Egenkapital pr. 1/7 2017
Udloddet udbytte
Overfgrt via resultatdisponeringen

Egenkapital pr. 30/6 2018

Nettoopskr.

efter den
Virksom-  indre veerdis Overfort
hedskapital metode resultat
80.000 0 1.356.424
0 0 0
0 0 450.409
80.000 0 1.806.833
0 0 0
0 0 382.628
80.000 0 2.189.461

Foreslaet
udbytte | alt
50.600 1.487.024
-50.600 -50.600
51.700 502.109
51.700 1.938.533
-51.700 -51.700
105.800 488.428
105.800 2.375.261
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NOTER

Kapitalandele i
associerede virksomheder

Kostpris pr. 1/7 2017
Tilgang i aret

Afgang i aret

KOSTPRIS PR. 30/6 2018

Opskrivninger pr. 1/7 2017
Arets resultatandel
Modtaget udbytte i aret
Opskrivninger, afgang i aret

OPSKRIVNINGER PR. 30/6 2018

Af- og nedskrivninger pr. 1/7 2017
Arets afskrivninger pa koncerngoodwill

AF- OG NEDSKRIVNINGER PR. 30/6 2018

REGNSKABSMASSIG VARDI PR. 30/6 2018

Regnskabsmaessig indre veerdi
Koncerngoodwill
Akkummulerede afskrivninger

REGNSKABSM/SSIG VARDI PR. 30/6 2018

Associerede
virksomheder

2017/18

2.575.000
0
0

2.575.000

268.217
658.769
-750.000
0

176.985

941.901

190.177

1.132.078

1.619.907

850.222
1.901.765

-1.132.078

1.619.909

13

Associerede
virksomheder

2016/17

2.575.000
0
0

2.575.000

314.560
703.658
-750.000
0

268.217

751.724

190.177

941.901

1.901.316

941.452
1.901.765

-941.901

1.901.316
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NOTER 14
2 Andre finansielle indtaegter 2017/18 2016/17

Renteindtzegter fra associerede virksomheder 33.657 17.904

I ALT 33.657 17.904
3 @vrige finansielle omkostninger 2017/18 2016/17

Renteomkostninger til associerede virksomheder 0 9.070

Finansielle omkostninger i gvrigt 5.630 12.067

| ALT 5.630 21.137
4 Selskabsskat og udskudt skat

Ifglge resul-
Selskabsskat ~ Udskudt skat tatopggrelsen 2016/17

Skyldig pr. 1/7 2017 0 0

Regulering tidligere ar

Betalt vedr. tidligere ar

Betalt acontoskat

Skat af arets resultat 0 0 0 0

Udbytteskat

SKYLDIG PR. 30/6 2018 0 0

SKAT AF ARETS RESULTAT 0 0
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NOTER

5 Eventualforpligtelser

Selskabet kautionerer for associerede virksomheds engagement med
pengeinstitut med i alt kr. 300.000. Geelden andrager kr. 0.

6 Eventualaktiver

Selskabet har ikke indregnede udskudte skatteaktiver pa kr. 69.949. (2016/17: t.kr. 74)
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