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Cofoco Food Holding ApS

Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2018 - 31. december 2018 for Cofoco
Food Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 og resultatet af koncernens og selskabets

aktiviteter samt af koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-

handler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Tarnby, 23. maj 2019

Direktionen:

gy

Hans August Lund
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Cofoco Food Holding ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Cofoco Food Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Cofoco Food Holding ApS for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31. december
2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31.
december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nazermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit ”"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores

opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-

stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil
afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-

delse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:
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Cofoco Food Holding ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten

af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-

maessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke lzengere kan fortsaette drif-

ten.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made,
at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberet-

ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet

ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.
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Cofoco Food Holding ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.
Abyhgj, 23. maj 2019

Dansk Revision Arhus
godkendt revisionsaktieselskab, CVR-nr. 26717671

Sgren Aarup Iversen
statsautoriseret revisor
mnel8617
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Cofoco Food Holding ApS

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens vasentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar vaeret investeringsvirksomhed samt anden

dermed beslaegtede aktiviteter.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vaeret enkeltstdende begivenheder i regnskabs-

aret, som er af sa vaesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende og er i overensstemmelse med det udmeldte i sidste ars
arsrapport.

Ledelsen er fortsat af den opfattelse, at selskabets fortsatte drift kraever opretholdelse af likviditetsberedskabet.
Dette sikres ved, at banken og kapitalejerne fortsat vil opretholde og eventuelt udvide finansiering af selskabet.

Kapitalejerne har afgivet en finansiel stgtteerklaering frem til 31. december 2019.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets
forhold vaesentligt.

Forventet udvikling

Der forventes i det kommende regnskabsar et positivt resultat.

Risikoprofil og risikostyring

Selskabet har ingen szerlige risici.

Pavirkning af det eksterne miljg

Koncernen har alle de ngdvendige miljggodkendelser, som skal til for at drive de forskellige aktiviteter. Der er
ikke tale om vaesentlige miljgpavirkninger, udover almindelig erhvervsaffald. Der arbejdes til stadighed for at
reducere spildet fra selskabets produktion af madvarer.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Der arbejdes til stadighed med at udvikle koncepter med udgangspunkt i koncernens grundstrategi, nemlig at
levere “folkelig gastronomi”.
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Cofoco Food Holding ApS

2018 2017 2016 2015 2014
Ledelsesberetning 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
Hoved- og nggletal DKK DKK DKK DKK DKK
Resultatopggrelse
Resultat af primaer drift -59 -50 3.514 -3.691 -51
Resultat af finansielle poster 4.762 -1.709 -5.662 -1.443 527
Arets resultat 4.939 -1.737 -2.138 -5.135 477
Balance
Aktiver i alt - balancesum 14.147 12.834 17.831 26.847 13.397
Egenkapital -4.241 -9.180 -7.443 -5.305 -2.170
Hensatte forpligtelser 0 0 0 0 3.814
Nggletal i %
Resultat fgr finansielle poster i procent af
nettoomsaetning
Afkastningsgrad -0,4 -0,4 19,7 -13,7 -0,4
Resultat fgr finansielle poster i procent af
samlede aktiver
Bruttoresultat i procent af nettoomsaet-
ning
Likviditetsgrad 372,0 599,1 163,3 129,7 16.881,8
Omseaetningsaktiver i procent af kortfri-
stede geeldsforpligtelser
Soliditetsgrad -30,0 -71,5 -41,7 -19,8 -16,2
Egenkapital ultimo i procent af samlede
aktiver
Egenkapitalforrentning -73,6 20,9 33,5 137,4 -43,9
Nggletal fglger i al veesentlighed
Finansforeningens anbefalinger
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Cofoco Food Holding ApS

2018 2017

Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK

Perioden 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste -59.192 -50

Resultat fgr finansielle poster -59.192 -50

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5.068.789 -1.378
1 Finansielle indteegter 241.554 224
2 Finansielle omkostninger -547.973 -555

Resultat fgr skat 4.703.178 -1.758
3 Skat af arets resultat 235.927 21

Arets resultat 4.939.105 -1.737
4 Forslag til resultatdisponering
» Dansk > GGh
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Cofoco Food Holding ApS

2018 2017
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december
5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 9.280.642 4.144
Finansielle anleegsaktiver 9.280.642 4.144
Anlzaegsaktiver i alt 9.280.642 4.144
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4.676.373 8.638
6 Udskudte skatteaktiver 139.847 0
Andre tilgodehavender 50.000 50
Tilgodehavender 4.866.220 8.688
Likvide beholdninger 226 1
Omsatningsaktiver i alt 4.866.446 8.689
Aktiver i alt 14.147.088 12.834
» Dansk > GGh
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Cofoco Food Holding ApS

2018 2017
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 4.085.000 4.085
Overfgrt resultat -8.325.821 -13.265
Egenkapital i alt -4.240.821 -9.180
Geeld til tilknyttede virksomheder 17.079.784 20.563
7 Langfristede geeldsforpligtelser 17.079.784 20.563
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 112.500 113
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.131.426 1.274
Anden geld 64.199 64
Kortfristede galdsforpligtelser 1.308.125 1.450
Geelds- og hensatte forpligtelser i alt 18.387.909 22.014
Passiver i alt 14.147.088 12.834
8 Usikkerhed om going concern
9 Eventualforpligtelser
10 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Dansk > GGh
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Cofoco Food Holding ApS

2018 2017
Note  Egenkapitalopggrelse DKK 1.000 DKK
Egenkapitalopggrelse 1. januar - 31. december
Virksomhedskapital, primo 4.085.000 4.085
Virksomhedskapital 4.085.000 4.085
Overfgrt resultat, primo -13.264.926 -11.528
Arets overfgrte resultat 4.939.105 -1.737
Overfgrt resultat -8.325.821 -13.265
Egenkapital i alt -4.240.821 -9.180
» Dansk > GGh
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Cofoco Food Holding ApS

2018 2017
Noter DKK 1.000 DKK
1 Finansielle indteegter
Renteindtaegter, tilknyttede virksomheder 241.554 224
Finansielle indtaegter i alt 241.554 224
2 Finansielle omkostninger
Renter tilknyttede virksomheder 440.598 409
Andre finansielle omkostninger 107.375 146
Finansielle omkostninger i alt 547.973 555
3 Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat -139.847 0
Regulering af tidl. ars skat -96.080 -21
Skat af arets resultat i alt -235.927 -21
4 Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat 4.939.105 -1.737
Resultatdisponering i alt 4.939.105 -1.737
» Dansk > GGh
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Cofoco Food Holding ApS

2018 2017
Noter DKK 1.000 DKK
5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 12.271.511 3.272
Tilgang i arets lgb 0 9.000
Kostpris 31. december 12.271.511 12.272
Verdireguleringer 1. januar -8.127.059 4.403
Arets resultatandel 5.068.789 -1.175
Udloddet udbytte 0 -2.850
Hensat til underbalance 67.400 -8.302
Arets afskrivninger 0 -203
Verdireguleringer 31. december -2.990.869 -8.127
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt 9.280.642 4.144
Navn Hjemsted Ejerandel
Eventyrministeriet ApS 2770 Kastrup 100%
Cofoco Le Marché ApS 2770 Kastrup 100%
Cofoco Food ApS 2770 Kastrup 100%
Cofoco Event ApS 2770 Kastrup 100%
Shopofthennew ApS 2770 Kastrup 100%
Italy Kolding ApS 2770 Kastrup 100%
Cofoco Sagafjord ApS 2770 Kastrup 100%
Cofoco Magasin ApS 2770 Kastrup 100%
6 Udskudte skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver, primo 0 0
Arets aendring i udskudte skatteaktiver 139.847 0
Udskudte skatteaktiver i alt 139.847
7 Langfristede gaeldsforpligtelser
Andel af geeldsforpligtelser der forfalder efter 5 ar 17.079.784 20.563
Dansk > GGh
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Cofoco Food Holding ApS

2018 2017
Noter DKK 1.000 DKK

8 Usikkerhed om going concern

Ledelsen forventer et positivt resultat i 2019 i tilknyttede virksomheder, og selskabskapitalen forven-

tes retableret inden for en kort arraekke via indtjening fra driften i tilknyttede virksomheder.

Selskabets fortsatte drift kraever opretholdelse og eventuelt udvidelse af likviditetsberedskabet. Den
vaesentligste del af gaelden er koncernintern gzeld. Kapitalejerne har afgivet en finansiel stgtteerklze-
ring til selskabet frem til og med december 2019, hvilket har vaeret med til at understgtte ledelsens

positive forventning til fremtiden.

9 Eventualforpligtelser

Selskabet haefter solidarisk med moderselskabet H.A.L. Holding ApS for danske selskabsskatter og kil-
deskatter pa udbytte og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kil-

deskatter inden for sambeskatningskredsen er oplyst i moderselskabets arsregnskab.

10 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.
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Cofoco Food Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en mellemstor klasse C-
virksomhed.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
I henhold til arsregnskabslovens § 112 er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Arsregnskabet for Cofoco Food
Holding ApS og dattervirksomheder indgar i koncernregnskabet for H.A.L. Holding ApS.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,

og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag

samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-

ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af endrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Andre eksterne omkostninger er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, revisor mv.
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Cofoco Food Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indteegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed va-

luta, amortisering af 1an samt tillaeg og godtggrelse vedrgrende acontoskatteordningen mv.

Resultat fra tilknyttede virksomheder
Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-

hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og &rets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld

fordeling).
Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter den indre veerdis metode. Andel af arets resultat ind-
regnes i resultatopggrelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab, samt resterende koncerngoodwill. Koncerngoodwill afskrives lineaert over den gkonomiske brugstid, der er
vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markeds-
position og indtjeningsprofil.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes efter den indre vaerdis metode. Andel af arets resultat ind-
regnes i resultatopggrelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab, samt resterende koncerngoodwill. Koncerngoodwill afskrives lineaert over den gkonomiske brugstid, der er
vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markeds-
position og indtjeningsprofil.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder henlaegges via over-
skudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode” under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyt-
tede og associerede virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associe-
rede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller

@ndring i regnskabsmaessige skgn. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transak-
tionsomkostninger. | de efterfglgende perioder males finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den

nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.
Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-

pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-

tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle

udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Pengestrgmsopggrelsen
Selskabet har undladt at udarbejde pengestremsopggrelse i henhold til ARL § 86, stk. 4, da en hgjereliggende

modervirksomhed udarbejder en koncernpengestrgmsopggrelse, hvori selskabets pengestrgmme indgar.
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