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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for S. Nordal Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsens, den 30. maj 2016

Woded Mol

Slg ‘ Nordal Madsen
direktor
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Den uafhangige revisors pategning pa arsregnskabet

Til kapitalejerne i S. Nordal Holding ApS

Vi har revideret arsregnskabet for S. Nordal Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter resultatopgoerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisio-
nen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belagb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Horsens, den 30. maj 2016
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-gir. 307002 28

Kaj BIgm
statsapt. revisor
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note  kr.

Bruttotab

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
3 Finansielle indtagter

Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardi
Overfert resultat

S. Nordal Holding ApS

Arsrapport 2015

2015 2014
-2.000 -2.000
1.278.115 1.964.415
1.931 9.202
-93.222 -128.119
1.184.824 1.843.498
0 0
1.184.824 1.843.498
1.128.115 1.814.415
56.709 29.083
1.184.824 1.843.498
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiveri alt
AKTIVER | ALT

S. Nordal Holding ApS

Arsrapport 2015

2015 2014
8.598.847 9.120.732
8.598.847 9.120.732
8.598.847 9.120.732
151.931 0
151.931 0
67.904 69.868
219.835 £69.868
8.818.682 9.190.600
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

O 00 ~N N

kr.

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardi
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Geldsforpligtelser
Langfristede galdsforpligtelser
Anden geeld

Kortfristede geaeldsforpligtelser
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Anden geald

Geldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Sikkerhedsstillelser

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualaktiver

S. Nordal Holding ApS

Arsrapport 2015

2015 2014
80.000 80.000
4.758.847 3.587.389
42.449 29.083
4.881.296 3.696.472
2.581.136 3.837.878
2.581.136 3.837.878
1.350.000 1.650.000
6.250 6.250
1.356.250 1.656.250
3.937.386 5.494.128
8.818.682 9.190.600




S. Nordal Holding ApS
Arsrapport 2015

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

Reserve for
nettoopskrivning

Kr. Selskabskapital efterindre vaerdi Overfert resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2015 80.000 3.587.389 29.083 3.696.472
Arets resultat 0] 1.128.115 56.709 1.184.824
Egenkapital overfert til reserver 0 43.343 -43.343 0
Eqerikapival 80.000 4.758.847 42.449 4.881.296

31. december 2015
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for S. Nordal Holding ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Posterne nettoomsatning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtaegter er med
henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benavnt bruttotab.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i arets lgb, herunder omkostninger til administration mv.

Indtegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmeaessige andel af resultat efter skat i associerede virksomheder efter
eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning pa goodwill og andre mervardi-
er pa erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de beleb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, herunder fra associerede
virksomheder.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets re-
sultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males ved farste indregning til kostpris
og efterfelgende til den forholdsmassige andel af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af resterende veerdi af positiv eller negativ good-
will opgjort efter overtagelsesmetoden. Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ
regnskabsmaessig indre vardi males til O kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder
nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre veerdi, i det omfang det vurderes som
uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes
det resterende beleb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance. Nettoopskrivning af kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for nettoop-
skrivning efter indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige veerdi overstiger anskaffelses-
veardien.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solg-
te eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Ved keb af nye dattervirksomheder eller associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvardi pa erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til daekning af omkostninger ved besluttede omstrukture-
ringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de fo-
retagne omvurderinger.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opgeres som
forskellen mellem afhandelsessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa salgstids-
punktet inkl. ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste el-
ler tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og nu-
tidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvardi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefolje.

Likvider

Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisa-
tion af kapitalandele eller &@ndring i regnskabsmaessige skan. Reserven kan ikke indregnes med et negativt
belgb.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gzaldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er op-
stdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfzl-
de, hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved ldneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over |dneperioden.

@vrige galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Virksomhedens hovedaktivitet bestar i besiddelse af kapitalandele i Nordal A/S.

kr. 2015 2014

Finansielle indtagter

Renteindtaegter fra associerede virksomheder 1.931 9.202
1931 9.202

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i
associerede

kr. virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 300.000
Kostpris 31. december 2015 300.000
Vardirequleringer 1. januar 2015 8.820.732
Udloddet udbytte -1.935.000
Andel af arets resultat 1.743.175
Andre reguleringer vedr. kapitalandele -330.060
Veerdirequleringer 31. december 2015 8.298.847
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015 8.598.847

Selskabskapitalen i Nordal A/S bestar af nom. 900 t.kr. B-aktier og nom. 100 t.kr. A-aktier. Der
eksisterer en forlods udbytteret pa A-aktierne.

Den regnskabsmaessig veerdi af koncerngoodwill udger 2.282.915 kr.

kr. Retsform Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat

Associerede virksomheder
Nordal A/S, B-akiter A/S Horsens 30,00 % 21.053.108 5.810.584
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr. 2015 2014
Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt séledes:
Anparter, 80.000 stk. a nom. 1,00 kr. 80.000 80.000
80.000 80.000

Selskabets anpartskapital har uendret vaeret 80.000 kr. de seneste 3 ar.

Langfristede gaeldsforpligtelser
Hele den langfristede gaeldsforpligtelse forfalder til betaling inden for 5 ar fra balancedagen.

Sikkerhedsstillelser

Ingen.
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Andre eventualforpligtelser

Ingen.

Eventualaktiver

Selskabet har skattemeessige underskud til fremforsel pa kr. 399.381. Den nominelle veerdi heraf udger
22% ialt kr. 87.864. Belpbet er ikke indregnet i balancen som fglge af usikkerneden om tidspunktet for
anvendelse af de skattemassige underskud.

12



