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Ledelsespéitegning

Naxs Nordic Access Buyout A/S

Arsrapport 2015
CVR-nr. 34 B0 15 28

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt Arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2015 for Naxs Nordic Access Buyout A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.

januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for
udviklingen i selskabets aktiviteter og okonomiske forhold, &rets resultat og for selskabets finansielle

stilling.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kobenhavn, den 17, juni 2016
Direktion

Sven Lennart Svantesson

Bestyrelse

recc Montgongery Reksten Trygve Robin Ahlstrém
Skaugen . .,

Sven Lennart Svantesson

ooy A L (e
0 . Chapman
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Den uafthangige revisors erkleringer

Til kapitalejeren i Naxs Nordic Access Buyout A/S
Pétegning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Naxs Nordic Access Buyout A/S for regnskabsret 1. januar - 31.
december 2015. Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har ud-
fort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge
dansk revisorlovgivning. Dette krever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer
revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belab og
oplysninger i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhenger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i 4rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens ud-
arbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektivi-
teten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg
af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmessige sken er rimelige samt den samlede
presentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
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Den uafhangige revisors erklzringer

Erklzring i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering
Supplerende oplysninger vedrerende andre forhold

Bestyrelsen har ikke overholdt sine pligter i henhold til selskabsloven til at udarbejde
forretningsorden. Bestyrelsen kan ifalde ansvar herfor.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yder-
ligere handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kabenhavn, den 17. juni 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR nr. 30 70 02 28

A

Kim Thomsen
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning
Virksomhedens hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet bestar i at drive investeringsvirksomhed, direkte eller indirekte, og i denne
sammenheng erhverve, eje, forvalte og s®lge kapitalandele og andre vardipapirer samt erhverve
rettigheder og pétage sig forpligtelser i forbindelse med investering i, eller saminvestinger med,
selskaber og/eller fonde samt anden virksomhed, der stir i forbindelse hermed.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat er i overensstemmelse med ledelsens forventninger.

Betydningsfulde hzndelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Naxs Nordic Access Buyout A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2015 fertidsimplementeret §37 i lov nr. 738 af 1. juni 2015.
Dette medferer folgende @ndringer for indregning og méling for:

1. Finansielle anlegsaktiver

Punkt 1: Méling af finansielle anlagsaktiver er tidligere sket til kostpris, som alternativ til dagsvaerdi
da dagsvaerdien ikke har kunnet males pélideligt. Efter endringen sker malingen af finansielle
anlegsaktiver til kostpris, jf. §37 i lov nr. 738 af 1. juni 2015.

ZAndringen har ikke nogen belobsmessig effekt for resultatopgerelsen eller balancen for 2015 eller for
sammenligningstallene.

Bortset fra ovenstdende, som falge af fortidsimplementeringen af §37 i lov nr. 738 af 1. juni 2015 er
arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og miling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostning-
er, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved terste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maéling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
drsrapporten aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstir mellem transaktionsdagens kurs og kursen pi betalingsdagen,
indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre monetzre poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen, mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller gzl-
dsforpligtelsens opstien eller indregning i seneste drsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle indtaegter og omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtzgter og omkostninger

Finansielle indtzgter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende vardipapirer, gzld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle
aktiver og forpligtelser.

Udbytte fra investeringer indregnes i resultatopgerelsen i det regnskabsér, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestdr af rets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat - herunder som folge af
®&ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte i egenkapitalen.

Finansielle anleegsaktiver

Andre vzrdipapirer og kapitalandele bestir af direkte og indirekte investeringer i kapitalandele og
andre verdipapirer via kapitalfonde, der af ledelsen anses som anlegsbeholdning, kapitalandele og
veerdipapirer males til kostpris. Vurderes genindvindingsvardien at vzre lavere end kostpris,
nedskrives til denne lavere veardi. Nedskrivninger og tilbageforsel af nedskrivninger indregnes i
resultatopgerelsen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter gld til leverandergeld og gzld til tilknyttede virksomheder,
indregnes ved lanoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris.

Ovrige galdsforpligtelser males til nettorealisationsvardi.



Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat far skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Udbytte
Overfort resultat

Naxs Nordic Access Buyout A/S

Arsrapport 2015

CVR-nr. 34 80 15 25

Note 2015 2014
-6.794.729 -8.176.952
-6.794.729 -8.176.952

1 168.902.354 59.839.373
| -52.158.536 -3.459.390
109.949.089 48.203.031

0 0

109.949.089 48.203.031
120.000.000  130.000.000
-10.050.911 -81.796.969
109.949.089 48.203.031
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Balance

Aktiver

Andre vardipapirer og kapitalandele

Finansielle anlzegsaktiver
Anlzgsaktiver i alt
Likvide beholdninger
Omsztningsaktiver

AKTIVERIALT

Naxs Nordic Access Buyout A/S

Arsrapport 2015

CVR-nr. 34 80 15 25

Note 2015 2014
3 331.184.934  400.215.020
331.184.934  400.215.020
331.184.934  400.215.020
97.478.843 50.527.943
97.478.843 50.527.943
428.663.777  450.742.963
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Passiver

Virksomhedskapital
Overfaort resultat
Foresldet udbytte

Egenkapital i alt

Geeld til tilknyttede virksomheder
Langfristede galdsforpligtelser i alt

Geld til tilknyttede virksomheder
Anden geld

Kortfristede gzeldsforpligtelser

Gzldsforpligtelser i alt

PASSIVERI ALT

Eventualforpligtelser
Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Nartstdende parter og ejerforhold

Naxs Nordic Access Buyout A/S

Arsrapport 2015

CVR-nr. 34 80 1525

Note 2015 2014
501.000 501.000
278.859.220  288.910.131
120.000.000  130.000.000
4 399.360.220  419.411.131
29.100.655 29.100.655
29.100.655 29.100.655
172.902 169.523
30.000 2.061.654
202.902 2.231.177
29.303.557 31.331.832
428.663.777  450.742.963
5
6
7
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1

Finansielle indtzegter

Finansielle indtagter, bank
Vautakursgevinster
Udbytter, kapitalandele og andre vardipapirer

Finansielle omkostninger

Renter, tilknyttede virksomheder
Valutakurstab

Kursregulering, kapitalandele og andre vardipapirer

Finansielle anlzegsaktiver

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang i arets lob
Afgang i arets lob

Kostpris 31. december 2015

Veardiregulering 1. januar 2015
Arets vardiregulering

Verdiregulering 31. december 2015

Regnskabsmzssig veerdi 31. december 2015

Naxs Nordic Access Buyout A/S

Arsrapport 2015

CVR-nr. 34 80 15 25

2015 2014
1.729 79.913
4.731.929 14.685.442
164.168.696 45.074.018
168.902.354 59.839.373
643.124 553.510
4.002.803 2.905.880
47.512.609 0
52.158.536 3.459.390
Andre vardipa-
pirer og kapital-

andele
411.016.045
-21.517.477
0
389.498.568
-10.801.025
-47.512.609
-58.313.634

331.184.934
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

4 Egenkapital

Naxs Nordic Access Buyout A/S

Arsrapport 2015
CVR-nr. 34 80 15 25

Virksomheds- Overfort Foresléet udbyt-
kapital resultat te [alt
Egenkapital 1. januar 2015 501.000 288.910.131 130.000.000  419.411.131
Betalt ordineert udbytte 0 0  -130.000.000 -130.000.000
Arets resultat 0 -10.050.911 120.000.000  109.949.089
Egenkapital 31. december
2015 501.000 278.859.220 120.000.000  399.360.220

5 Eventualforpligtelser

Selskabet har foretaget investeringer i kapitalfonde, hvor der pr. 31. december 2015 er en
restforpligtelse til at indbetale 85,1 mio. kr.

Restforpligtelsen forfalder til straksbetaling i takt med at kapitalfondene foretager investeringer i

underliggende selskaber.

Ingen.

7 Nertstiende parter og ejerforhold

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Naxs Nordic Access Buyout A/S' nzrtstiende parter omfatter falgende:

Bestemmende indflydelse

NAXS Nordic Access Buyout Fund AB besidder majoriteten af aktiekapitalen i selskabet.

14
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

7 Neertstdende parter og ejerforhold (Fortsat)

@vrige nzertstiende parter

Der er pr. 31. december 2015 en geld til tilknyttede virksomheder, som udger 29.101 tkr. (2014:
29.101 tkr.). Geelden er forrentet ps markedsmassige vilkir.

Ejerforhold

Falgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller
minimum 5% af selskabskapitalen:

NAXS Nordic Access Buyout Fund AB
Grev Turegatan 10, 1tr
SE-114 46 Stockholm

Sverige
Koncernregnskab

Selskabet indgér i koncernregnskabet for NAXS Nordic Access Buyout Fund AB, der kan rekvireres
ved henvendelse til selskabet pd adressen:

NAXS Nordic Access Buyout Fund AB
Grev Turegatan 10

SE-114 48 Stockholm

Sverige
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