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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dalo behandlet og godkendt arsrapporten for NAXS A/S for
regnskabsaret 1. januar — 31, december 2018,

Arsrapporten ar aflagt i overensstammelse med arsregnskabsloven

Det ar vores opfaltelse, at arsregnskabat giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabséret
1. januar - 31, december 2018,

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsasberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamiingens godkendelsea.

Kebenhavn, den 2—6/@ 2.0 /C?

Direktion:

A ‘-rw‘-- R
B st

Sven Lennart Svantasson
Direktor

Bestyrelse:

Trygve Robin Ahlstrém ] Sven Lennan Svantesson John D Cr}a'pman ¥
Formand
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Den uafhzangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i NAXS A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for NAXS A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2018, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nsermere
beskrevet i revisionspéategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er
uafheengige af virksomheden i overensstemmelse med internationale stiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gasldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er
tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fej.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne fil at
fortsastte driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere virksomheden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opné hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et heijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende | Danmark, altid vil afdeskke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de @konomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover

— identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesasttelse af intern kontrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

— opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.

— tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

— konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om virksomhedens
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfgre, at viksomheden ikke laengere kan fortseette driften.

— tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 26. juni 2019
ERNST & YOUNG

Godkendt revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4

CVR-nr. 30 70 02 28
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Kim Thomsen
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Virksomhedsoplysninger

NAXS A/S

c/o KPMG P/S
Dampfeergevej 28
2100 Kgbenhavn @

CVR-nr; 34801525

Stiftet: 14. november 2012
Hjemstedskommune: Kgbenhavn
Regnskabsaret: 1. januar = 31. december
Bestyrelse

Trygve Robin Ahlstrém, Formand
Sven Lennart Svantesson
John D Chapman

Direktion
Sven Lennart Svantesson, Direktar

Revision

ERNST & YOUNG

Godkendt revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4

2000 Frederiksberg
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet bestar i at drive investeringsvirksomhed, direkte eller indirekte, og i denne
sammenhaeng erhverve, eje, forvalte og szlge kapitalandele og andre veerdipapirer samt erhverve
rettigheder og patage sig forpligtelser i forbindelse med investering i, eller saminvestinger med, selskaber
og/eller fonde samt anden virksomhed, der star i forbindelse hermed.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets resultat udger -2.671 tkr. (2017; 44.043) og egenkapitalen ultimo aret var 315.697 tkr. (2017:
333.368).

Arets resultat er i overensstemmelse med ledelsens forventninger.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Ingen begivenheder efter regnskabsarets afslutning har kunnet pavirke preesentationen af denne
arsrapport.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

tkr.
Bruttotab

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfart resultat

Note 2018 2017

-8.886 -7.892

2 45.906 107.877

3 -39.690 -55.942
-2.670 44,043

0 0

-2.670 44.043

-2.670 44.043

-2.670 44.043

————=

—————
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance

tkr. Note
AKTIVER

Anlaegsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver 4

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Anlagsaktiver i alt
Omszatningsaktiver

Tilgodehavender
Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt

AKTIVER | ALT

31122018  31/12 2017
280.616 241.774
280.616 241.774

8.864 0
55.673 120.996
64.537 120.996

345.153 362.770
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance

tkr. Note 31/12 2018 3112 2017
PASSIVER

Egenkapital

Virksomhedskapital 501 501
Overfgrt resultat 315.197 317.867
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 15.000
Egenkapital i alt 315.698 333.368

Gzeldsforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til tilknyttede virksomheder 29.101 29.101

Kortfristede galdsforpligtelser

Geeld til tilknyttede virksomheder 71 153

Anden geeld 283 148
354 301

Galdsforpligtelser i alt 29.455 29.402

PASSIVER | ALT 345,153 362.770

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv. 5

Nzrtstaende parter 6
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Egenkapitalopgorelse

Foreslaet

udbytte for

Virksomheds Overfart regnskabs-

ter., kapital resultat aret | alt
Egenkapital 1. januar 2018 501 317.867 15.000 333.368
Betalt ordinzert udbytte 0 0 -15.000 -15.000
Overfart via resultatdisponering 0 -2.670 0 -2.670
Egenkapital 31. december 2018 501 315.197 0 315.698

Em———— T T —
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for NAXS A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg fra hgjere regnskabsklasser.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning il transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnes i resultatopgarelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgarelsen under
finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopgoarelse

Bruttofortjeneste

Selskabet har under henvisning til &arsregnskabslovens § 32 valgt udelukkende at preaesentere
bruttoresultat.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger i forbindelse med administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, finansielle omkostninger vedrerende finansiel
leasing, kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser.

Udbytte fra kapitalandele indteegtsfores i resultatopgerelsen i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat, 0g aandring i udskudt skat — herunder som folge af
&ndring i skattesats — indregnes i resultatopgorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og
direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Vardipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele bestar af direkte og indirekte investering i kapitalandele og andre
vaerdipapirer via kapitalfonde, samt unoterede og barsnoterede aktier.

Kapitalandele og andre veerdipapirer, herunder unoterede aktier, males til kostpris. Vurderes
genindvindingsveerdien at veere lavere end kostpris, nedskrives til denne lavere vaerdi. Nedskrivninger og
tilbagefarsel af nedskrivninger indregnes i resultatopgerelsen.

Bersnoterede aktier males til dagsveerdi pa balancedagen. Dagsveerdiregulering indregnes i
11
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Bersnoterede aktier males til dagsveerdi pa balancedagen. Dagsveerdiregulering indregnes i
resultatopgarelsen.
Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefelie af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tigodehavende er veerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation p& veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefaljeniveau for objektiv indikation for veerdiforringelse. Portefalierne baseres
primeert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets

kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmeessige veerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefalje.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.
Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Gaeldsforpligtelser

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvasrdi.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter
tkr.

Finansielle indtaegter

Veerdiregulering af andre veerdipapirer og kapitalandele
Udbytter fra kapitalandele og andre veerdipapirer
Andre finansielle indtaegter

Vautakursgevinster

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Realiserede kursreguleringer af andre vesrdipapirer og kapitalandele
Valutakurstab

Finansielle anlagsaktiver

tkr.

Kostpris 1. januar 2018
Tilgang i arets leb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2018

Veerdiregulering 1. januar 2018
Arets veerdiregulering

Veerdiregulering 31. december 2018
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

2018 2017

22,733 106.631
22.499 0
5 0
669 1.246
45,906 107.877
470 1.061
564 0
33.186 50.804
5.470 4,077
39.690 55.942

Andre

veerdipapirer
og
375.830

164.281
-148.172
391.939
-134.056
22.733
-111.323

280.616

l

l

Selskabet har foretaget investeringer i kapitalfonde, hvor der pr. 31, december 2018 er en restforpligtelse

til at indbetale 75 mio. kr.

Restforpligtelsen forfalder il straksbetaling i takt med, at kapitalfondene foretager investeringer i

underliggende selskaber,
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Nartstaende parter
NAXS A/S' nzertstaende parter omfatter felgende:

NAXS AB, Grev Turegatan 10, SE 114 48 Stockholm, Sverige

Bestemmende indflydelse
NAXS AB besidder majoriteten af virksomhedskapitalen i virksomheden.

@vrige naertstaende parter

Der er pr. 31. december 2018 en gaeld til tilknyttede virksomheder, som udger 29.101 tkr. (2017: 29.101
tkr.).

Koncernregnskab

NAXS A/S er en del af koncernregnskabet for NAXS AB, Sverige, som er den mindste henholdsvis starste
koncern, hvori virksomheden indgar som dattervirksomhed.

Koncernregnskabet for NAXS AB kan rekvireres ved henvendelse til virksomheden.
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