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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2015 for PM-Distribution ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn &, den 20. juni 2016

Direktion

Peter Harald Maltesen William Flindt Pedersen
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Den uafhaengige revisors erklaringer

Til anpartshaverne i PM-Distribution ApS

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for PM-Distribution ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015,

der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passen-
de efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Glostrup, den 20. juni 2016

PKF Munkebo Vindelev
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 14 11 92 99

Kasper Vindelev
Statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet PM-Distribution ApS
Masnedggade 20
2100 Kgbenhavn @

CVR-nr.: 34 7390 80
Hjemsted: Kgbenhavns Kommune
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

3. regnskabsar

Direktion Peter Harald Maltesen
William Flindt Pedersen

Revision PKF Munkebo Vindelev, Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Hovedvejen 56

2600 Glostrup

Bankforbindelse Danske Bank, Munkeengen 30, 1.sal, 3400 Hillergd
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Hovedtal

2015 2014 2013
t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopgerelse:
Bruttofortjeneste 37.627 32.840 24.071
Resultat af ordinger primaer drift -785 -86 596
Finansielle poster, netto -57 -52 -70
Arets resultat -833 -106 390
Balance:
Balancesum 8.041 8.563 6.968
Egenkapital -669 164 270
Hovedtallene for 2013 omfatter perioden 21. november 2012 - 31. december 2013.
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet har i regnskabsaret bestar af distribution af aviser, magasiner og beslaegtede produk-
ter.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttofortieneste udger 37.627 t.kr. mod 32.840 t.kr. sidste ar. Det ordinzere resultat efter skat ud-
ger -833 t.kr. mod -106 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende.

Selskabet har mistet hele selskabskapitalen og er dermed omfattet af bestemmelserne i selskabslovens
§ 119. Kapitalen forventes retableret ved fremtidig indtjening.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for PM-Distribution ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som fglge af sendrede
regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGQRELSEN

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, direkte omkostninger, andre driftsindtaegter samt eksterne
omkostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoom-

saetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Direkte omkostninger omfatter omkostninger til distribution.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsindteegter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold il
virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og materielle an-
leegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, biler, lokaler og administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavan-
cer og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger indreg-
nes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestéar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatopga-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-7 ar

Aktiver med en kostpris pa under 13 t.kr. pr. enhed indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i re-
sultatopggrelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfelgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetiigodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetiigodehavender og -forpligtelser praesenteres modreg-
net i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil fra
2015 til 2016 blive nedsat fra 23,5 % til 22 %, hvilket vil pavirke sterrelsen af udskudte skatteforpligtelser
og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil medfere en vaesentlig
afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes udskudte skattefor-
pligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Galdsforpligtelser
Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Bruttofortjeneste 37.627.115 32.839.570
1 Personaleomkostninger -38.131.968 -32.712.401
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -259.584 -213.622
Andre driftsomkostninger -20.765 0
Driftsresultat -785.202 -86.453
Andre finansielle indteegter 6.478 4.820
@vrige finansielle omkostninger -63.775 -57.302
Resultat for skat -842.499 -138.935
2 Skat af arets resultat 9.154 32.952
Arets resultat -833.345 -105.983
Forslag til resultatdisponering:
Disponeret fra overfgrt resultat -833.345 -105.983
Disponeret i alt -833.345 -105.983
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014

Anlaegsaktiver

3 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.004.896 1.269.265
Materielle anlaegsaktiver i alt 1.004.896 1.269.265
Anlaegsaktiver i alt 1.004.896 1.269.265

Omsaetningsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.977.025 2.535.572
4 Tilgodehavende selskabsskat 46.000 79.760
Andre tilgodehavender 214.252 92.728
Periodeafgraensningsposter 294.570 323.962
Tilgodehavender i alt 3.531.847 3.032.022
Likvide beholdninger 3.504.257 4.262.180
Omsatningsaktiver i alt 7.036.104 7.294.202
Aktiver i alt 8.041.000 8.563.467
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Balance 31. december

Passiver
Note 2015 2014
Egenkapital
5 Virksomhedskapital 80.000 80.000
6 Overfart resultat -749.034 84.311
Egenkapital i alt -669.034 164.311
Hensatte forpligtelser
7 Henseaettelser til udskudt skat 9.154
Hensatte forpligtelser i alt 9.154
Galdsforpligtelser
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 636.989 735.336
Anden geeld 8.073.045 7.654.666
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 8.710.034 8.390.002
Galdsforpligtelser i alt 8.710.034 8.390.002
Passiver i alt 8.041.000 8.563.467
8 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
9 Eventualposter
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Noter

2015 2014
Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 34.419.738 27.820.079
Pensioner 2.415.901 2.238.978
Andre omkostninger til social sikring 351.674 291.938
Personaleomkostninger i gvrigt 944.655 2.361.406
38.131.968 32.712.401
Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat 0 -32.952
Regulering af tidligere ars skat -0.154 0
-9.154 -32.952
3112 2015 31112 2014
Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 2015 1.551.790 1.093.685
Tilgang i arets lgb 96.480 458.105
Afgang i arets lgb -103.960 0
Kostpris 31. december 2015 1.544.310 1.551.790
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 -282.525 -68.903
Arets afskrivninger -259.584 -213.622
Tilbagefarsel af af- og nedskrivninger pa afheendede aktiver 2.695 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 -539.414 -282.525
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2015 1.004.896 1.269.265
Tilgodehavende selskabsskat
Tilgodehavende selskabsskat 1. januar 2015 79.760 -97.468
Betalt selskabsskat vedregrende sidste ar -79.760 97.468
Betalt acontoskat for indevaerende ar 46.000 80.000
Rentetilleeg 0 -240
46.000 79.760
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Noter

3112 2015 31/12 2014

5. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2015 80.000 80.000

80.000 80.000

6. Overfort resultat

Overfort resultat 1. januar 2015 84.311 190.294
Arets overfagrte overskud eller underskud -833.345 -105.983
-749.034 84.311

7. Henseaettelser til udskudt skat

Henseaettelser til udskudt skat 1. januar 2015 9.154 42.106
Udskudt skat af arets resultat 0 -32.952
Regulering af udskudt skat primo -0.154 0

0 9.154

Udskudt skat pahviler fglgende poster:

Materielle anlaegsaktiver 0 65.450
Fremfart underskud fra tidligere ar 0 -56.296
0 9.154

Selskabsskatteprocenten vil fra 2015 til 2016 blive nedsat fra 23,5 % til 22 %, hvilket vil pavirke
storrelsen af udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver. /Endring af skatteprocenter behandles
regnskabsmaessigt som en andring af regnskabsmaessige skan.

8. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for alt mellemveerende, har selskabet stillet virksomhedspant pa nominelt 1.000 t.kr.
Virksomhedspantet omfatter falgende aktiver, hvis regnskabsmaessige veerdi pa balancedagen ud-

ger:
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.005 t.kr.
Tilgodehavender fra salg- og tjenesteydelser 2.977 tkr.
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Noter

9. Eventualposter
Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet lejekontrakter vedragrende leje af lokaler og p-plads. Lejemalene kan opsiges
med 2-14 maneders varsel. Den samlede huslejeforpligtelse udger pr. 31. december 2015 i alt 308
t.kr.
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