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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt 3rsrapporten for regnskabsret
01.01.2016 - 31.12.2016 for Habbet A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsdaret

01.01.2016 - 31.12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 29.03.2017

Dire
| Pederse =
Bestyrelse
/ /Ay ’% ﬁ ., DM:/\
Sgren Kaare-Andersen Kim Kenneth Nis Qulund

formand
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Hobbet A/S

Konklusion

VI har revideret 3rsregnskabet for Habbet A/S for regnskabsdret 01.01.2016 - 31.12.2016, der omfatter
resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter 8rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at Srsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2016 -
31.12.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifplge disse standarder og krav er nzermere beskrevet i
revisionspdtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af 8rsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse
krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 8rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nadvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
3rsregnskabet pad grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opn3 haj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionsp&tegning med en konklusion.
Hoj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gazldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, ndr s8dan findes. Fejlinformationer kan opstd som fglge af
basvigelser eller fejl og kan betragtes som vaasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse p8 de okonomiske beslutninger, som brugerne traffer pd grundlag af
&rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion p3 disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konkiusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig
fejlinformation forarsaget af feji, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstasndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol,

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmasssige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af 8rsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der p8 grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning gere opmaerksom pd oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at selskabet ikke la=ngere kan fortszette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder p& en
sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kemmunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmasssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af 8rsregnskabet er det vores ansvar at lzse ledelsesberetningen og | den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med Arsregnskabet eller vores viden
opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven,
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Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet | overensstemmelse med Arsregnskabslovens krav, Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 29.03.2017

Deloitte /
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
R-nr.: 33963556

o Fi

rs Kronow Ole @rnstrup
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at eje og drive landbrug, herunder jordbrug, husdyrproduktion samt dermed beslzegtet
virksomhed, herunder naturmaessig anvendelse af omradet og fremme af almennyttige formal i tilknytning
hertil, samt eje, udleje og drive fast ejendom i pvrigt.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Hebbet A/S blev stiftet den 20. november 2012 af Bikubenfonden. Regnskabséret er kalenderaret, og det er
selskabets 4. regnskabsar,

Henning Skoviund Pedersen er landmanden i selskabet, jf. § 20 i lov om landbrugsejendomme (lovbekg. nr.
616 af 1. juni 2010).

Selskabet har i 2016 beskaeftiget 2 fuldtidsmedarbejdere.

Hebbet A/S erhvervede med virkning fra den 1. februar 2013 ejendommen Hgbbet (matr. 1v og 1x m.fl.
Hobbet, Brahetrolleborg). Ejendommens areal er pa 95,7 ha. Der er pa ejendommen to udlejningsboliger. I
maj 2013 indgik ejendommen Sandbjerggaard (matr. nr. 15 C, Svanninge) via et apportindskud i Heb-
bet A/S. Ejendommen er pd 10,9 ha, og der medfulgte en kvaegbeszetning samt diverse maskiner. 1 2014
erhvervede selskabet med virkning fra den 1. oktober et mindre jordstykke pd 3,3 ha. Det steder direkte op
til Knagelbjerg Skovs nordlige del.

Svanninge Bjerge Forskningsstation

I december 2013 indgik Hebbet A/S en kommerciel aftale med Syddansk Universitet om opfarelse af en
Forskningsstation p& Sandbjerggaard. Ifolge aftalen skal Hebbet A/S opfore en forskningsstation, der derefter
udlejes til Syddansk Universitet pa en 10 8rig uopsigelig kontrakt.

Biologisk Institut pd Syddansk Universitet havde i nogle ar haft undervisnings- og forskningsopgaver kerende
i Svanninge Bjerge, hvorfor det blev et pnske at etablere et “Forsknings- og Feltstation” i skoven p& Oden-
sevej 160, 5600 Faaborg, som ejes af Hobbet A/S.

Feltstationen har formelt vaeret i drift i hele 2016. Der har | perioden vaeret faerdiggerelse af omridet omkring
feltstationen. Derudover har en del af perioden frem til fordret gdet med mangeludbedringer. Feltstationen
er nu velfungerende og i alt tilfredsstillende for lejer og ejer.

Bygningen er tegnet af arkitekt Rasmus Bak, Arhus, som det er lykkedes at f& bygningen til at Indgd i skov-
og bakkeomradet, hvilket var et stort gnske fra bygherre.

Bygningen er opfert i betonelementer, og udvendigt beklazdt med canadisk cedertra, som ikke kraever ved-
ligeholdelse. Tagflader er stdlplader fra Lindab, facadepartier alle som trae/alu, som ligeledes er vedligehol-
delsesfrie.

Syddansk Universitet har fra projektstart vaeret med til udformningen/planigsningen af bygningen, som i
stueplan indeholder i alt 4 laboratorier, kontor, "hgjtloftet” opholdsrum/spiserum samt foredragslokale for i
alt op til 150 personer. Dertil kommer et storre kokken samt i alt 5 toiletter. I den gstlige ende af bygningen
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rader Hobbet selv over kontorlokaler samt mindre kokken. Pa 1. sal er udelukkende vzaerelser for overnat-
tende studerende og gaester. 1 alt 20 vaerelser, hvoraf de 14 vazrelser er med "hems”. Samlet 34 sengeplad-
ser. P8 1. salen forefindes ligeledes i dben forbindelse med "heitloftet” spiserum/opholdsrum, lounge-omride
pa i alt 94 m2.

Der er overalt i bygningen trédlgs internet med en gigabit fiberforbindelse.

En eksisterende {adebygning er delvis blevet ombygget, og udvendigt beklzedt med canadisk cedertrz. Byg-
ningen indeholder opbevaringsrum for sdvel Syddansk Universitet, som for Hgbbet. Derudover er der i midten
af bygning etableret vaskerum mv. I den gstlige ende er der udfert nyt teknikrum, som indeholder diverse
tekniske installationer for det samlede byggeri.

Forskningsstationen er opfert med stort fokus pd at vaere et energivenligt "hus”, med et meget lille energi-
forbrug til opvarmning, der sker med 4 stk. varmepumper, luft til vand, som forsynes med el fra solceller,

oplagt pa hele tagfladen af den gamle ladebygning.

Samlet bygningsarealer/samlet bruttoareal

Nybygning

Stueplan 510 m2
1. sal 521 m2
Hemse 155 m2
Gl. ladebygning 240 m2

Bygningsareal i alt 1.426 m2

Den samlede pris for byggeriet er opgjort til 22,8 mio.kr.

Landbrug

Habbet A/S har indgdet en driftsaftale med en ekstern partner omfattende 38 ha i omdrift samt 38 ha med
vedvarende gras, som er indhegnet med et permanent 3-tr8det hegn og faeriste mv,

Hebbet har tilforpagtet 83,3 ha bestdende primaert af tarreoverdrev og et 34,5 ha naturgraesningsareal.
Skovarealet er pd 23,4 ha pr. ultimo 3ret.

Stormene i 2013 og 2014 beted store fald, som i 2015 er blevet genplantet. Driftsplanen for Hebbet er en
gradvis konvertering af zldre nobilis bevoksninger til lovtrae. Stormen har pavirket hugsten og skovens

tilstand generelt, planen er dog uazndret, - blot forskudt.

Dyreholdet er steget | 2016, og der var ultimo 8ret 182 stykker Welsh Black kvzeg.

BGkonomi

Aret slutter med et minus p& 842.800 kr. Byggeaktiviteten, herunder iszr udenomsfaciliteterne, har fortsat
et stykke ind i 2016, hvilket har pdvirket driften. S3vel finansielle omkostninger som personaleomkostninger
er pavirkede heraf i negativ retning.
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Selskabets kapitalforhold

Med henblik pd at sikre selskabets fremtidige drift, hvor Forsknings- og Feltstationen vil vaere savel det
storste aktivitetsomrade som enkeltaktiv, blev der i 2016 gennemfort en forhgjelse af selskabets aktiekapital
fra nominelt 2.000.000 kr. til nominelt 2.100.000 kr. (tegningskursen 10.678,878). Dette skete sammen
med en gaeldskonvertering pd 4.379.191 kr. og en kontant kapitalforhpjelse pd 6.299.687 kr.

I 2016 blev Forskningsstationen realkreditbeldnt og byggeldnet afregnet. @vrige realkreditian pd ejendom-
mene blev omlagt.

Selskabet har ved &rets slutning en balance pd 49.873.250 kr. og en egenkapital pd 20.982.158 kr.

Fremtiden
For 2017 ventes driftsresultatet vazsentligt forbedret; primaert som falge af virkningen af udlejningen til SDU,
optimering af salg af keb og salg af levende kveeg.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtr8dt forhold, som forrykker vurderingen af 8rsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2016

2016 2015

Note kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 1.237.479 (222)

Dagsveerdiregulering af biologiske aktiver 7.500 164
Personaleomkostninger 1 (1.038.040) (1.112)
Af- og nedskrivninger 2 {374.018) {240)
Driftsresultat (167.079) (1.410)

Andre finansielle indtaegter 3 17.584 0
Andre finansielle omkostninger 4 (931.018) {553)
Resultat for skat {1.080.513) (1.963)

Skat af 8rets resultat 5 237.713 464
Arets resultat (842.800) (1.499)

Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat (842.800) {1.499)
(842.800) (1.499)
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Balance pr. 31.12.2016

Grunde og bygninger

Andre anla2g, driftsmateriel og inventar
Biologiske aktiver

Materielle anlzgsaktiver

Anlagsaktiver

Révarer og hjzelpematerialer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudt skat

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omseatningsaktiver

Aktiver

2016 2015

Note kr. t.kr.
39.182.071 36.308
1.949.293 1.960

1.491.000 1.484

6 42.622.364 39.752
42.622.364 39.752

43.200 128

43.200 128

221.893 6

5.815.496 o

854.310 619

161.331 3.155

7.053.030 3.780

154.656 3.470

7.250.886 7.378
49,873.250 47.130
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Virksomhedskapital
Overfart overskud eller underskud
Egenkapital

Gazld til realkreditinstitutter
Geeld til tilknyttede virksornheder
Langfristede g=ldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Bankga:Id

Leverandprer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden gaeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser
Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

2016 2015
Note kr. t.kr.
2.100.000 2.000
18.882.158 9.146
20.982.158 11.146
18.172.237 6.559
8.842.793 10.000
7 27.015.030 16.559
7 1.587.074 159
0 14.000
26.403 707
54.779 4,379
207.806 180
1.876.062 19.425
28.891.092 35.984
49.873.250 47.130
B
9
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Egenkapitalopggrelse for 2016

Overfort
Virksomheds- overskud eller
kapital underskud Ialt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 2.000.000 9.146.076 11.146.076
Kapitalforhgjelse 100.000 10.578.882 10.678.882
Arets resultat 0 (842.800) (842.800)
Egenkapital ultimo 2.100.000 18.882.158 20.982.158
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Noter

1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger
Andre personaleomkostninger

2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pd materielle anlaegsaktiver
Tab og gevinst ved salg af Immaterielle og materielle anlagsaktiver

3. Andre finansielle indtagter
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder

4. Andre finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Renteomkostninger i gvrigt

@vrige finansielle omkostninger

5. Skat af drets resultat
fndring af udskudt skat

2016 2015
kr. t.kr.
1.010.708 1.074
27.332 38
1.038.040 1.112
2016 2015
kr. t.kr.
409.055 321
(35.037) (81)
374.018 240
2016 2015
kr. t.kr.
17.584 0
17.584 0
2016 2015
kr. t.kr.
174.616 175
613.345 353
143.057 25
931,018 553
2016 2015
kr. _t.kr.
(237.713) {464)
(237.713) (464)




Haobbet A/S

14

Noter

Andre anlaeg,

drifts-
Grunde og materiel og Biologiske
bygninger inventar aktiver
kr. kr. kr.
6. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 36.572.503 2.299.396 1.204.500
Overfgrsler (74.683) 74.683 0
Tilgange 3.103.165 184.396 0
Afgange 0 (71.200) 0
Kostpris ultimo 39.600.985 2.487.275 1.204.500
Opskrivninger primo 0 0 279.000
Rrets opskrivninger 0 0 7.500
Opskrivninger ultimo 0 0 286.500
Af- og nedskrivninger primo (265.398) {338.780) 0
Arets afskrivninger (153.516) (255.539) 0
Tilbageforsel ved afgange 0 56.337 0
Af- og nedskrivninger ultimo (418.914) (537.982) 0
Regnskabsmaassig veerdi ultimo 39.182.071 1.949.293 1.491.000
Forfald inden Forfald inden
for 12 for 12 Forfald efter
méaneder méaneder 12 maneder Restgaald
2016 2015 2016 efter 5 ar
kr. t.kr. k. kr.
7. Langfristede
gaeldsforpligtelser
Geeld t"_ o 659.305 159 18.172.237 15.788.069
realkreditinstitutter
Sii:;:::::‘r’mde 927.769 0 8.842.793 4.966.493
1.587.074 159 27.015.030 20.754.562
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Noter

8. Eventualforpligtelser

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med sesterselskabet ENKOTEC A/S som administrationsselskab
og haefter derfor fra og med regnskabsdret 2013 solidarisk med de svrige sambeskattede selskaber for den
samlede selskabsskat og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for
de sambeskattede selskaber.

Hebbet A/S har givet Bikubenfonden {Svanninge Bjerge) tilladelse til at opstille ¢j funderede "udsigtsblokke”
i omradet.

9. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Prioritetsgaeld er sikret ved pant i ejendomme. Pantet omfatter herudover de produktionsanlzeg og maskiner,

der hgrer til ejendommen.

Den regnskabsmassige vaerdi af pantsatte ejendomme udger 39.183 t.kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B
med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
okonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligteiser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méales aktiver og forpligtelser til kostpris. M3ling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrpgrer regnskabséret.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsastning, andre driftsindtaagter, vareforbrug og eksterne om-
kostninger.

Nettoomszetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og fzerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nadr levering og
risikoovergang til keber har fundet sted. Forpagtningsindtazgter mv. periodiseres over den periode, som
indtzegten vedrarer. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med sal-
get og males til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Dagsvaerdiregulering af biologiske aktiver
Dagsvaerdiregulering af biologiske aktiver omfatter regnskabsarets reguleringer af virksomhedens biologiske
aktiver mait til dagsvaerdi.

Andre driftsindtagter
Andre driftsindtaegter omfatter indtzegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsrets vareforbrug mait til kostpris, reguleret for seedvanlige lagernedskriv-
ninger.
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Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primzere aktiviteter, her-
under lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgdr
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlagsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud
fra henholdsvis de fastsatte restveerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfgrte nedskrivnings-
test og af gevinster og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indteegter best3r af renteindtzegter, herunder renteindtzegter fra tilgodehavender hos til-
knyttede virksomheder samt godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gazld til til-
knyttede virksomheder, amortisering af finansielle forpligtelser samt tilizeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Rrets skat, der bestdr af 3rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte p8 egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske koncernforbundne virksomheder. Den aktuelle danske selskabs-
skat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld for-
deling med refusion vedrgrende skattemazssige underskud).

Balancen

Materielle anl=gsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlag, driftsmaterie! og inventar méles til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives Ikke pd grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget | brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte omkostninger til underleverandgrer og lgnninger.
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Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pd folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 25-50 8r
Produktionsanlag og maskiner 5-10 8r
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 5-10 ar

Materielle anlagsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veerdi.

Biologiske aktiver
Biologiske aktiver, der omfatter levende dyr og planter, males ved farste indregning til kostpris, der for kebte
aktiver bestar af kabsprisen tillagt eventuelle direkte tilknyttede anskaffelsesomkostninger.

Efter forste indregning males de biologiske aktiver til dagsvaerdi, der repraesenterer det belgb, som aktiverne
vil kunne szelges for til en uathazngig keber. Dagsvaerdien opgeres til de senest konstaterede salgsvasrdier
pd markeder for tilsvarende aktiver.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillazg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel vardi, med fradrag af
nedskrivninger til impdegdelse af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemazssige vardier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaardi af aktiverne opgores med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevzerdien af fremferselsberettigede, skattemeaessige underskud, ind-
regnes | balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestdender.
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Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for ldnoptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende méles
prioritetsgaeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved l&noptagelsen og
den nominelle veerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over I&neperioden som en finan-
siel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.



