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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017 for NGF Nature Energy Nordfyn A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 14. marts 2018

Direktion

Hans Henrik Dahl Andersen

direktgr

Bestyrelse

Ole Hvelplund Troels Clausen Kim Kragelund
formand naest formand

Jgrgen Ballermann Hans Henrik Dahl Andersen Gert Peder Elbaxek



Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i NGF Nature Energy Nordfyn A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for NGF Nature Energy Nordfyn A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2017, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens
afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med in-
ternationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, lige-
som vi har opfyldt vore gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det op-
naede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for
at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften, at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille drif-
ten eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uan-
set om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikker-
hed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesent-
lig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes
som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomi-
ske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisi-
onen. Herudover:



Den uafhangige revisors revisionspategning

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbe-
vis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vor konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig
fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandling-
er, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten
af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med be-
givenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konklu-
derer, at der er en veaesentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger her-
om i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklu-
sioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vor revisionspategning. Fremtidige be-
givenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortszette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kon-
trol, som vi identificerer under revisionen.

Odense, den 14. marts 2018

PricewaterhouseCoopers
statsautoriseret revisionspartnerselskab
CVR-nr.33771231

Jesper Lund Line Hedam
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mnel0845 MNE-nr. mne27768



Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Pengeinstitut

Koncernregnskab

NGF Nature Energy Nordfyn A/S
@rbaekvej 260

5220 Odense S@

CVR-nr.: 347346 66
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2017
Hjemsted: Odense

Ole Hvelplund, formand
Troels Clausen, naestformand
Kim Kragelund

Jgrgen Ballermann

Hans Henrik Dahl Andersen
Gert Peder Elbaxek

Hans Henrik Dahl Andersen, direktgr

PricewaterhouseCoopers
statsautoriseret revisionspartnerselskab
Rytterkasernen 21

5000 Odense C

Danske Bank

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet NGF Nature Energy
Holding A/S, Odense



Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat fgr af- og nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Resultat fgr finansielle poster

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overfgrt resultat

Note 2017 2016
t.kr. t.kr.

20.213 14.205
2 -5.068 -4.844
15.145 9.361
3 -13.385 -13.384
1.760 -4.023
0 34
4 -4.946 -5.213
-3.186 -9.202
5 701 2.023
-2.485 -7.179
-2.485 -7.179
-2.485 -7.179




Balance 31. december

Aktiver

Rettighed

Immaterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanlzaeg og maskiner
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse

Materielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Ravarer og hjelpematerialer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Selskabsskat vedr. sambeskattede selskaber

Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiveri alt

Note 2017 2016
tkr. t.kr.
3.988 4.487
6 3.988 4.487
32.698 34.739
94.162 95.558
138 213
0 3.225
7 126.998 133.735
130.986 138.222
0 713
0 713
3.831 3.640
4.370 393
4.965 16.549
466 0
889 3.314
347 365
14.868 24.261
60 0
14.928 24.974
145.914 163.196




Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Overfgrt resultat

Egenkapital

Henseettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geeld til realkreditinstitutter
Geeld til tilknyttede virksomheder

Langfristede gaeldsforpligtelser

Geld til realkreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geld
Periodeafgraensningsposter

Kortfristede geeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Hovedaktivitet

Leje- og leasingforpligtelser
Eventualposter m.v.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Finansielle instrumenter

Nartstdende parter og ejerforhold

Note 2017 2016
tkr. t.kr.

7.841 7.841

10.548 12.198

8 18.389 20.039

0 533

0 533

0 73.560

4.206

9 0 77.766

9 73.711 7.334

6.671 6.087

16.716 16.132

5.688 7.986

24.739 27.319

127.525 64.858

127.525 142.624

145.914 163.196
1
10
11
12
13
14



Egenkapitalopgdrelse

Egenkapital 1. januar 2017

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi primo
Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi ultimo
Arets resultat

Skat af egenkapitalbevaegelser

Egenkapital 31. december 2017

Selskabskapital Overfgrt resultat I alt
7.841 12.198 20.039
0 5.543 5.543
0 -4.472 -4.472
0 -2.485 -2.485
0 -236 -236
7.841 10.548 18.389




Noter

1 Hovedaktivitet

Selskabets formal er at drive virksomhed med produktion og opgradering af bionaturgas samt dermed

beslaegtet virksomhed.

2  Personaleomkostninger

Lenninger
Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere

3  Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver

Afskrivninger immaterielle anleegsaktiver

Afskrivninger materielle anlaegsaktiver

4  Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger

2017 2016
tkr. t.kr.

4.627 4.455
365 331
76 58
5.068 4.844
10 9
499 498
12.886 12.886
13.385 13.384
2.738 3.020
2.208 2.193
4.946 5.213




Noter

2017 2016
tkr. t.kr.
5  Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat -888 -3.315
Arets udskudte skat 423 958
Regulering af udskudt skat tidligere ar 0 -2
-465 -2.359
der fordeler sig saledes:
Skat af arets resultat: -701 -2.023
Skat af egenkapitalbevaegelser 236 -336
-465 -2.359
6 Immaterielle anleegsaktiver
Rettighed
Kostpris 1. januar 2017 4,985
Kostpris 31. december 2017 4.985
Af-og nedskrivninger 1. januar 2017 498
Arets afskrivninger 499
Af-og nedskrivninger 31. december 2017 997
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017 3.988
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Noter

7  Materielle anleegsaktiver

Andre anlaeg, Materielle an-

Grunde og byg- Produktionsan-  driftsmateriel  laegsaktiver un-

ninger laeg og maskiner og inventar der udfgrelse lalt
Kostpris 1. januar 2017 36.675 109.017 349 3.225 149.266
Tilgang i arets Igb 563 963 41 5.030 6.597
Afgang i arets lgb 0 -449 0 0 -449
Overfgrsler i arets lgb -933 9.188 0 -8.255 0
Kostpris 31. december 2017 36.305 118.719 390 0 155.414
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 1.936 13.459 136 0 15.531
Arets afskrivninger 1.671 11.098 116 0 12.885
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 3.607 24.557 252 0 28.416
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017 32.698 94.162 138 0 126.998
Renteomkostninger indregnet i kostprisen 0 0 0 0 1.833

8 Egenkapital

Selskabskapitalen bestar af 7.840.640 aktier a nominelt t.kr. 1. Ingen aktier er tillagt szerlige rettigheder.

9 Langfristede galdsforpligtelser

2017 2016
tkr. t.kr.

Geeld til realkreditinstitutter
Efter 5 ar 0 44.080
Mellem 1 og 5 ar 0 29.480
Langfristet del 0 73.560
Inden for et ar 73.711 7.334

73.711 80.894
Geeld til tilknyttede virksomheder
Efter 5 ar 0 1.858
Mellem 1 og 5 ar 0 2.348
Langfristet del 0 4.206
@vrig kortfristet gaeld til tilknyttede virksomheder 16.716 16.132
Kortfristet del 16.716 16.132

16.716 20.338
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Noter

10

11

12

| forbindelse med salg af moderselskabet, skal den eksisterende geeld til realkreditinstituttet indfries ved
closing. Der er indgaet ny aftale om fremtidig finansiering med andet kreditinstitut.

2017 2016
tkr. t.kr.

Leje- og leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser fra operationel leasing
Samlede fremtidige leasingydelser:
Inden for et ar 899 899
Mellem 1 og 5 ar 2.719 3.109
Efter 5 ar 382 891

4.000 4.899

Eventualposter m.v.

Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v. det
samlede belgb skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for NGF Nature Energy Holding A/S, der er
administrationsselskab i forhold af udbytteskat og renteskat. eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter
og kildeskatter kan medfgre at selskabets haeftelse udggr et stgrre belgb.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Fglgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:

Grunde og bygninger 32.699 34.740
Produktionsanlaeg og maskiner 94.159 95.558
126.858 130.298

Bankkonto t.kr. 60 er pantsat til sikkerhed for bortskaffelse af silo.
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Noter

13 Finansielle instrumenter
Omfanget og arten af virksomhedens finansielle instrumenter fremgar af resultatopggrelsen og balancen i henhold

til den anvendte regnskabspraksis.

Selskabet har indgaet rentesikringsaftaler til sikring af fremtidige rentebetalinger.
Dagsveerdien af rentesikringsinstrumenterne udggr pa balancedagen t.kr -4.472.

Dagsvaerdien af de afledte finansielle instrumenter er pa balancedagen indregnet under forpligtelser med t.kr -4.472
(2016 t.kr: -5.543)

14 Neertstaende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse

Naturgas Fyn I/S
NGF Nature Energy Holding A/S
NGF Nature Energy Biogas A/S

13



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for NGF Nature Energy Nordfyn A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med enkelte tilvalg fra klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2017 er aflagt i t.kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer af fi-
nansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivnin-
ger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og akti-
vets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt
tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er oplyst.
Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsatning, eendring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling
samt andre driftsindtaegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og andre eksterne omkost-
ninger.

Nettoomsatning

Nettoomsaetningenved produktion og opgradering af biogas indregnes i resultatopggrelsen, safremtlevering og
risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang.

Nettoomszetningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til salg og administration mv.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Fi-
nansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realise-
rede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsenmed den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
derkan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne selskaber. Den danske selskabsskat fordeles mellem
desambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger og omkostninger til internt oparbejdede rettigheder indregnes i resultatopggrelsensom
omkostninger i anskaffelsesaret. Immaterielle anlaegsaktiver omfatter erhvervet goodwill, softwarelicenser og
andre erhvervede rettigheder.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske udnyttelsesgrad, tilstraekkelige
ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i koncernen kan pavises, og hvor det er
hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende projektet, indregnes som immaterielle anlaegsaktiver, safremt
der er tilstraekkelig sikkerhed for, at kapitalveerdien af den fremtidige indtjening kan daekke produktions-, salgs- og
administrationsomkostninger samt selve udviklingsomkostningerne.

Udviklingsprojekter, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balance, indregnes som omkostninger i
resultatopggrelsen, i takt med at omkostningerne afholdes.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger eller
genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.
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Anvendt regnskabspraksis

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives fra tidspunktet for feerdigggrelsen linezrt over den periode, hvor
udviklingsarbejdet forventes at frembringe gkonomiske fordele.

Immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte

omkostninger til Isnforbrug, materialer, komponenter og underleverandgrer.

Renteomkostninger pa lan optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anlaegsaktiver indregnes i
kostprisen over fremstillingsperioden. Alle indirekte henfgrbare laneomkostninger indregnes i resultatopggrelsen.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og restvaerdi-

er:
Produktionsbygninger 20 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 3-8 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3 ar

Afskrivningsperiode og restvaerdi revurderes arligt

Veardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdi-
forringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er lavere.
Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres til det belgb, som forventes at kunne indbringes ved salg i
normal drift med fradrag af salgs- og feerdigggrelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien opggres under
hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer tilpalydende veerdi.
Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende ef-
terfglgende regnskabsar.

Egenkapital
Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en szerskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig
og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet hen-
holdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved mod-
regning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteakti-
ver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balancedagens
lovgivning vil veere gldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa egenkapita-
len.

Geldsforpligtelser

Galdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vasentlighed svarer til nominel
veerdi.PeriodeafgraensningsposterPeriodeafgraensningsposter opfgrt som forpligtelser udggres af modtagne
betalinger vedrgrende indtaegteri de efterfglgende regnskabsar.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter omfatter modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i de efterfglgende ar.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til dagsveerdi.
Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgodehavender, henholdsvis
anden geeld.
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Anvendt regnskabspraksis

Zndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for
sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden gzeld og i egenkapitalen.
Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfgres belgb, som tidligere er
indregnet under egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige
transaktion i indteegter eller omkostninger, overfgres belgb, som er indregnet i egenkapitalen, til
resultatopggrelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter,
indregnes a&endringer i dagsvaerdi Igbende i resultatopggrelsen.
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