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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporien for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016 for NGF Nature Energy Midtfyn A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

QOdense, den 2. marts 2017

Direktion

ns Henr, Andersen

%,

Ole Hvelplund Peter Hoj
formand nastformand
s Hep'rik Andersen Bjarne Degnebolig Nielsen
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Den uafthaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i NGF Nature Energy Midtfyn A/S

Konklusion

Det er vor opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december
2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret drsregnskabet for NGF Nature Energy Midtfyn A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naarmere beskrevet i revisionspategn-
ingens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af rsregnskabet”. Vi er uathangige af selskabets i overensstemmelse
med internationale etiske regler for revisorer (JESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er g=ldende i Dan-
mark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattel-
se, at det opndede revisionshevis er tilstrazkkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusian
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vazsentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisi-
onen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold til &rs-
regnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregn-
skabet og er udarbejdet | overensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinforma-
tion i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for
at udarbejde et rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvariig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde drsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre [edelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille drif-
ten eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.



Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisars ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vort mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uan-
set om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikker-
hed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdzkke vaasent-
lig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opst4 som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes
som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomi-
ske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisi-
onen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fejl, udformer og udf@rer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionshe-
vis, der er tilstrazkkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesent-
lig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hpjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettel-
se af intern kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandling-
er, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten
af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, orn ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med be-
givenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konklu-
derer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gore opmaerksom pa oplysninger her-
om i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion, Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Frem-
tidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke lengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 3rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder p en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kon-
trol, som vi identificerer under revisionen.



Den uafhangige revisors revisionspategning

Qdense, den 2. marts 2017

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.33 771231
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Selskabsoplysninger

Selskabet NGF Nature Energy Midtfyn A/S
Prbaekvej 260
5220 Odense 5@
CVR-nr.: 34 73 46 58
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemsted: Odense

Bestyrelse Ole Hvelplund, formand

Peter Hgj, naestformand
Jorgen Ballermann
Hans Henrik Dahl Andersen

Bjarne Degnebolig Nielsen
Kim Kragelund

Direktion Hans Henrik Dahl Andersen, direkter

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Rytterkasernen 21
5100 Odense C

Pengeinstitut Danske Bank

Koncernregnskab Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet NGF Nature Energy
Holding A/S, Odense



Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive virksomhed med produktion og opgradering af bionaturgas samt dermed beslagtet
virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og pkonomiske forhold

Selskabets resultatopgarelse for 2016 udviser et underskud pa t.kr. 6.975, og selskabets balance pr. 31. december
2016 udviser en egenkapital pa t.kr. 21.213.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke selskabets fi-
nansielle stilling.



Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat fpr af- og nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlagsaktiver

Resultat fgr finansielle poster

Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af drets resultat

Arets resultat

Overfert resultat

Note 2016 2015
t.kr ks
16.040 -2.239
1 -5.413 -858
10.627 -3.097
-15.041 0
-4.414 -3.097
a6 1
2 -4.428 -447
-8.806 -3.543
3 1.831 1.085
-6.975 -2.454
-6.975 -2.454
-6.975 -2.454




Balance 31. december

Aktiver

Rettighed

Immaterielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanl=g og maskiner

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlagsaktiver under udfprelse

Materielle anlagsaktiver

Anlagsaktiveri alt

Réavarer og hjzlpematerialer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Selskabsskat

Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2016 2015
tkr. tkr.
4,914 10.893
4 4,914 10.893
60.207 42.287
111.099 118.547
514 643
2.238 13.974
5 174.058 175.451
178.972 186.344
315 0
315 0
4.374 3.000
649 0
32.655 6.970
0 4
4.034 1.380
603 565
42.319 11.919
0 241
42.634 12.160
221.606 198.504




Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Henszettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Gald til realkreditinstitutter
Geeld til tilknyttede virksomheder

Langfristede geeldsforpligtelser

Gald til realkreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Gzld til tilknyttede virksomheder
Anden geeld
Periodeafgransningsposter

Kortfristede g=ldsforpligtelser

Galdsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Leje og leasingforpligtelser
Eventualposter m.v.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Finansielle instrumenter
Nzertstdende parter og ejerforhold

Note 2016 2015
tkr t.kr.
3.250 3.250
17.963 26.074
6 21.213 29.324
1.878 0
1.878 0
80.532 0
4.607 10.066
7 85.139 10.066
7 7.964 0
5.157 8.284
52.498 106.399
8.641 26.076
35.116 18.355
113.376 159.114
198.515 169.180
221.606 198.504
8
9
10
11
12



Egenkapitalopggrelse

Selskabskapital Overfgrt resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2016 3.250 26.075 29.325
Regulering af sikringsinstrumenter til dagsvaerdi primo 0] 4.537 4.537
Regulering af sikringsinstrumenter til dagsvazrdi ultimo o -5.995 -5.995
Arets resultat 0 -6.975 -6.975
Skat af egenkapitalbevazgelser 1] 321 321
Egenkapital 31. december 2016 3.250 17.963 21,213
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Noter

2016 2015
tkr. t.kr
1 Personaleomkostninger
Lgnninger 4.998 788
Pensioner 360 56
Andre omkostninger til social sikring 55 14
5.413 858
Gennemsnitligt antal beskzeftigede madarbejdere ] 1
2  Finansielle omkostninger
Renteomkastninger tilknyttede virksomheder 4.631 2.347
Heraf aktiverede byggerenter -2.558 -2.347
Andre finansielle omkostninger 2.355 447
4.428 447
3  Skat af drets resultat
Arets aktuelle skat -4.035 -1.186
Arets udskudte skat 1,780 239
Regulering af skat vedrgrende tidligere &r 0 -6
Regulering af udskudt skat tidligere ar 103 0
-2.152 -953
der fordeler sig sdledes:
Skat af arets resultat: -1.831 -1.089
Skat af egenkapitalbevagelser -321 136
-2.152 -953
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Noter

4  Immaterielle anlagsaktiver

Rettighed
Kostpris 1. januar 2016 10.893
Tilgang i rets lob 4.429
Afgang i arets lgb -9.862
Kostpris 31. december 2016 5.460
Af-og nedskrivninger 1. januar 2016 1]
Arets afskrivninger 546
Af-og nedskrivninger 31. december 2016 546
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016 4.914
5 Materielle anlaegsaktiver
Andre anl=sg, Materielle an-
Grunde og byg- Produktionsan-  driftsmateriel  l=gsaktiver un-
ninger lz2g og maskiner og inventar der udfgrelse 1alt
Kastpris 1. januar 2016 42.287 118.547 643 13.974 175.451
Tilgang i arets lob 5.978 4.509 376 2.238 13.101
Overfgrsler i drets lob 14.410 0 -436 -13.974 1]
Kastpris 31. december 2016 62.675 123.056 583 2.238 188.552
Opskrivninger 1. jJanuar 2016 0 0 1] 0 0
Opskrivninger 31. december 2016 0 0 o 0 o
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 0 0 1] 0 o
Arets afskrivninger 2.468 11.957 69 0 14.494
Af- og nedskrivninger 31. december 2016 2.468 11957 69 0 14.494
Regnskabsmazssig vardi 31. december 2016 60.207 111.099 514 2.238 174.058
Renteomkostninger indregnet i kostprisen 0 0 0 0 3.832

12



Noter

6 Egenkapital
Selskabskapitalen bestar af 3.250.000 aktier a nominelt t.kr. 1. Ingen aktier er tillagt szrlige rettigheder.

Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:

2016 2015 2014
tkr t.kr tkr
Selskabskapital 1. januar 2016 3.250 3.250 80
Tilgang i dret 0 0 6.420
Afgangiaret 0 0 -3.250
Selskabskapital 3.250 3.250 3.250
7 Langfristede geeldsforpligtelser
2016 2015
t.kr tkr.
Geeld til realkreditinstitutter
Efter 5 ar 50.691 0
Mellem 1og5 ar 29.841 0
Langfristet del 80.532 0
Inden for et ar 7.964 0
88.496 0
Gaeld til tilknyttede virksomheder
Efter 5 ar 2.036 6.234
Mellem 10g 5 ar 2571 3.832
Langfristet del 4.607 10.066
@vrig kortfristet gaeld til tilknyttede virksomheder 52.498 106.399
Kortfristet del 52.498 106.399
57.105 116.465
2016 2015
tkr t.kr.
8 Leje og leasingforpligtelser
Leje og leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser fra operationel leasing
Samlede fremtidige leasingydelser:
Iinden for et ar 893 1.193
Mellem 1o0g 5 ar 3.153 4.706
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Noter

8  Leje og leasingforpligtelser {fortsat)
Efter 5 ar 970 1.942

5.016 7.841

9  Eventualposter m.v.

Cashpaol
Seiskabet har afgivet ultimativ selvskyldner kaution over for bankforbindelser vedr. koncernens cashpool
ordning.

Eventualforpligtelser averfor moder og tilknyttede selskaber

Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v. Det
samlede belgb for skyldig selskabsskat fremgar af drsrapporten for NGF Nature Energy Holding A/S, der er
administrationsselskab i forhold til sambeskatningen. Koncerns danske selskaber hafter endvidere solidarisk
for danske kildeskatter i form af udbytteskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og
kildeskatter kan medfgre at selskabet haeftelse udger et sterre belgb.
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Noter

10

11

12

2016 2015
tkr t.kr
Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Foplgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter;
Grunde og bygninger 41.440 0
Produktionsanlaeg og maskiner 110.842
152.282 -

Finansielle instrumenter
Omfanget og arten af virksomhedens finansielle instrumenter fremgar af resultatopggrelsen og balancen i henhold
til den anvendte regnskabspraksis.

Selskabet har indgaet rentesikringsaftaler til sikring af fremtidige rentebetalinger.
Dagsvaerdien af rentesikringsinstrumenterne udger pa balancedagen t.kr. -5.995.

Dagsvardien af de afledte finansielle instrumenter er pa balancedagen indregnet under forpligtelser med hhv. t.kr. -
5.995 (2015 t.kr.-4.538)

Naertstiende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse

Naturgas Fyn I/S
NGF Nature Energy Holding A/S
NGF Nature Energy Biogas A/S
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for NGF Nature Energy Midtfyn A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B, med enkelte tilvalg af regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2016 er aflagt i t.kr.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer af fi-
nansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. | resultatopggrelsen indregnes
ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler
som fglge af andrede regnskabsmassige skan af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og akti-
vets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor,

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsztning ikke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, &ndring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling
samt andre driftsindtaegter med fradrag af omkostninger til rivarer og hjaIpematerialer og andre eksterne omkost-
ninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsatningen ved produktion og opgradering af biogas indregnes i resultatopgerelsen, sifremt levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted inden drets udgang.

Nettoomsatningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former for afgivne ra-
batter er fratrukket i nettoomsatningen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger ti distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlazgsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrorer regnskabsaret. Fi-
nansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realise-
rede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af realkreditlan samt tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv,

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat, som bestdr at drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte p3 egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til pasteringer direkte pé egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne selskaber. Den danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Immaterielle anlagsaktiver
Udviklingsprajekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger og omkostninger til internt oparbejdede rettigheder indregnes i resultatopggrelsensom
omkostninger i anskaffelsesaret. Immaterielle anlagsaktiver omfatter erhvervet goodwill, softwarelicenser og
andre erhvervede rettigheder.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske udnyttelsesgrad, tilstraekkelige
ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i koncernen kan pdvises, og hvor det er
hensigten at fremstille, markedsfere eller anvende projektet, indregnes som immaterielle anlagsaktiver, safremt
der er tilstraekkelig sikkerhed for, at kapitalvaerdien af den fremtidige indtjening kan deekke preduktions-, salgs- og
administrationsomkostninger samt selve udviklingsomkostningerne.

Udviklingsprojekter, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balance, indregnes som omkostninger i
resultatopgerelsen, i takt med at omkostningerne afholdes.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger eller
genindvindingsvaerdi, sdfremt denne er lavere.
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Anvendt regnskabspraksis

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives fra tidspunktet for faardiggerelsen linezrt over den periode, hvor
udviklingsarbejdet forventes at frembringe gkonomiske fordele.

Immaterielle anlzegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlzgsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpris omfatter
anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at
blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til
Ipnforbrug, materialer, komponenter og underleverandgrer. Renteomkostninger pi lin optaget direkte til
finansiering af fremstilling af materielle anlagsaktiver indregnes i kostprisen over fremstillingsperioden. Alle
indirekte henfgrbare laneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og restvaerdi-
er:

Produktionsbygninger 20 ar
Produktionsanlag og maskiner 3-8 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3 ar

Den regnskabsmassige vaerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgds arligt for at afgere, om der er
indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Hvis dette er tilfzldet, foretages
nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.
Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes ved salg i
normal drift med fradrag af salgs- og faerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisationsvasrdien opggres under
hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket | al vasentlighed svarer til pilydende vardi.
Der nedskrives til impdegaelse af forventede tab.

Perlodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter opfgrt som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsér.
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Egenkapital
Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gzldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmazssig
og skattemzessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet,
henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfarselsberettiget
skattemaessigt underskud, males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat, som falge af
&ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.
Tillzeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktions-
omkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den ka-
pitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem provenuet og den nominelle vardi
indregnes i resultatopgerelsen over |aneperioden.

Lan, som realkreditldn og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu med
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfolgende perioder males lanene til amortiseret kostpris,
sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopggrelsen som en
renteomkostning over laneperioden. Gzeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer
til nominel veerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter opfort som forpligtelser udggres af modtagne betalinger vedrgrende indtzgter i de
efterfglgende regnskabsér.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til dagsvaerdi.
Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgodehavender, henholdsvis
anden gzld.

Zndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for

sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgarelsen sammen
med andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.
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For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter,
indregnes @ndringer i dagsvaerdi lgbende i resultatopgarelsen.



