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WS Gabin A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2018 for WS Gabin A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2018 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hobro, den 4. juni 2019

Direktion

Mads Ngrgaard Skraem
direktar

Bestyrelse

Kristian Tilsted Ole Strgmgaard Andersen Mads Ngrgaard Skraem
formand

Frank Gade
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i WS Gabin A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for WS Gabin A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2018, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet“. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA'’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet
som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vor konklusion. Risi-
koen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige ska@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspategn-
ing g@re opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er til-
streekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opna-
et frem til datoen for vor revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere,
at selskabet ikke lezengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vor revision af arsregnskabet er det vort ansvar at leese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vor viden
opnaet ved revisionen eller p4 anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kjellerup, den 4. juni 2019

Center-Revision, Kjellerup
Registreret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 29 61 80 38

Christian Brauner
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35801
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Selskabsoplysninger

Selskabet WS Gabin A/S
Mariagervej 58 B
9500 Hobro
CVR-nr.: 347342 32
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2018
Stiftet: 1. november 2012
Hjemsted: Mariagerfjord

Bestyrelse Kristian Tilsted, formand

Ole Stramgaard Andersen
Mads Ngrgaard Skraem

Frank Gade
Direktion Mads Ngrgaard Skreem, direktar
Revision Center-Revision, Kjellerup
Registreret Revisionsaktieselskab
Torvet 12

8620 Kjellerup

Pengeinstitut Danske Andelskassers Bank
Svinget 1
7752 Snedsted
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Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter

Selskabets formal er opfarelse og drift af en vindmegllepark i Polen og anden hermed beslaegtet
virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultatopgarelse for 2018 udviser et overskud pa kr. 1.090.905, og selskabets balance pr.
31. december 2018 udviser en egenkapital pa kr. 30.946.868.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for WS Gabin A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for klasse B-virksomheder med tilvalg fra hgjere klasser.

Arsrapporten for 2018 er aflagt i kr.

Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §110, stk. 1 undladt at udarbejde koncernregnskab.

Andring i anvendt regnskabspraksis
Kapitalandele i datterselskab er indregnet til indre vaerdi, hvor de tidligere var indregnet til kostpris.
ZEndringen har ikke medfart eendring i selskabets resultat og egenkapital.

Bortset fra ovennaevnte omrader er den anvendte regnskabspraksis uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggarelsen

Bruttofortjeneste
Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, aendring i lagre af feerdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og an-
dre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning
Indteegter ved salg af tienesteydelser indregnes i resultatopggrelsen, hvis risikoovergang, normalt ved le-
vering til kaber, har fundet sted, og hvis indtaegten kan opgares palideligt og forventes modtaget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende geeld og transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og godtggarelse
under acontoskatteordningen mv.



WS Gabin A/S

Anvendt regnskabspraksis

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
| virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte dattervirksomhe-
ders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmeaessige andel af virksomhedernes indre veerdi
opgjort efter koncernens regnskabspraksis med tilleeg eller fradrag af urealiserede koncerninterne
avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort
efter overtagelsesmetoden.

Veerdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af kapitalandele i dattervirksomheder vurderes arligt for indikationer pa
veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indika-
tion pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tiigodehavender er veerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa indivi-
duelt niveau.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital

Udbytte
Foreslaet udbytte vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort p& grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kost-
pris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem
provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.
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Anvendt regnskabspraksis

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-

tatopggrelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrgmme,
indregnes veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

-10-
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Resultatopggarelse 1. januar - 31. december

Note
Bruttofortjeneste
Resultat far finansielle poster
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indteegter 1
Finansielle omkostninger 2
Resultat far skat
Skat af arets resultat 3

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat

-11-

2018 2017

kr. kr.
261.922 61.013
261.922 61.013
659.766 -603.815
3.849.478 1.989.771
-3.556.843 -2.454.452
1.214.323 -1.007.483
-123.418 89.754
1.090.905 -917.729
1.090.905 -917.729
1.090.905 -917.729
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Balance 31. december 2018

Note 2018 2017
kr. kr.

Aktiver
Anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4 40.581.375 41.062.022
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder 41.980.679 47.859.008
Finansielle anlaegsaktiver 82.562.054 88.921.030
Anlaegsaktiver i alt 82.562.054 88.921.030
Omseetningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 420.578 376.166
Andre tilgodehavender 20 14.567
Udskudt skatteaktiv 56.928 141.872
Selskabsskat 0 5.000
Tilgodehavender 477.526 537.605
Likvide beholdninger 93.923 16.570
Omseetningsaktiver i alt 571.449 554.175
Aktiver i alt 83.133.503 89.475.205

-12-
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Balance 31. december 2018

Passiver

Egenkapital
Virksomhedskapital
Overfgrt resultat
Egenkapital

Andre kreditinstitutter
Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat

Kortfristede geeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser i alt
Passiver i alt

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Note

2018 2017

kr. kr.
5.450.000 5.450.000
25.496.868 25.546.375
30.946.868 30.996.375
52.149.625 57.011.762
52.149.625 57.011.762
0 1.448.568

15.500 18.500
21.510 0
37.010 1.467.068
52.186.635 58.478.830
83.133.503 89.475.205
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Noter

1 Finansielle indteegter

Renteindteegter fra tilkknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter
Valutakursgevinster

2 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger
Valutakurstab

3 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af skat vedragrende tidligere ar

4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2018
Kostpris 31. december 2018

Veerdireguleringer 1. januar 2018
Valutakursregulering
Arets resultat

Veerdireguleringer 31. december 2018

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Navn Hjemsted

WS Gabin Sp. z 0.0. Polen

-14-

Ejerandel

2018 2017

kr. kr.
2.269.924 2.692.949
-2.094 -303
1.581.648 -702.875
3.849.478 1.989.771
2.283.913 2.454.452
1.272.930 0
3.556.843 2.454.452
37.510 -964
84.944 -88.790

964 0
123.418 -89.754
48.394.626 48.394.626
48.394.626 48.394.626
-7.332.604 -6.728.789
-1.140.413 2.456.052
659.766 -3.059.867
-7.813.251 -7.332.604
40.581.375 41.062.022
Egenkapital Arets resultat
40.581.375 659.766
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Noter

5 Egenkapital

Virksomhedskay Overfgrt resulta | alt
kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 2018 5.450.000 25.546.376 30.996.376
Valutakursregulering 0 -1.140.413 -1.140.413
Arets resultat 0 1.090.905 1.090.905
Egenkapital 31. december 2018 5.450.000 25.496.868 30.946.868
Virksomhedskapitalen har udviklet sig saledes:
2018 2017 2016 2015 2014
kr. kr. kr. kr. kr.
Virksomhedskapital 1.
januar 2018 5.450.000 4.450.000 4.450.000 4.450.000 3.950.000
Tilgang i aret 0 1.000.000 0 0 500.000
Virksomhedskapital 5.450.000 5.450.000 4.450.000 4.450.000 4.450.000
6 Langfristede geaeldsforpligtelser
1. januar 31. december Afdre Rest
2018 2018 naeste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
Andre kreditinstitutter 58.460.330 52.149.625 0 42.471.156
58.460.330 52.149.625 0 42.471.156

7 Eventualposter mv.

Selskabet har ingen eventualforpligtelser.

-15-
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Noter

2018 2017
kr. kr.

8 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgeeld har selskabet givet pant kapitalandele i datterselskab, hvis
regnskabsmaessige veerdi pr. 31.12.2018 udggr t.kr. 40.581.

Til sikkerhed for bankgeaeld har selskabet givet transport i tilgodehavende hos datterselskab, hvis
regnskabsmaessige veerdi pr. 31.12.2018 udger t.kr. 41.981.
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