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WS Gabin A/S

Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar
- 31. december 2016 for WS Gabin A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar -
31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgs. Lyngby, den 26. juni 2017

Direktion

Mads Nørgaard Skræm
direktør

Bestyrelse

Kristian Tilsted
formand

Ole Strømgaard Andersen Mads Nørgaard Skræm
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WS Gabin A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejerne i WS Gabin A/S

Konklusion
Vi har revideret årsregnskabet for WS Gabin A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2016, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter
årsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.
januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark. Vor ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i revi-
sionspåtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet“. Vi er uafhængige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vor øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag
for vor konklusion.

Væsentlig usikkerhed vedrørende fortsat drift
Vi gør opmærksom på, at der er væsentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets
mulighed for at fortsætte driften. Vi henviser til note 1 i regnskabet, hvoraf fremgår, at det for indeværende
er usikkert, om der opnås tilsagn om de begærede lån til finansiering af driften i de førstkommende år,
men at det er ledelsens vurdering, at et sådan tilsagn vil blive opnået, hvorfor årsregnskabet i
overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsætning af virksomhedens fortsatte drift. Vores
konklusion er ikke modificeret vedrørende dette forhold.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte
driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregn-
skabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet
Vort mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusi-
on. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der ud-
føres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gælden-
de i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå
som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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WS Gabin A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning 

• Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt
opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vor konklusion. Risikoen
for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlin-
formation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

• Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

• Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

• Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspåtegning
gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er til-
strækkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnå-
et frem til datoen for vor revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at
selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

• Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor revision af årsregnskabet er det vor ansvar at læse ledelsesberetningen og i den forbind-
else overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vor viden opnå-
et ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vor ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til
årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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WS Gabin A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning 

Hurup, den 26. juni 2017

REVISION LIMFJORD
Registreret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 28 83 92 00

Peter Bak Lyndrup
registreret revisor
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WS Gabin A/S

Selskabsoplysninger

Selskabet WS Gabin A/S
Mariagervej 58 B
9500 Hobro

CVR-nr.: 34 73 42 32
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 1. november 2012
Hjemsted: Mariagerfjord

Bestyrelse Kristian Tilsted, formand       
Ole Strømgaard Andersen
Mads Nørgaard Skræm

Direktion Mads Nørgaard Skræm, direktør 

Aktionærer TNI ApS, 7755 Bedsted
Strømgaard El Holding ApS, 7700 Thisted
Windgain-2013 Holding ApS, 7760 Hurup
Husted 4 ApS, 7752 Snedsted
LDFP ApS, 7755 Bedsted
Natur-Energi Klimainvestering A/S, 2400 København NV
Vejlegård ApS, 7770 Vestervig
JPKJ Holding ApS, 7760 Hurup
Dommergaarden ApS, 7770 Vestervig
Carsten Krogsgaard Holding ApS, 7760 Hurup

Revision Revision Limfjord
Registreret Revisionsaktieselskab
Rolighedsvej 7
7760  Hurup

Pengeinstitut Danske Andelskassers Bank
Svinget 1
7752 Snedsted
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WS Gabin A/S

Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter
Selskabets formål er opførelse og drift af en vindmøllepark i Polen og anden hermed beslægtet
virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold
Selskabets resultatopgørelse for 2016 udviser et underskud på kr. 6.649.544, og selskabets balance pr.
31. december 2016 udviser en egenkapital på kr. 30.914.105.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder særlige forudsætninger og usikre faktorer
Selskabet er ikke i stand til at overholde allerede indgåede aftaler med pengeinstitut om afvikling af
bankgæld grundet faldende indtjening i datterselskabet.Selskabets ledelse er i forhandling med
pengeinstituttet om ændring af de indgåede aftaler, og det er ledelsens vurdering, at en sådan aftale vil
blive indgået med pengeinstituttet, hvorfor årsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet
under forudsætning af virksomhedens fortsatte drift

Betydningsfulde hændelser, som er indtruffet efter regnskabsårets afslutning
Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke
selskabets finansielle stilling.
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WS Gabin A/S

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for WS Gabin A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestem-
melser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsrapporten for 2016 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-
skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt beløb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten
aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen
Bruttofortjeneste
Selskabet anvender bestemmelsen i årsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsætning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindtægter med fradrag af omkostninger til råvarer og hjælpematerialer og an-
dre eksterne omkostninger.

Nettoomsætning
Indtægter ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgørelsen, hvis risikoovergang, normalt ved le-
vering til køber, har fundet sted, og hvis indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-
skabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende værdipapirer, gæld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlån samt tillæg og godtgørelse under
acontoskatteordningen mv.

Skat af årets resultat
Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgø-
relsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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WS Gabin A/S

Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder måles til kostpris. I tilfælde, hvor
kostprisen overstiger genindvindingsværdien, nedskrives til denne lavere værdi.

Værdiforringelse af anlægsaktiver
Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i dattervirk-
somheder og associerede virksomheder vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse, ud over det
som udtrykkes ved afskrivning.

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital
Udbytte

Foreslået udbytte vises som en særskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Gældsforpligtelser
Gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden gæld, måles
til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdif-
ferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatop-
gørelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrømme, ind-
regnes værdireguleringerne direkte på egenkapitalen.
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WS Gabin A/S

Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2016
kr.

2015
kr.

Bruttofortjeneste 5.374 -30.780

Resultat før finansielle poster 5.374 -30.780

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -6.728.789 0
Finansielle indtægter 2 2.035.965 51
Finansielle omkostninger 3 -1.939.742 -12.651

Resultat før skat -6.627.192 -43.380

Skat af årets resultat 4 -22.352 9.544

Årets resultat -6.649.544 -33.836

Ekstraordinært udbytte 2.500.000 0
Overført resultat -9.149.544 -33.836

-6.649.544 -33.836
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WS Gabin A/S

Balance 31. december 2016

Note 2016
kr.

2015
kr.

Aktiver

Anlægsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5 41.665.837 39.894.620
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder 45.668.995 0

Finansielle anlægsaktiver 87.334.832 39.894.620

Anlægsaktiver i alt 87.334.832 39.894.620

Omsætningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 212.827 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 203.981 115.850
Andre tilgodehavender 52.120 4.061
Udskudt skatteaktiv 53.082 9.544

Tilgodehavender 522.010 129.455

Likvide beholdninger 34.606 74.880

Omsætningsaktiver i alt 556.616 204.335

Aktiver i alt 87.891.448 40.098.955
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WS Gabin A/S

Balance 31. december 2016

Note 2016
kr.

2015
kr.

Passiver

Egenkapital
Selskabskapital 4.450.000 4.450.000
Overkurs ved emission 0 35.550.000
Overført resultat 26.464.105 63.649

Egenkapital 6 30.914.105 40.063.649

Andre kreditinstitutter 52.309.162 0

Langfristede gældsforpligtelser 7 52.309.162 0

Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser 7 4.350.000 0
Leverandører af varer og tjenesteydelser 255.291 35.306
Selskabsskat 62.890 0

Kortfristede gældsforpligtelser 4.668.181 35.306

Gældsforpligtelser i alt 56.977.343 35.306

Passiver i alt 87.891.448 40.098.955

Usikkerhed om fortsat drift (going concern) 1
Eventualposter m.v. 8
Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 9
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WS Gabin A/S

Noter

1 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)
Selskabet er ikke i stand til at overholde allerede indgåede aftaler med pengeinstitut om afvikling af
bankgæld grundet faldende indtjening i datterlselskabet.
Selskabets ledelse er i forhandling med pengeinstituttet om ændring af de indgåede aftaler, og det er
ledelsens vurdering, at en sådan aftale vil blive indgået med pengeinstituttet, hvorfor årsregnskabet i
overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsætning af virksomhedens fortsatte drift

2016
kr.

2015
kr.

2 Finansielle indtægter
Renteindtægter fra tilknyttede virksomheder 1.755.012 0
Andre finansielle indtægter -23 3
Valutakursgevinster 280.976 48

 2.035.965 51

3 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 1.795.930 12.651
Valutakurstab 143.812 0

 1.939.742 12.651

4 Skat af årets resultat
Årets aktuelle skat 65.890 0
Årets udskudte skat -43.538 -9.544

22.352 -9.544
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WS Gabin A/S

Noter

2016
kr.

2015
kr.

5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2016 39.894.620 39.894.620
Tilgang i årets løb 8.500.006 0

Kostpris 31. december 2016 48.394.626 39.894.620

Værdireguleringer 1. januar 2016 0 0
Årets afgang -2.502.586 0
Årets resultat -4.226.203 0

Værdireguleringer 31. december 2016 -6.728.789 0

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2016 41.665.837 39.894.620

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig således: 

Navn Hjemsted
Stemme- og

ejerandel Egenkapital Årets resultat

WS Gabin Sp. z o.o. Polen %100 41.665.836 -3.917.865

6 Egenkapital

Selskabs-
kapital

Overkurs
ved emis-

sion
Overført
resultat

Foreslået
ekstraordin
ært udbytte I alt

kr. kr. kr. kr. kr.

Egenkapital 1. januar 2016 4.450.000 35.550.000 63.649 0 40.063.649
Betalt ekstraordinært udbytte 0 0 0 -2.500.000 -2.500.000
Årets resultat 0 0 -9.149.544 2.500.000 -6.649.544
Overført fra overkurs ved
emission 0 -35.550.000 35.550.000 0 0

Egenkapital 31. december 2016 4.450.000 0 26.464.105 0 30.914.105
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WS Gabin A/S

Noter

Selskabskapitalen består af 4.450.000 aktier à nominelt kr. 1. Ingen aktier er tillagt særlige
rettigheder.

Selskabskapitalen har udviklet sig således:

2016
kr.

2015
kr.

2014
kr.

2013
kr.

Selskabskapital 1. januar 2016 4.450.000 4.450.000 3.950.000 0
Tilgang i året 0 0 500.000 3.950.000

Selskabskapital 4.450.000 4.450.000 4.450.000 3.950.000

7 Langfristede gældsforpligtelser 
Gæld

1. januar
2016

Gæld
31. december

2016
Afdrag

næste år
Restgæld
efter 5 år

kr. kr. kr. kr.

Andre kreditinstitutter 0 56.659.162 4.350.000 36.350.000

0 56.659.162 4.350.000 36.350.000

8 Eventualposter m.v.
Datterselskabet har ansøgt om grønne certifikater, der har en salgsværdi på t.kr 700.
Certifikaterne forventes godkendt i 2017. Beløbet er ikke medtaget i datterselskabets regnskab og
indgår dermed ikke i værdi af kapitalandele i tilknyttede virksomheder t.kr. 41.666.

9 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
Der er ikke stillet sikkerhed i aktiver opført i nærværende årsrapport.
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