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FUNDER & OSTENFELD

LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar — 31. décember
2016 vedr. John Frederiksen Herlufmagle Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2016. Samtidig er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen

indeholder en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herlufmagle, den 12. april 2017
Direktionen:

Frederiksen



FUNDER & OSTENFELD

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne i John Frederiksen Herlufmagle Holding ApS

Erkleering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

V1 har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for John Frederiksen Herlufmagle Hol-
ding ApS for regnskabsaret 2016. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis,
resultatopgerelse, balance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar ;
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede

gennemgang 1 overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for sma virk-
somheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt
planlegger og udferer handlinger med henblik pé at opna begraenset sikkerhed for vores kon-
klusion om &rsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med
henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestar af forespergsler til ledelsen
og, hvor det er hensigtsmessigt, andre 1 virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt
kreevede supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revi-
sion, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 2016 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.



FUNDER & OSTENFELD

DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lzse le-
delsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkon-
sistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa
anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krvede oplys-
ninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav.
Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation 1 ledelsesberetningen.

Neestved, den 12. april 2017
Funder & Ostenfeld Revision
Godkendt reviisionsanpartsselskab
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FUNDER & OSTENFELD

LEDELSESBERETNING

Hovedakftiviteter:
Selskabets aktiviteter er investering i aktier og anparter, herunder andele i andre selskaber.

Usadvanlige forhold:
Selskabet har ikke haft usaedvanlige forhold i regnskabsaret.

Usikkerhed ved indregning og méiling:
Der er ingen usikkerhed ved indregning.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold:
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsaret afslutning:
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentlig vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.



FUNDER & OSTENFELD

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for John Frederiksen Herlufmagle Holding ApS for 2016 er aflagt i overensstem-
melse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Andring i anvendt regnskabspraksis :
Arsregnskabsloven er endret, s& det ikke leengere er muligt at klassificere foreslaet udbytte
som gezld i1 balancen. Endvidere har selskabet valgt at folge anbefalingerne 1 Regnskabsvej-
ledningen for klasse B. som folge heraf er anvendt regnskabspraksis eendret pa felgende omra-
der:

e Forslag til arets udbytte er praesenteret som en szrlig reserve under egenkapital. Tidligere
blev forslag til udbytte indregnet som galdsforpligtelse.

Sammenligningstal er tilpasset den @ndrede regnskabspraksis.
Den akkumulerede virkning af praksisandringerne udger pr. 31. december 2016:

e Arets resultat for og efter skat er upavirket.
o Egenkapitalen foreges med kr. 101.200, som vedrerer reklassifikation af arets udbytte.

Bortset fra ovennaevnte omrader er den anvendte regnskabspraksis ueendret 1 forhold til sidste
ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter 1 takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindeligt kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af
forskellen mellem kostpris og nominelt belob.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.



FUNDER & OSTENFELD
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPGORELSEN

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder:

[ virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter-
selskabers resultat efter skat, fratrukket af- og nedsknvnmger pd goodwill og andre merverdier
pé erthvervelsestidspunktet.

Finansielle poster:

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes 1 resultatopgerelsen med de beleb, der ved-
rorer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og omkostninger, samt tilleg og
godtgerelse under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat:
Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf alle

betalinger af selskabsskat med skattemyndighedeme.

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning. selskabet og de til-
knyttede virksomheder er sambeskattede. Selskabsskatten fordeles mellem overskuds- og un-
derskudsgivende selskaber 1 forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

Arets skat, som bestér af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat og direkte pa egenkapitalen med den
del der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Kapitalandele i dattervirksomheder:
Kapitalandele 1 datterselskaber males i moderselskabets balance efter den indres veerdis meto-

de.

Kapitalandele 1 datterselskaber méles 1 balancen 1 den forholdsmaessige andel af virksomheder-
nes regnskabsmessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tilleeg af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmeto-
den.

Nettoopskrivning af kapitalandele i datterselskaber overfores under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 1 det omfang, den regnskabsmeessige vardi
overstiger anskaffelsesveardien.

Kapitalandele 1 datterselskaber med regnskabsmeessig negativ indre veerdi males til 0 kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, 1 det omfang tilgodehavendet er
uerholdeligt. [ det omfang modervirksomheden har en retlig efter faktisk forpligtelse til at deek-
ke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beleb under hen-
satte forpligtelser. -



FUNDER & OSTENFELD

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Egenkapital:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode:
Reserven omfatter nettoopskrivning af kapitalandele 1 dattervirksomheder 1 forhold til kostpris.

Skyldig skat og udskudt skat:

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af drets skattepligtige indkomst for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt under-
skud, méles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning af
skat 1 fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat mdles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil veere gaeldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £ndring i
udskudt skat som felge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gzldsforpligtelser:
Geldsforpligtelser 1 gvrigt er males til nettorealisationsveerdien.

10.



Note

FUNDER & OSTENFELD

RESULTATOPGORELSE FOR PERIODEN
1. JANUAR TIL 31. DECEMBER 2016

BRUTTORESULTAT

Afskrivninger

RESULTAT FOR RENTER

Indtaegter kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter, tilknyttede virksomheder
Finansielle indteegter

RESULTAT FOR SKAT

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

RESULTATDISPONERING:
Foreslaet udbytte
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode

Overfort til naste ar
DISPONERET I ALT

2016 2015
Kr. K.

50.498 0
13.055 0
37.443 0
228.106 230.260
22.681 0
0 1.354
288.230 231.614
12.940 0
275.290 231.614
103.400 101.200
-21.894 -19.740
193.784 150.154
275.290 231.614

11.



FUNDER & OSTENFELD

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016

AKTIVER
2016 2015

Note Kr. Kr.
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 140.645 0
Materielle anlegsaktiver 140.645

1 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder ©2.066.991 1.838.885
Finansielle anlaegsaktiver 2.066.991 1.838.885
ANLAGSAKTIVER 2.207.636 1.838.885
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 644.968 959.862
Andre tilgodehavender 6.125 0
Sambeskatningsbidrag 78.012 0
Tilgodehavende selskabsskat 37.884 39.894
Udskudte skatteaktiver 2.860 0
Tilgodehavender . 769.849 999.756
Likvide beholdninger 35.246 0
OMSATNINGSAKTIVER 805.095 999.756
AKTIVER 3.012.731 2.838.641

12.



Note

[N S I S B S

FUNDER & OSTENFELD

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016
PASSIVER

2016 2015

Kr. Kr.
Selskabskapital 80.000 80.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 1.736.991 1.758.885
Andre reserver 1.089.340 895.556
Forslag til udbytte for regnskabséret 103.400 101.200
EGENKAPITAL 3.009.731 2.835.641
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 3.000 3.000
Kortfristede geeldsforpligtelser 3.000 3.000
GZALDSFORPLIGTELSER 3.000 3.000
PASSIVER 3.012.731 2.838.641
Eventualforpligtelser

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

13.



Note

FUNDER & OSTENFELD

NOTER

1 KAPITALANDELE TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER:

Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres siledes:

John Frederiksen International Transport A/S,
Industrivej 42, 4000 Roskilde

2 EGENKAPITAL:

Saldo pr. 1. januar
2016

Arets resultat
Afsat udbytte

tilknyttede virksomh.

Forslag til udbytte
for regnskabsaret
Saldo pr. 31.
december 2016

3 EVENTUALFORPLIGTELSER:

Egen-

kapital Resultat Ejerandel

2.021.991 250.6006 100%
Reserve
Selskabs- for indre Andre Forslag Egenkapital
kapital veerdis metode reserver udbytte ialt

80.000 1.758.885 895.556 0 2.734.441
0 228.106 47.184 0 275.290
0 -250.000 250.000 0
0 0 -103.400 103.400 0
80.000 1.736.991 1.089.340 103.400 3.009.731

Koncernens selskaber hefter fra og med 1. juli 2012 ubegranset og solidarisk for kilde-
skatter pa udbytter, renter og royalities indenfor sambeskatningskredsen, og fra og med
regnskabséaret 2013 for selskabsskatten af koncernens sambeskattede danske indkomst.

Den samlede selskabsskat fremgér af drsrapporten for John Frederiksen Herlufmagle

Holding ApS, der er administrationsselskab 1 forhold til sambeskatningen.
Der er herudover ingen eventualforpligtelser.

4 PANTSATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER:
Selskabet har ingen pantsatninger eller sikkerhedsstillelser.

226-16/SFA/JP

14.



