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EY WMO Shipping Company A/S

Arsrapport 2017

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar
2017 - 31. december 2017 for WMO Shipping Company A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar 2017 -
31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for ud-
viklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold, drets resultat og af koncernens
og selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Eshjerg, den 20. april 2018
Pirektion:

;e

Peiqi ke'Kjeldsen

Peter Jensry/Toft
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i WMO Shipping Company A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for WMO Shipping Company A/S for regnskabs-
aret 1. januar 2017 - 31. december 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopge-
relse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for sdvel koncernen som selskabet samt penge-
stremsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabslo-
ven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar 2017 -
31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og drsregnska-
bet" (herefter benavnt "regnskaberne™). Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er til-
straekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhangighed

Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IES-
BA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsatte driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette
er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eiler selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en ga-
ranti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vasentlig fejlinformation, ndr sddan
findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske be-
slutninger, som regnskabsbrugerne traffer pd grundlag af koncernregnskabet og drsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation | koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan om-
fatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af
intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der p3 grundlag af det opndede revisi-
onsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betyde-
lig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrazkkelige, modifi-
cere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til da-
toen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at kon-
cernen og selskabet ikke lengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne el-
ler forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnska-
bet. Vi er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige
for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller rsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made sy-
nes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i hen-
hold til drsregnskabsloven.
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Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslo-
vens krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 20. april 2018
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Serén Jensen
statsaut. reviso
MNE-nr.: mne32733
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Ledelsesberetning
Hoved- og nggletal for koncernen
[ tkr. 2017 2016 |
Hovedtal
Bruttofortjeneste 49.040 49,558
Resultat af primaer drift 20.130 21.313
Finansielle poster, netto -5.660 -6.308
Arets koncernresultat 14.463 14.998
Aktiver i alt 316.081 258.732
Heraf til investering i materielle anlagsaktiver -15.621 -22.852
Koncernens egenkapital inkl. minoriteter 91.652 16.255
Nagletal
Afkast af den investerede kapital 83% 9.5%
Egenkapitalandel (soliditet) 29,0% 29,5%
Egenkapitalforrentning 17,2 % 22,0%
[ Gennemsnitligt antal ansatte 48 50 |

Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.

Hovedaktivitet
Koncernens hovedaktivitet er drift af skibe til transport af personel og gods til offshore installationer.

Aktiviteterne er i 2017 udvidet med investering i NT Offshore ApS og BB Towing and Diving A/S, der ud-
forer tilsvarende aktiviteter.

Modervirksomhedens hovedaktivitet er at eje kapitalandele og skibe, som udlejes til datterselskaber.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernens resultatopgerelse for 2017 udviser et overskud pa 14.463 t.kr., og koncernens balance pr.
31. december 2017 udviser en egenkapital pd 91.652 t.kr. inkl. minoriteter.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Miljgforhold

Koncernen arbejder Ipbende pa at reducere miljepavirkninger fra virksomhedens drift.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Der forventes et mindre positivt resultat i modervirksomheden og koncernen for 2018.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgearelse

Koncern Modervirksomhed

Note t.kr. 2017 2016 2017 2016

Bruttofortjeneste 49.040 49,558 41,093 44,670

2 Personaleomkostninger -17.853 -17.615 -12.854 -12.815

5,6 Afskrivninger £1:067 -10.630 -10.858 -10.443

Resultat af primaer drift 20.130 21.313 17.381 21.412

8 Resultat i dattervirksomheder 0 0 1.426 15

Finansielle indtaegter 236 185 0 0

3 Finansielle omkostninger -5.896 -6.493 -5.767 -6.442

Resultat for skat 14.470 15.005 13.040 14.985

4 Skat af drets resultat -7 -7 9 -3

Arets resultat 14.463 14.998 13.037 14.982

Koncernens resultat fordeler sig saledes:

Aktionaerer i WMO Shipping Company A/S 13.037 14.982
Minoritetsinteresser 1.426 16

14.463 14.998
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Balance
Koncern Modervirksomhed
Note t.kr. 2017 2016 2017 2016
AKTIVER
Anlagsaktiver
5 Immaterielle anleegsaktiver
Goodwill 13.717 0 0 0
Erhvervede licenser 215 0 0 0
13.932 0 0
6 Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger 1.717 0 0 0
Skibe 190.624 198.876 190.145 198.876
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 2.079 850 0 0
Forudbetalinger for anlaeg under opfgrsel 32.321 18.952 32.321 18.952
226.741 218.678 222.466 217.828
Finansielle anl&gsaktiver
7 Kapitalandele i dattervirksomheder 0 0 4.542 3.116
8 Kapitalandele i associerede virksomheder 5.025 0 0 0
Tilgodehavende hos associerede virksomhed 4.851 0 0 0
9 Deposita 179 0 0 0
10.055 0 4,542 3.116
Anlagsaktiver i alt 250.728 218.678 227.008 220.944
Omsetningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 33.271 18.101 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomhe-
der 0 0 397 3.084
Tilgodehavende timecharter hos tilknyttede 0 0 7.152 7.207
Tilgodehavende hos associerede virksomhed 127 0 0 0
10 Udskudt skatteaktiv 45 0 0 0
Andre tilgodehavender 7.803 6.322 2.477 3.015
Periodeafgransningsposter 3.659 1.915 1.690 343
44,905 26.338 11.716 13.649
Likvide beholdninger 20.448 13.716 14.229 11.952
Omsetningsaktiver i alt 65.353 40.054 25.945 25.601
AKTIVER | ALT 316.081 258.732 252.953 246.545
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Balance
Koncern Modervirksomhed
Note t.kr. 2017 2016 2017 2016
PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital 35.000 35.000 35.000 35.000
Nettoopskrivning efter indre veerdis
metode 0 0 1.542 116
Overfort resultat 48.335 38.139 46.793 38.023
Foresldet udbytte for regnskabsaret 3.000 0 3.000 0
Aktionzrer i WMO Shipping Company A/S’
andel af egenkapital 86.335 73.139 86.335 73.139
Minoritetsinteresser 5.317 3.116 0 0
Egenkapital i alt 91.652 76.255 86.335 73.139
Hensatte forpligtelser
10 Udskudt skat 79 0
79 0
Galdsforpligtelser
11 Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til banker 70.619 89.070 70.332 89.070
Ansvarlig lanekapital 60.050 60.660 60.050 60.660
Gald til associerede virksomheder 17.800 0 0 0
Gaeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 400 0 0 0
Anden gaeld 400 0 0 0
149.269 149.730 130.382 149.730
Kortfristede galdsforpligtelser
11 Kortfristet del af langfristet gaeld 33.341 21.136 33.141 21.136
Gzeld til banker 10.940 102 485 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 16.343 7.298 450 431
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 275 0
Geeld til associerede virksomheder 1.365 1.321 1.365 1.321
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 65 0 0 0
Skyldig selskabsskat 155 7 3 3
Anden ga!d 9.368 2.884 517 785
12 Periodeafgransningsposter 3.504 0 0 0
75.081 32.748 36.236 23.676
Galdsforpligtelser i alt 224.350 182.477 166.618 173.406
PASSIVER | ALT 316.081 258.732 252.953 246.545

1 Anvendt regnskabspraksis
13 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
14 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
15 Neertstdende parter
16 Forslag til resultatdisponering

10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgerelse

Koncern
Aktio-
narer i WMO
Shipping
Foresldet Company
udbytte for  A/S’ andel af Egen-
Aktie- Overfert regnskabs- egen- Minoritets- kapital
t.kr. kapital resultat aret kapitalt interesser ialt
Egenkapital 1. januar 2017 35.000 38.139 0 73.139 3.116 76.255
Overfart via resultatdispone-
ring 0 10.037 3.000 13.037 1.426 14.463
Valutaterminskontrakter til
dagsveerdi 0 159 0 159 0 159
Tilgang i 2017 0 0 0 0 775 775
Egenkapital 31. december
2017 35.000 48.335 3.000 86.335 5.317 91.652
Modervirksomhed
Reserve for
nettoopskriv
-ning efter Foresldet
den indre udbytte for Egen-
Aktie- vardis Overfort regnskabs- kapital
t.kr. kapital metode resultat dret i alt
Egenkapital 1. januar 2017 35.000 116 38.023 0 73.139
Overfort via resultatdisponering, jf. note 16 0 1.426 8.611 3.000 13.037
Valutaterminskontrakter til dagsvaerdi 0 0 159 0 159
Egenkapital 31. december 2017 35.000 1.542 46.793 3.000 86.335

Madervirksomhedens selskabskapital har uandret vaeret 35.000 t.kr. de seneste 5 &r.

Selskabskapitalen er ikke inddelt i aktieklasser. Selskabskapitalen bestar af 35.000.000 aktier med en palydende
vaerdi pa 1 kr. For hver aktie gives 1 stemme.

11
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Pengestremsopgerelse for koncernen

t.kr. 2017 2016
Arets resultat for skat 14.470 15.005
Afskrivninger 11.057 10.630
Regnskabsmaessig avance/tab ved salg af anlagsaktiver 0 -3.136
Verdiregulering af terminskontrakter 159 -185
Betalt skat =7 7
25.679 22.307
Zndring i tilgodehavender -18.523 -9.793
Zndring i kortfristet gaeld undtaget bankgaeld 19.596 1.744
Pengestrem fra driftsaktivitet 26.752 14.258
Investeringer i immaterielle anlaegsaktiver -10.554 0
Investeringer i materielle anlagsaktiver -15.621 -22.852
Salg af materielle anlaegsaktiver 250 86
Salg af finansielle anlaegsaktiver 0 4.375
Netto investeringer ved koncernetablering -17.361 0
Minoritetsandele ved koncernetablering 683 0
Pengestrem fra investeringsaktivitet -42.603 -18.391

Fremmedfinansiering:
Afdrag pa langfristet gaeld -6.855 -17.077
Optagelse af langfristet gaeld 18.600 20.460
Pengestrem fra finansieringsaktivitet 11.745 3.383
Arets pengestrem -4.106 -750
Likvider, primo 13.614 14.364
Likvider, ultimo 9.508 13.614
Likvide beholdninger 20.448 13.716
Geeld til banker -10.940 -102
9.508 13.614

Pengestremsopgarelsen kan ikke direkte udledes af koncern- og drsregnskabets gvrige bestanddele

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for WMO Shipping Company A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed mod klasse-B virksomhed sidste ar.

Skift fra regnskabsklasse B til regnskabsklasse mellemstor C har ikke medfert aendringer i anvendt regn-
skabspraksis og drsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden WMO Shipping Company A/S og dattervirksomheder,
hvori WMO Shipping Company A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighe-
derne eller pd anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mel-
lem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, be-
tragtes som associerede virksomheder.

Koncernregnskabet udarbejdes som en sammenlagning af moderselskabets og de enkelte dattervirk-
somheders reviderede arsregnskaber, der alle er aflagt i overensstemmelse med moderselskabets regn-
skabspraksis.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtagter og udgifter, aktiebesiddelser,
interne mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transakti-
oner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmassige andel af dattervirksomhedernes
regnskabsmassige indre vardi pa anskaffelsestidspunktet (past equity metoden).

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder medtages i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet,
og solgte virksomheder medtages indtil salgstidspunktet.

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
andel af drets resultat og af egenkapitalen i dattervirksomheder, der ikke ejes 100 %, indgar som en del
af koncernens resultat henholdsvis egenkapital, men prasenteres separat.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
meliem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finan-
siel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller ga!-
dens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtagter og omkostninger.

Anlagsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsvaerdi. Positive og negative dagsvardier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgodeha-
vender henholdsvis anden gaeld.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopggrelsen

Omsatning - bruttofortjeneste

Nettoomsaetning males til dagsvasrdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkravet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Som indtaegtskriterium anvendes leveringstidspunktet for solgte ydelser og produkter.

| resultatopgerelsen er nettoomsaetning, andre driftsindtagter og andre eksterne omkostninger med henvis-
ning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost benavnt bruttofortjeneste.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i arets Igb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, ydelser pé operationelle leasingkontrakter mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I modervirksomhedens resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirk-
somheders resultat efter skat og efter fuld eliminering af intern avance/ tab.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

Posten omfatter modtagne udbytter fra associerede virksomheder i det omfang udbyttet ikke overstiger
den akkumulerede indtjening i den associerede virksomhed i ejerperioden.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgeérelsen med de belgb, der vedraérer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
finansielle aktiver og forpligtelser samt till&g og godtgerelser under acontoskatteordningen.

Skat af drets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne. Den aktuelle skat fordeles mellem de sambeskat-
tede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skatte-
masssige underskud). De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Arets skat, som bestar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen
Immaterielle anlagsaktiver

Goodwill

Goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Goodwill afskrives over
den vurderede gkonomiske levetid, der fastlagges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de en-
kelte forretningsomrader. Goodwill afskrives linezrt over afskrivningsperioden, der er mellem 5 og 10
ar. Afskrivningsperioden er fastsat med udgangspunkt i forventet tilbagebetalingsperiode og er langst
for strategisk ernvervede virksomheder med en staerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der af-
skrives ikke pa grunde. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet an-
skaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa
de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages lineare afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pd folgende vurdering af akti-
vernes forventede brugstider:

Grunde og bygninger 20 ar
Skibe 20 ar
Produktionsanlag og maskiner 5 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-104r
Indretning af lejede lokaler 5ar

Skibe afskrives lineart med 10 % scrapvaerdi.

Omkostninger til klasning af skibe males til kostpris og afskrives over den forventede periode til naste
klasning. | Balancen indregnes vardien af klasningsomkostninger i vaerdien af skibe.

Afskrivningsgrundiaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og reduce-
res med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestids-
punktet og revurderes &rligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opharer afskriv-
ning.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en &ndring i regnskabsmassigt sken.

Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med fradrag
af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter henholdsvis andre driftsomkostninger.
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Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males efter den indre vaerdis metode med fradrag af urealiseret kon-
cernintern avance.

Kapitalandele i dattervirksomheder virksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomheder-
nes indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede kon-
cerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ good-
will opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. Modtaget udbytte, der overstiger den akku-
mulerede indtjening i den associerede virksomhed i ejerperioden, behandles som reduktion i kostprisen.

Andre tilgodehavender

UdI3n til tilknyttede og associerede virksomheder méles til amortiseret kostpris. Deposita males til
amortiseret kostpris.

Veardiforringelse af anlagsaktiver

Immaterielle, materielle og finansielle anlagsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vasrdiforringelse.
Safremt der er indikationer pa vardiforringelse foretages nedskrivningstest for hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis hver gruppe af aktiver der genererer uafhangige pengestremme. Aktiverne nedskrives til gen-
indvindingsvardien, som udger den hejeste vaerdi af kapitalvardien og nettosalgsprisen (genvindings-
pris), safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi. Nedskrivning pa en gruppe af aktiver
fordeles saledes, at der forst nedskrives pa goodwill og derefter forholdsmaessigt pd de @vrige aktiver.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til imgdeg3else af forventede tab pa baggrund af en individuel vurdering af tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende efterfal-
gende regnskabsar.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og
associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller &ndring i regnskabsmaessige
sken.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.
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Udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzere general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.

Foresldet udbytte indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Selskabskat indregnes i balancen som beregnet skat af &rets skattepligtige, reguleret for skat af tidligere ars
skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabs-
skat" eller "Skyldig selskabsskat".

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget underskud, males til den
veerdi, hvortil de forventer at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere galdende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge
af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernselskaber. Der anvendes fuld fordeling af nettoskatten, sdle-
des at selskabet godskrives skattevaerdien af eventuelt negativ skattepligtig indkomst.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris.

Pvrige geeldsforpligtelser er malt til nettorealisationsvaerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfglgende ar.

Ansvarlig lIanekapital

Geeldsforpligtelser, hvor kreditor har tilkendegivet at traede tilbage til fordel for alle virksomhedens an-
dre kreditorer, praesenteres som ansvarlig lanekapital. Indregningen foretages efter samme metode som
gldsforpligtelser.
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Pengestromsopgerelse

Pengestrgmsopgerelsen viser koncernens pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for &ret, drets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved &rets begyndelse og slut-
ning.

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
&ndring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrgm fra investeringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlagsaktiver.

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensaetning af selska-
bets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebaerende
geeld samt betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vardipapirer med en Igbetid under 12 mane-
der, og som uden hindring kan omsattes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici
for vaerdizendringer.

Nagletal

Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og nggletal. De i ho-
ved- 0g nagletalsoversigten anfarte nagletal er beregnet sdledes:

Resultat af primar drift x 100

Afkast af den Investerede kapital Gennemsnitlig investeret kapital
. Egenkapital, ultimo x 100
Egenkapitalandel Passiver i alt, ultimo
. . Resultat efter skat x 100
EgenispRtationtentning Gennemsnitlig egenkapital
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Personaleomkostninger

tokr.

Lenninger og gager
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal medarbejdere

WMO Shipping Company A/S

Arsrapport 2017

Koncern Modervirksomhed
2017 2016 2017 2016
16.630 16.449 12.106 12.086
978 912 516 485
245 254 232 244
17.853 17.615 12.854 12.815
48 50 42 45

Vederlag til direktion og bestyrelse i WMO Shipping Company A/S udger 1.543 t.kr.

Vederlaget er delvist afregnet af andre selskaber i koncernen.

For 2016 udger vederlag til direktion og bestyrelse kun vederlag til et medlem af direktionen, hvorfor oplysning om

ledelsesvederlag er undladt med henvisning til drsregnskabsloven § 98 b.

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til associerede virksomheder
@vrige finansielle omkostninger

Skat af &rets resultat
Beregnet skat af drets skattepligtige indkomst

Immaterielle anlaegsaktiver

t.kr.

Anskaffelsessum 1. januar 2017
Tilgang ved keb af virksomhed

Anskaffelsessum 31. december 2017

Af- 0g nedskrivninger 1. januar 2017
Tilgang ved keb af virksomhed
Arets amortisering og afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2017
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2017

1.608 1.608 1.608 1.608
4.288 4.885 4.159 4.834
5.896 6.493 5.767 6.442
7 T 3
i 3
Koncern

Erhvervede
Goodwill licenser | alt
0 0 0
15.342 250 15.592
15.342 250 15.592
0 0 0
1.625 35 1.660
0 0 0
1.625 35 1.660
13.717 215 13.932
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Materielle anlagsaktiver

Koncern
Andre
anlag, Forudbeta-
drifts- linger for
Grunde og materiel og anlag under
t.kr. bygninger Skibe inventar opfarsel I alt
Kostpris 1. januar 2017 2017 0 226.990 1.192 18.952 247.134
Tilgang ved keb af virksomhed 2.050 995 2.966 0 6.011
Tilgang 0 2:127 125 13.369 15.621
Afgang 0 0 -516 0 -516
Kostpris 31. december 2017 2017 2.050 230.112 3.767 32.321 268.250
Afskrivninger 1. januar 2017 2017 0 28.114 342 0 28.456
Tilgang ved keob af virksomhed 333 516 1.413 0 2.262
Afskrivninger 0 10.858 199 0 11.057
Afgang 0 0 -266 0 -266
Afskrivninger 31. december 2017
2017 333 39.488 1.688 0 41.509
Regnskabsmaessig vardi
31. december 2017 2017 1.717 190.624 2.079 32.321 226.741
Modervirksomhed
Forudbeta-
linger for
anlag under
t.kr. Skibe opfersel 1 alt
Kostpris 1. januar 2017 2017 226.990 18.952 245942
Tilgang 2.127 13.369 15.496
Kostpris 31. december 2017 2017 229.117 32.321 261.438
Afskrivninger 1. januar 2017 2017 28.114 0 28.114
Arets afskrivninger 10.858 0 10.858
Afskrivninger 31. december 2017 2017 38.972 0 38.972
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017 2017 190.145 32.321 222.466
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Kapitalandele i dattervirksomheder
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Modervirksomhed
t.kr. 2017 2016
Anskaffelsessum 1. januar 2017 3.000 4.200
Afgang i arets leb 0 -1.200
Anskaffelsessum 31. december 2017 3.000 3.000
Reguleringer 1. januar 2017 116 141
Arets resultat 1.426 15
Afgang i drets leb 0 -40
Reguleringer 31. december 2017 1.542 116
Regnskabsmassig vardi 31. december 2017 4.542 3.116
Navn og hjemsted Ejerandel
World Marine Offshore A/S, Esbjerg 50 %
Bestemmende indflydelse via stemmerettigheder
Koncernregnskabet udover ovennavnte
NT-Offshore ApS, Esbjerg
NT-Offshore GmbH, Tyskland
Wi-nD ApS, Esbjerg
BB Towing & Diving A/S, Esbjerg
Kapitalandele i associerede virksomheder, koncern
Stemme- og
Navn og hjemsted Retsform Hjemsted ejerandel
M-Tech Offshore A/S A/S Esbjerg 50 %
Inertia ApS ApS Esbjerg 50 %
Deposita
Koncern
t.kr. 2017 2016
Anskaffelsessum 1. januar 2017 0 0
Tilgang ved keb af virksomhed 179 0
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2017 179 0
Udskudte skat
Koncern Modervirksomhed
t.kr. 2017 2016 2017 2016
Udskudt skatteaktiv 1. januar 2017 0 0 0 0
Tilgang ved keb af virksomhed -34 0 o} 0
-34
Udskudt skat er indregnet i balance som falger:
Udskudt skatteaktiv 45 0 0 0
Udskudt skatteforpligtelse -79 0 0 0
-34
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Langfristede gaeldsforpligtelser

Koncern
Geld i alt Afdrag Langfristet Restgaid
t.kr. 31/12 2017 naste ar andel efter 5 &r
Geeld til banker 89.510 18.891 70.619 0
Ansvarlig lanekapital 74.300 14.250 60.050 4.020
Geeld til associerede virksomheder 17.800 0 17.800 12.460
Geeld til virksomhedsdeltagere 400 0 400 0
Anden gzld 400 0 400 0
182.410 33.141 149.269 16.480

Modervirksomhed

Geeld i alt Afdrag Langfristet Restgald
t.kr. 31/12 2017 naeste ar andel efter 5 ar
Geeld til banker 89.223 18.891 70.332 0
Ansvarlig ldnekapital 74.300 14.250 60.050 4.020

163.523 33.141 130.382 4.020

Periodeafgransningsposter, passiv

Periodeafgransningsposter under forpligtelser bestar af modtagne indbetalinger fra kunder, der farst
kan indtegtsferes i det efterfalgende regnskabsar.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Koncernen

Koncernen har indgdet operationelle leasingaftaler med en restlgbetid indtil 45 maneder og en samlet
restleasingforpligtelse pd 1.408 t.kr.

Koncernen har indgdet huslejekontrakter med en samlet lejeforpligtelse i opsigelsesperioden pd 3.008
t.kr.

Modervirksomhed

Selskabet er sambeskattet med selskabets danske dattervirksomheder. Selskabet hafter ubegranset og
solidarisk med dattervirksomhederne for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og
royalties inden for sambeskatningskredsen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Koncern og modervirksomhed

For bankgzeld t.kr. 89.223 og uudnyttede traskningsrettigheder er der givet pant i skibe, likvide behold-
ninger og ejerandele i datterselskaber samt sikkerhed i timecharteraftaler og pro rata kaution fra kapi-
talejerne. Regnskabsmaessig veerdi af pantsatte aktiver udger t.kr. 200.234.

Sikkerhedsstillelserne ligger endvidere til sikkerhed for bankgaranti overfor Norsk Eksportkredit.
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Nzrtstdende parter

Transaktioner med nartstdende parter

WMO Shipping Company A/S
Arsrapport 2017

Alle transaktioner med nartstdende parter er gennemfert pd markedsmaessige vilkar.

Resultatdisponering

t.kr.

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen
Nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Overfart resultat

Modervirksomhed
2017 2016
3.000 0
1.426 -25
8.611 15.007
13.037 14,982
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