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Ledelsespiategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt rsrapporten for 1. januar 2016 - 31.
december 2016 for Fabricius Business Development ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det or min opfattelse, at firsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansiclle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsdret 1, januar 2016 - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder etter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Odense, den 16. maj 2017
1did '\ioncn:

\

Lats Fabricius Poulsen




Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Fabricius Business Development ApS

Afkraeftende konklusion

Vi har revideret rsregnskabet for Fabricius Business Development ApS for regnskabsaret 1.
januar 2016 - 31. december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, som felge af betydeligheden af det forhold, der er
beskrevet i afsnittet "Grundlag for afkraftende konklusion", ikke giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar 2016 - 31. december 2016 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Grundlag for afkraeftende konklusion

Selskabets egenkapital er negativ med 2,4 mio. kr. pr. 31/12 2016. Selskabet er for nuvarende
finansieret af et 14n fra selskabets kapitalejer pd 2,4 mio. kr. Lanet er et anfordringsian. Det har
ikke vaeret muligt for selskabet at opna tilsagn om fortsat finansiering fra langiver frem til 1/1
2018. Denne situation tyder p, at der er en vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl
om selskabets mulighed for at fortsatte driften, hvorfor selskabet kan veere ude af stand til at
realisere sine aktiver og indfri sine forpligtelser som led i den normale drift. Arsregnskabet
giver ikke fyldestgarende oplysning om dette forhold, hvorfor vi tager forbehold for fortsat
drift.

Selskabets ledelse har i oktober 2016 rettet henvendelse til SKAT vedrerende genoptagelse af
selvangivelser fra tidligere ar og forventer overskydende skat pa ca. 250 t.kr. udbetalt i 2017,
som konsekvens af genoptagelsen. SKAT har endnu ikke ferdigbehandlet sagen. Den
eventuelle konsekvens af genoptagelsen er ikke indregnet i drsregnskabet pr. 31/12 2016.

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uathaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
afkreftende konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.



Den uafhaengige revisors revisionspategning (fortsat)

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsztte driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde rsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed,
men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdekke
vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at
de enkeltvis eller samlet har indflydelse pé de skonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

- Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som
reaktion pa disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at
danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vesentlig
fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

- Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmeessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har
udarbejdet, er rimelige.



Den uafhaengige revisors revisionspategning (fortsat)

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der
kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer,
at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gere opmarksom pd
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sédanne oplysninger ikke er tilstreekkelige,
modificere vores konklusion, Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

- Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af drsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger
i henhold til &rsregnskabsloven.

Som det fremgar af afsnittet ”Grundlag for afkreftede konklusion”, er vores konklusion om
arsregnskabet modificeret som felge af manglende oplysning om usikkerhed ved fortsat drift. Vi
har konkluderet, at ledelsesberetningen af samme arsag indeholder vesentlig fejlinformation i
relation til manglende oplysning om usikkerhed ved fortsat drift.

Birkered, den 16. maj 2017
Piaster Revisorerne,
statsautoriseret revisionsaktieselskab

CYR-nr.: 250&37
I zllhl AXderseén

statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er levering af konsulentydelser. Selskabet har ikke haft salg i
regnskabsaret.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har i 2012 investeret i et datterselskab i Estland samt goodwill hidrerende fra aktivitet
kebt af selskabet i Estland.

Selskabets primere finansiering kommer fra selskabets ejer.

Ledelsen har ved udarbejdelse af &rsrapport 2012/13, 2014, 2015 og 2016 ikke varet i stand til
at fa regnskabsmateriale fra datterselskabet i Estland. Det er tidligere blevet oplyst af
datterselskabets revisor, at selskabet i Estland ikke har indleveret arsrapport, og derved mé
forvente, at blive tvangsoplest efter reglerne i Estland. Selskabet har erfaret at datterselskabet er
lukket i december 2015 og forventer at provenuet fra lukningen er nul.

Den goodwill der var aktiveret pr. 31/12 2014 hidroerer fra de aktiviteter, som selskabet har
erhvervet fra selskabet i Estland. Aktiviteterne er i 2013 ophert i forbindelse med at selskabet
har modtaget en godtgerelse. I regnskabet for 2013 er dette indregnet som der var tale om
enkeltstidende indtegter, om end der reelt er tale om kompensation for opgivelsen af
aktiviteterne i Danmark, svarende til salg af goodwill. Selskabets ledelse er farst blevet
opmarksom pa dette i forbindelse med udarbejdelsen af &rsrapporten for 2014.

Ledelsen valgte at udarbejde arsrapport for 2015 pé et grundlag, hvorefter arsrapporterne for
2012/13 og 2014 ikke er fejlbeheftet, hvorfor afskrivning pa goodwill og indregning af
dattervirksomheder og gzld til dattervirksomhed blev indregnet uandret pr. 31/12 2014.
Ledelsen har valgt at indregne tabet vedrerende investeringen i datterselskabet i 2015 som folge
af datterselskabets lukning. Endvidere har ledelsen i 2015 valgt at nedskrive goodwillen til kr.
0.

Selskabets har i oktober 2016 rettet henvendelse til SKAT vedrerende genoptagelse af
selvangivelser fra tidligere r og forventer overskydende skat pa ca. 250 t.kr. udbetalt som
konsekvens af genoptagelsen. Den eventuelle konsekvens af genoptagelsen er ikke indregnet i
arsregnskabet for 2016.

Arets resultat anses for utilfredsstillende.
Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsérets udleb, som i veesentlig grad har
pavirket selskabets drift eller status.



Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2016 2015

Bruttotab -26.125 -59.642
Af- og nedskrivninger I 0 -912.600
Driftsresultat -26.125 -972.242
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 -1.535.888
Finansielle indtaegter 1.327 0
Finansielle omkostninger 2 -53 -92.078
Ordinzert resultat for skat -24.851 -2.600.208
Skat af arets resultat 3 0 0
Arets resultat -24.851 -2.600.208
Forslag til resultatdisponering

Overfort overskud -24.851 -2.600.208
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 0 0
Disponeret i alt -24.851 -2.600.208




Balance pr. 31. december

Aktiver

Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlegsaktiver
Anlaegsaktiver

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat

Kortfristede tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omszetningsaktiver

Aktiver i alt

Note 2016 2015
4 0 0
0 0
5 0 0
0 0
0 0
0 32.500
32.000 0
32.000 32.500
350 403
32.350 32.903
32.350 32.903




Balance pr. 31. december

Passiver

Aktiekapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen

Egenkapital

Leverandarer af varer og tjenesteydelser
Geld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser

Passiver i alt

Note 2016 2015
80.000 80.000
-2.505.715 -2.480.864
0 0
6 -2.425.715 -2.400.864
15.000 30.000
2.383.444 2.353.069
59.621 50.698
2.458.065 2.433.767
2.458.065 2.433.767
32.350 32.903




Noter

Af- og nedskrivninger
Afskrivninger, goodwill
Tab ved afstaelse af goodwill

Finansielle omkostninger
@vrige finansielle omkostninger

Skat af arets resultat
Skat af ordinert resultat

Goodwill
Kostpris 1. januar
Arets afgang

Kostpris 31. december

Afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Arets afskrivninger vedrerende arets afgang

Afskrivninger 31. december

Regnskabsmeessig veerdi 31. december

2016 2015
0 304.200
0 608.400
0 912.600
53 92.078
53 92.078
0 0
0 0
0 1.521.000
0 -1.521.000
0 0
0 608.400
0 304.200
0 -912.600
0 0
0 0
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Noter

5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar
Arets afgang

Kostpris 31. december

Veardireguleringer 1. januar

Veardireguleringer 31. december
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Informationer, jf. seneste arsregnskab

2016 2015
0 3.180.428
0 -3.180.428
0 0
0 0
0 0
0 0

Selskabet har ejet 100 % af det estlandske datterselskab Fabricius Business Development
OU frem til datterselskabets oplesning i december 2015. Provenuet for selskabets oplesning

var tkr. 0.

6 Egenkapital
Aktiekapital 1. januar

Aktiekapital 31. december

Overfort resultat 1. januar
Forslag til arets resultatfordeling

Overfort resultat 31. december

Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen 1. januar
Udbetalt udbytte
Forslag til arets resultatfordeling

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 31. december

Egenkapital 31. december

80.000 80.000
80.000 80.000
-2.480.864 119.344
-24.851 -2.600.208
-2.505.715 -2.480.864
0 0

0 0

0 0

0 0
-2.425.715 -2.400.864
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er opstillet i overensstemmelse med de i arsregnskabsloven nevnte bestemmelser
for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestemmelser fra regnskabsklasse
C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.

Generelt

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Endvidere indregnes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger, i resultatopgerelsen med de belgb,
der vedrerer regnskabséret.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragd selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller atkrafter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer,

der opstir mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultat-

opgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige penge-
stromme, indregnes veerdireguleringerne direkte pd egenkapitalen.

Tilgodehavender, gzld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, méles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen

under finansielle indtagter og omkostninger.

Anlzgsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, males til kursen pd transaktionsdagen.
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Anvendt regnskabspraksis
Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten omfatter drets nettoomsatning fratrukket arets vareforbrug, andre
driftsindtegter og andre eksterne omkostninger. De enkelte poster vises ikke szrskilt i
resultatopgerelsen i henhold til &rsregnskabslovens § 32.

Nettoomszetning
Nettoomsatning omfatter faktureret salg af varer og tjenesteydelser. Indregning sker, nar

e levering er fundet sted inden regnskabsérets udleb

e der foreligger en forpligtende salgsaftale

e salgsprisen er fastlagt, og

e indbetalingen er modtaget, eller modtagelse kan forventes med rimelig sikkerhed

Nettoomsztning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab p& debitorer, operationelle leasingomkostninger myv.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger
Andre driftsindtegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundzar karakter i
forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Udbytte fra tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes udbytte fra tilknyttede virksomheder deklareret i regnskabsaret.

Finansielle poster

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der
vedrorer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt
tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henferes til &rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med
den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis
Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af foretagne afskrivninger. Goodwill
afskrives lineeert over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.

Nedskrivning af immaterielle anlaegsaktiver

Den regnskabsmessige veerdi af immaterielle anlaegsaktiver gennemgds érligt for at afgere, om
der er indikationer for veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette
tilfeldet, gennemfores en nedskrivningstest til afgerelse af, om genindvindingsvardien er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi, og der nedskrives til denne lavere
genindvindingsverdi.

Genindvindingsvardien for aktivet opgeres som den hejeste verdi af nettosalgsprisen og
kapitalverdien. Er det ikke muligt at fastsette en genindvindingsverdi for det enkelte aktiv,
vurderes aktiverne samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering
kan fastsattes en palidelig genindvindingsvardi.

Aktiver, hvor det ikke er muligt at opgere nogen selvsteendig kapitalveerdi, da aktivet i sig selv
ikke genererer fremtidige pengestromme, vurderes for nedskrivningsbehov sammen med den
gruppe af aktiver, hvortil de kan henfores.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder méles til kostpris med fradrag af nedskrivning. Hvor
kostprisen overstiger genindvindingsveerdien nedskrives til denne lavere verdi. Kostprisen
nedskrives i det omfang, udloddet udbytte overstiger den akkumulerede indtjening efter
overtagelsestidspunktet.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventet tab.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.
Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa
generalforsamlingen.
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Anvendt regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt
underskud, méles til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
udlinging i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser
inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til
nettorealisationsverdi.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Andring
i udskudt skat som folge af &endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra
poster, der fores direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Geld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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