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Side 2
LEDELSESPATEGNING
Direktionen har dags dato behandlet og godkenda@psrten for regnskabsaret 1. januar
2017 - 31. december 2017 for Tenacity ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med Astaosloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giverteisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. decemb@t2o0g af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31. december.201

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingenslkendelse.

Allergd, den 28. maj 2018

i direktionen

direktar Jgrgen Vilhelm Lavengrn Bardenfleth



Side 3

DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Tenacity ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Tenacity ApSrémmskabsaret 1. januar 2017 - 31.
december 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksultatopgarelse, balance og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabebejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet givierteisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. decemb@t2samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar 2017 — 31. decembeét POerensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse metnationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. ¥aresvar ifglge disse standarder og kre
neermere beskrevet i revisionspategningens afsaitiBrs ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabetriemgstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) ogydkerligere krav, der er gaeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpdilger i henhold til disse regler og krav. De
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbeviseeekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af etgirskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsendhdadere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at ugaebet arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigedfier fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelseradigsfor at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrefuttsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabigpér om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskaindstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gare dette.



Side 4

DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for dpsnegnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skylikesvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj gradkifeshed er et hgit niveau af sikkerhed,
men er ikke en garanti for, at en revision, dewuel i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, dgegldende i Danmark, altid vil afdeekke
vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Féjlimationer kan opsta som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vadgentivis det med rimelighed kan forventes,
at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p@kenomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregatka

Som led i en revision, der udfgres i overensstesenmled internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldendanark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisiokiemudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for veesenfigjinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udforngeudfarer revisionshandlinger som
reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbelas er tilstreekkeligt og egnet til at
danne grundlag for vores konklusion. Risikoen kieiat opdage veesentlig
fejlinformation forarsaget af besvigelser er hajend ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatms@nsveergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesést af intern kontrol.

« Opnar vi forstaelse af den interne kontrol medvahs for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er passende eftstaendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten elfskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, ssmanvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige ska@n og tilknyttegienipder, som ledelsen har
udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arslegpet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passenai®t ®m der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er veesentlig usikkerhed forbundet begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne til atsktte driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i voressienspategning gare opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis saeaplysninger ikke er tilstreekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusionebaseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategnirgmtidige begivenheder eller forhe
kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kasebdie driften.



Side 5

DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

« Tager vi stilling til den samlede praesentatiorylgtir og indhold af arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskédpegjler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sadan madey gtves et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandétdet planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydedigisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, sandentificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikkelEesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesbangen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabeidet vores ansvar at laese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesbere&mrey veesentlig inkonsistent med
arsregnskabet eller vores viden opnaet ved rewdsi@fier pA anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledetsestingen indeholder kreevede
oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores olsiattat ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdgensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaeigeigflinformation i ledelsesberetningen.

Allergd, den 28. maj 2018
GBH REVISION & RADGIVNING
REGISTRERET REVISIONSAKTIESELSKAB
CVR-NR. 176104 30

Torben Engelbrecht Mortensen
registreret revisor
medlem af FSR - danske revisorer
mne 6415
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SELSKABSOPLYSNINGER

Tenacity ApS
Prins Valdemars Vej 15
2820 Gentofte

CVR. nr.: 34 73 03 50

Stiftelsesdato: 29. oktober 2012

Hjemsteds kommune: Gentofte

Regnskabsperiodens startdato: 1. januar 2017
Regnskabsperiodens slutdato: 31. december 2017
Foregaende regnskabsperiodes startdato: 1. jaduér 2
Foregaende regnskabsperiodes slutdato: 31. dec@dbér

Direktar Jargen Vilhelm Lavengrn Bardenfleth

GBH Revision & Radgivning Registreret Revisionsegélskab
M. D. Madsensvej 13
3450 Allergd

Danske Bank A/S
M.D. Madsensvej 10
3450 Allergd



Side 7

LEDELSESBERETNING FOR 2017

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er at eje kapitalandaledre kapitalselskaber.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Ledelsen vurderer, at resultatet for regnskab@&ET har vaeret tilfredsstillende. Ledelsen
forventer et tilfredsstillende resultat for naeste a

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er fra regnskabsarets afslutning og fremdig ikke indtradt veesentlige forhold, som
vil kunne pavirke selskabets finansielle stillisgm den fremgar af arsrapporten.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Tenacity ApS for 2017 er aflagizerensstemmelse med Arsregnskabs-
lovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksisforegéende ar.

Selskabet har valgt at anvende arsregnskabslodheedl at sammendrage visse
regnskabsposter og benaevne disse bruttofortjeakstdruttotab.

De vaesentligste indregnings- og malingsprincippéslgende:
Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostningadministration m.v.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger, herundetereog realiserede samt urealiserede
kursreguleringer af veerdipapirer opfart under askktiver, indregnes i resultatopggarelsen
med de belgb der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets skattepligtige indkomst samt forskygim udskudt skat og eventuelle
reguleringer fra tidligere ars skatter indregnessultatopggrelsen med den del, der kan
henfgres til arets resultat, og direkte pa egemddapi med den del, der kan henfares til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Veerdipapirer, anleegsaktiver og omseaetningsaktiver

Veerdipapirer optaget som finansielle anlsegsakbwvefatter veerdipapirbeholdning, der ik
forventes realiseret i Igbet af det kommende ardifzapirer optaget under
omseaetningsaktiver omfatter veerdipapirbeholdningfal@entes realiseret i Igbet af det
kommende ar. Beholdningen af veerdipapirer bestanaferede veerdipapirer, der indregnes
til kostpris. | de tilfeelde hvor kostprisen ovegsti nettorealisationsvaerdien, nedskrives til
denne lavere veerdi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktkat indregnes i balancen som bere
skat af arets skattepligtige indkomst regulerebfetalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorientereddsgaetode af midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdinadrabg) forpligtelser, med fradrag af
skattemeaessige underskud.

Ved negativ udskudt skat vil den udskudte skatebdiktiveret, safremt det vurderes, at
selskabet i de kommende ar vil kunne udnytte dgathee udskudte skat.

For indevaerende ar er anvendt en skattesats pa 22%.
Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes til dagsveekdiréveerdi) pa balancedagen.
Kursreguleringer indregnes over resultatopggrelsen.



Noter
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RESULTATOPG@RELSE FOR ARET 2017

BRUTTOTAB

Personaleomkostninger

DRIFTSRESULTAT

Indteegter af veerdipapirer, der er anlaegsaktiver
Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle omkostninger

RESULTAT FOR SKAT

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering

Overfart til naeste ar

RESULTATDISPONERING | ALT

2016
kr. 1.000
-23.625 -22
0 0
-23.625 -22
0 443
38.162 3
-82.882 -49
-68.345 375
0 0
-68.345 375
-68.345 375
-68.345 375




Noter
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

AKTIVER

Veerdipapirer, anleegsaktiver
Finansielle anleegsaktiver
ANLAGSAKTIVER
Veerdipapirer, omsaetningsaktiver
Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER

AKTIVER

31.12.2016
kr. 1.000
3.233.332 2.083
3.233.332 2.083
3.233.332 2.083
820.593 616
48.975 67
869.568 683

4.102.900 2.766




Noter

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

PASSIVER

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat

EGENKAPITAL

Henseettelse til udskudt skat
HENSATTE FORPLIGTELSER
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser

GZALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

Eventualposter, pantsaetninger og sikkerhedssgllel

Side 12

31.12.2016
kr. 1.000
300.000 300
721.314 790
1.021.314 1.090
0 0
0 0
3.081.586 1.676
3.081.586 1.676
3.081.586 1.676
4.102.900 2.766




Side 13

NOTER

1 Personaleomkostninger
Selskabet har ikke beskaeftiget personale i regisskab2017, udover den til
Erhvervsstyrelsen anmeldte direktar. Der er ikkieatialt vederlag herfor.

2016
kr. 1.000
2 Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 0 0
Udskudt skat 1.1.2017 0 0
Udskudt skat 31.12.2017 0 0
0 0
3 Egenkapital
Virksomheds- Overfart
kapital resultat | alt
Egenkapital 1.1. 2017 300.000 789.659 1.089.659
Overfart af arets resultat 0 -68.345 -68.345
Egenkapital 31.12.2017 300.000 721.314 1.021.314

4 Eventualposter, pantsaetninger og sikkerhedsstillger
Ingen.



