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Efact Operations Peru ApS

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017 for Efact Operations Peru ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de forhold
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Brgndby, den 31. maj 2018

Direktion

Thorkild Bue Westergaard

direktgr

Bestyrelse

Thorkild Bue Westergaard
formand
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Efact Operations Peru ApS

DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Efact Operations Peru ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Efact Operations Peru ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nzermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafthangige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som fglge af besvigelser
eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke lengere
kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Helsinggr, den 31. maj 2018
CVR-nr.301952 64
Kallermann Revision A/S - statsautoriseret revisionsfirma

Morten Bjerregaard
statsautoriseret revisor
MNE-nr.: mne34299
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktiviteter har bestdet i at eje kapitalinteresser i andre ikke-finansielle virksomheder og anden
hermed beslaegtet virksomhed.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat udviser et underskud pa 1.154.880 kr., hvilket ledelsen anser for forventeligt. Egenkapitalen udggr
-14.571.315 kr. pr. 31. december 2017.

Selskabets egenkapital er negativ pr. 31. december 2017, hvorved selskabet er omfattet af selskabslovens regler
om kapitaltab. Ledelsen forventer, at selskabskapitalen vil blive reetableret ved koncerntilskud eller ved
geeldskonvertering.

Selskabet kan pa nuvaerende tidspunkt ikke finansiere sin egen drift og er afhaengig af finansiel stgtte fra
kapitalejeren. Den ultimative kapitalejer Hist og Pist Outdoor ApS har erklzeret at ville tilfgre tilstraekkelig
likviditet til finansiering af selskabets nuvaerende planer og budgetter i minimum 12 maneder fra balancedagen.
Endvidere har Efact Holding ApS og Hist og Pist Outdoor ApS erklzeret, at deres nettotilgodehavende, udggrende
14.878.452 kr. pr. 31. december 2017, traeder tilbage for selskabets gvrige kreditorer.

Henset hertil vurderer ledelsen, at selskabets kapitalberedskab er tilstraekkeligt og forsvarligt.
Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet betydningsfulde handelser efter regnskabsarets udlgb, som har indvirkning pa selskabets
finansielle stilling pr. 31. december 2017.
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ARSREGNSKAB
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Efact Operations Peru ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte regler fra klasse C-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilga selskabet og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opg@res som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaegges
og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPG@RELSEN
Eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godtggrelse under
acontoskatteordningen mv.

Skatteomkostninger

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes i
balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.
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ARSREGNSKAB
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Moderselskabet Hist og Pist Outdoor ApS og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Selskabsskatten
fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet
fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, saledes at moderselskabet forestar afregning af
skatter mv. til de danske myndigheder.

BALANCEN

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres
med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Tilgodehavende eller skyldige sambeskatningsbidrag indregnes i regnskabsposten tilgodehavende selskabsskat til
tilknyttede virksomheder henholdsvis skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af
@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For indevaerende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Gezeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.
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ARSREGNSKAB
RESULTATOPG@RELSE FOR 2017
2017 2016
Note kr. kr.

Andre eksterne omkostninger -50.657 -49.842
Bruttotab -50.657 -49.842
Nedskrivning af omsaetningsaktiver -735.317 -190.484
Resultat af ordinzer drift -785.974 -240.326
Finansielle indtaegter 2 278.085 190.484
Finansielle omkostninger 3 -755.011 -653.126
Ordinzert resultat fgr skat -1.262.900 -702.968
Skat af arets resultat 4 108.020 80.098
ARETS RESULTAT -1.154.880 -622.870
Resultatdisponering:
Overfgrt resultat -1.154.880 -622.870

-1.154.880 -622.870
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ARSREGNSKAB

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

AKTIVER
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver i alt

ANLAGSAKTIVER | ALT

Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger
OMSATNINGSAKTIVER | ALT

AKTIVER | ALT

PASSIVER
Selskabskapital
Overfgrt resultat
EGENKAPITAL I ALT

Geeld til tilknyttede virksomheder
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geaeldsforpligtelser til tilknyttede virksomheder
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt

GALDSFORPLIGTELSER | ALT

PASSIVER | ALT

Usikkerhed om going concern
Naertstdende parter
Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

2017 2016
Note kr. kr.

0 0
5 0 0
0 0
303.002 194.982
979 4.509
303.981 199.491
33.556 5.166
337.537 204.657
337.537 204.657
80.000 80.000
-14.651.315 -13.496.435
-14.571.315 -13.416.435
14.878.452 13.570.691
6 14.878.452 13.570.691
30.400 30.401
0 20.000
30.400 50.401
14.908.852 13.621.092
337.537 204.657

O 00 N -
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ARSREGNSKAB
EGENKAPITALOPG@RELSE FOR 2017

2017 2016

kr. kr.

Selskabskapital:
Primo 80.000 80.000
Ultimo i alt 80.000 80.000
Overfgrt resultat:
Primo -13.496.435 -12.873.565
Afgang -1.154.880 -622.870
Ultimo i alt -14.651.315 -13.496.435
Egenkapital i alt -14.571.315 -13.416.435

Penneo dokumentnggle: JOV1V-N5DIQ-LHHHM-DMEEE-Y2G8N-YZEK5



Efact Operations Peru ApS 11

ARSREGNSKAB
NOTER

1. Usikkerhed om going concern
Selskabets egenkapital er tabt, hvorved selskabet er omfattet af selskabslovens regler om kapitaltab.

Selskabet kan pa nuvaerende tidspunkt ikke finansiere sin egen drift og er afhaengig af finansiel stgtte fra
kapitalejeren. Den ultimative kapitalejer Hist og Pist Outdoor ApS har erklzeret at ville tilfgre tilstraekkelig
likviditet til finansiering af selskabets nuvaerende planer og budgetter i minimum 12 maneder fra balancedagen.
Endvidere har Efact Holding ApS og Hist og Pist Outdoor ApS erklzeret, at deres nettotilgodehavende, udggrende
14.878.452 kr. pr. 31. december 2017, traeder tilbage for selskabets gvrige kreditorer.

Henset hertil vurderer ledelsen, at selskabets kapitalberedskab er tilstraekkeligt og forsvarligt.

2017 2016
kr. kr.

2. Finansielle indtzegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 278.085 190.484
Finansielle indtaegter 278.085 190.484
3. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 755.011 653.126
Finansielle omkostninger 755.011 653.126
4. Skat af arets resultat
Aktuel skat -108.020 -80.098
Skat af arets resultat -108.020 -80.098
5. Finansielle anlzaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder:
Kostpris, primo 7.920.250 7.920.250
Kostpris, ultimo 7.920.250 7.920.250
Af- og nedskrivninger, primo -7.920.250 -7.920.250
Af- og nedskrivninger, ultimo -7.920.250 -7.920.250
Regnskabsmaessig veerdi, ultimo 0 0

6. Langfristede geeldsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser forfalder inden for 5 ar fra balancedagen.

7. Naertstaende parter

Dattervirksomhed 1:

Virksomhedens navn: Efact S.A.C.

Virksomhedens hjemsted: Peru

Ejerandel 99,95% 99,95%
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ARSREGNSKAB
NOTER

8. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med den ultimative kapitalejer Hist og Pist Outdoor ApS og moderselskabet Efact
Holding ApS og for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for
sambeskatningskredsen.

De sambeskattede virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse udggr O kr. pr. 31. december 2017 og er afsat
i moderselskabets arsregnskab. Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomsten eller kildeskatter
mv. vil kunne medfgre, at selskabernes haftelse udggr et stprre belgb.

9. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
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