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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018 for B. Martinsen Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Direktionen anser fortsat betingelserne for at undlade revision for opfyldte.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Snekkersten, den 11. juni 2019

Direktion:

Bo Martinsen
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REVISORS ERKLZRING OM OPSTILLING AF FINANSIELLE OPLYSNINGER
Til kapitalejeren i B. Martinsen Holding ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for B. Martinsen Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2018 pa grundlag af selskabets bogfaring og gvrige oplysninger, som ledelsen har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med den internationale standard, Opgaver om opstilling af
finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere ledelsen med at udarbejde og praesentere ars-
regnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedragrende
integritet, objektivitet, faglig kompetence og fornaden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er ledelsens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, ledelsen har
givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller
reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Hirtshals, den 11. juni 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Peter Christensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne3747
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandel i associerede virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet ejer kapitalandele i associeret virksomhed, som ejer 84% direkte og indirekte 93,5% af
aktiekapitalen i Norriq Holding A/S, der driver NORRIQ-koncernen.

2018 blev et ar praeget af fortsat vaekst i NORRIQ koncernen. Markedspositionen er styrket, og der er
samtidig foretaget en raekke tiltag, der skal sikre den fremtidige vaekst.

Koncernen har i indeveaerende regnskabsar realiseret et ordinaert EBITDA pa 13.553 mod 13.525 i 2017.
Altsa en positiv udvikling som kun bliver tydeligere, nar man tager hgjde for, at 2018 har vaeret et
omstillingsar efter frasalget af Hosting- og Infrastrukturforretningen. Den del af forretningen generede
et betydeligt positivt resultat, og derfor er det meget tilfredsstillende, at forretningen vokser trods
dette frasalg.

Selskabets ledelse har sikret sig, at gaeldsbrevskreditorerne ikke vil kraeve forfaldne renter og afdrag
betalt, for end der genereres udbetalinger fra den associerede virksomhed, hvori de pagaldende
kreditorer ogsa deltager som aktionaerer og kreditorer.

Pa baggrund heraf har ledelsen aflagt regnskabet under forudsaetning af going concern.

Det er ledelsens vurdering, at selskabet og den associeret virksomhed har sikret sig den finansiering,
som vurderes ngdvendig til at gennemfgre det kommende ars budgetterede drift.

Vaerdianseettelse af associerede virksomheder pa 12.530 tkr. er behaeftet med nogen usikkerhed. |
vaerdiansaettelsen er indregnet en forventet earnout pa 7 mio. kr.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note

Eksterne omKkoStNiNGer....co.viiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eiieeeeaees

DRIFTSRESULTAT ...

RESULTAT FOR SKAT .ottt iiiiiiieeeeeentieeeeeenns
SKat af Arets reSULLAL. ...vvive it iieieeieneeneeneereeneeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT ...eiiniiiieiiieeii et e et et e eeieeeneeeanee

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart resultat. ..o

FALT o

2018

kr.

-26.700

-26.700

46.137
-188.766

-169.329

0

-169.329

-169.329

-169.329

2017

kr.

-8.500

-8.500

113.503

-185.974

-80.971
0

-80.971

-80.971

-80.971
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i associerede virksomheder..............c.c.o.....
Tilgodehavende i associerede virksomheder.....................
Finansielle anlaagsaktiver...........ccocoiiiiiiiiiiiiiiiininnn..,
ANLZEGSAKTIVER.....cuiiiiiiiiiiieiiieeeeneeneeneeneeneeneenens
|7 [ (=) T
OMSZETNINGSAKTIVER.......oiuiiiiiiiiiiiiiiinenneeneeneeneeenns

AKTIVER. ...

PASSIVER

Selskabskapital...oeeeeieeiiiiiiiiiiiiiiiii e
Reserve for opskrivninger.......evveiiiiiiiiiiieiniiieineenennnenas
Overfart overskud.......coeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
EGENKAPITAL ...ointitiitiiiiiiieiereiereeeieeneeneeneene e

Gaeldsbreve ...
Langfristede geeldsforpligtelser.............cocoeviiiiiiiinna...

Anden gald...covniiiiiiiii e e e e e e
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccvviiiiiiiiinn.

GALDSFORPLIGTELSER......cciiiiiiiiiiiiiiiin

PASSIVER. ... ..o

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note

2018
kr.

12.530.000
0
12.530.000
12.530.000
1.086.335
1.086.335

13.616.335

80.000
12.530.000
-2.166.109

10.443.891

3.062.552
3.062.552

109.892
109.892

3.172.444

13.616.335

2017
kr.

12.514.000
2.932.001
15.446.001
15.446.001
0

0

15.446.001

80.000
12.514.000
-1.996.780

10.597.220

4.539.840
4.539.840

308.941
308.941

4.848.781

15.446.001
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NOTER

Andre finansielle indtaegter

Finansielle indtaegter i gvrigt........cccccevviiiiiit

Andre finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger i @vrigt....................

Finansielle anlaegsaktiver

Opskrivninger 1. januar 2018.......c.cccevvvvennnnn..
Arets opskrivninger .........cooviviiiiniiiiniinininns
Opskrivninger 31. december 2018

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018

Vaerdi af indregnede aktiver, uden opskrivninger efter § 41,
] ] O N

Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2018........c.cccevnneenn.
Arets tilgang......ccoevveiniiiiiiien
Forslag til resultatdisponering..................

Egenkapital 31. december 2018

Langfristede geeldsforpligtelser

Geaeldsbreve....ccvvvvvvvvvvnnnnnn,

kapital opskrivninger

80.000 12.514.000

80.000 12.530.000

2018
kr.

................... 46.137

46.137

................... 188.766

188.766

Kapitalandele i as-
socierede virk-

................................... 10.930.000

...................... 12.530.000

16.000

2017
kr.

113.503

113.503

185.974

185.974

Tilgodehavende i
associerede virk-

somheder somheder
................... 1.600.000 2.932.001
................... 0 46.137
................... 0 -2.978.138
................... 1.600.000 0
................... 10.914.000 0
................... 16.000 0
0
0
1.600.000

Reserve for Overfort

overskud | alt

-1.996.780 10.597.220

16.000

-169.329  -169.329

-2.166.109 10.443.891

Restgaeld 31/12 2017 Kortfristet
efter 5 ar geldialt del primo
0 4.539.840 0

0 4.539.840 0

Note
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NOTER

Note
Eventualposter mv. 6

Eventualaktiver
Selskabet har et ikke indregnet skatteaktiv pa 125 tkr.

Eventualforpligtelser
Selskabet har ingen eventualforpligtelser.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 7
Selskabet har ikke stillet sikkerhed.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling 8
Veerdianseettelse af associerede virksomheder pa 12.530 tkr. er behaeftet med nogen
usikkerhed. | vaerdiansaettelsen er indregnet en forventet earnout pa 7 mio. kr.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for B. Martinsen Holding ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
| selskabets resultatopgerelse indregnes modtaget udbytte.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males i ejerselskabets balance til dagsvaerdi.

Opskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder indregnes pa egenkapitalen i reserve for
opskrivninger, i det omfang, dagsvaerdien overstiger kostprisen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.



