TUf.: 96 56 17 00 BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
I BD hirtshals@bdo.dk Havnegade 18
P —— www.bdo.dk DK-9850 Hirtshals

CVR-nr. 202226 70

B. MARTINSEN HOLDING APS
P. W. TEGNERS VEJ 117, 3070 SNEKKERSTEN

ARSRAPPORT

2015

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa
selskabets ordinaere generalforsamling,
den 20. juni 2016

Bo Martinsen

CVR-NR. 34 72 61 83



|IBDO ’

Y ——
INDHOLDSFORTEGNELSE

Side
Selskabsoplysninger
SELlSKADSOP Y SNINGET ... evtteitteeiteterteeeneeeeneeeeeneeeeanaeeennnesesneesonnnesennsessnnssssnnssnns 2
Erkleeringer
Y [l o T =T 1 [T S PPt 3
Den uafhaengige revisors erklaeringer ... . uee e iiiii it ieiiteereererterenaeerenasesenassannns 4-5
Ledelsesberetning
[I=Ta (<] YT o T=] ) o 0 = PPt 6
Arsregnskab 1. januar - 31. december
Anvendt regnsKabSPraksis. ..o ueeeereeirirtiriieiireittreneeeeneeeerneerennnerenareeonasesonnens 7-8
RESULLATOPGBIELSE. ..t ititieiit et eeiteeeiteeeneeeeeneeeeannesesnnesennnesonnsessnnsssnnns 9
BalanCe. . .ueiniiniiniiii e 10
0= 11-12

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, en danskejet revisions- og radgivningsvirksomhed, er medlem af BDO International Limited - et UK-baseret selskab med begraenset
haeftelse - og en del af det internationale BDO netvark bestaende af uafhangige medlemsfirmaer.



|IBDO

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet

Direktion

Revision

B. Martinsen Holding ApS
P. W. Tegners Vej 117
3070 Snekkersten

CVR-nr.: 34726183

Stiftet: 29. oktober 2012
Hjemsted: Helsingar

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Bo Martinsen

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Havnegade 18
9850 Hirtshals



|IBDO 3

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2015 for B.
Martinsen Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Snekkersten, den 7. juni 2016

Direktion

Bo Martinsen



|IBDO “

DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i B. Martinsen Holding ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for B. Martinsen Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysning vedrerende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, gar vi opmaerksom pa oplysningerne i arsregnskabets note
"Usikkerhed ved going concern” og ledelsesberetningens afsnit "Udvikling i aktiviteter og gkonomiske
forhold”, hvori ledelsen redeger for vaesentlig usikkerhed om selskabets evne til at fortsaette driften,
idet gaeldsbrevskreditorerne ikke har givet tilsagn om betalingsudsaettelse af forfaldne renter. Det er
ledelsens vurdering, at betalingsudsaettelsen vil blive imedekommet, hvorfor ledelsen har aflagt
arsregnskabet under forudsaetning af virksomhedens fortsatte drift.

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til omtale i arsregnskabets note "Oplysning
om vaesentligste aktiviteter samt regnskabsmaessige og gkonomiske forhold” og ledelsesberetningens
afsnit "Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold", hvoraf det fremgar, at det er ledelsens vurdering,
at selskabet og den associerede virksomhed har sikret sig den finansiering, som vurderes ngdvendig til
at gennemfgre det kommende ars budgetterede drift, samt at ledelsen forventer kapitalen retableret
via fremtidig indtjening.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hirtshals, den 7. juni 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Peter Christensen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandel i associerede virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet ejer kapitalandele i associeret virksomhed, som ejer 84% direkte og indirekte 93,5% af
aktiekapitalen i Norriq Holding A/S, der driver NORRIQ-koncernen.

Trods et negativt resultat anses arets resultat for tilfredsstillende, som falge af det overordnede
resultat i den associerede virksomhed. Koncernen under den associerede virksomhed har i indevaerende
regnskabsar realiseret et ordinaert EBITDA pa 11,6 mDKK mod et EBITDA pa -8 mDKK i 2014, en stigning
pa 19,6 mDKK.

Det forbedret resultat i 2015 vidner om, at den gkonomiske turnaround, som blev ivaerksat i 2013, nu
delvist er fuldendt, og at NORRIQ har lagt mange af de forhold bag sig, som havde negativ indflydelse
pa virksomhedens skonomiske performance.

Selskabets ledelse har en forventning om, at gaeldsbrevskreditorerne ikke vil kraeve forfaldne renter
betalt, for end der genereres udbetalinger fra den associerede virksomhed, hvori de pagaldende
kreditorer ogsa deltager som aktionaerer og kreditorer.

Pa baggrund heraf har ledelsen aflagt regnskabet under forudsaetning af going concern.

Selskabet har tabt hele anpartskapitalen. Kapitalen forventes genetableret gennem indtjening i
associeret virksomhed indenfor en kommende arrackke.

Det er ledelsens vurdering, at selskabet og den associeret virksomhed har sikret sig den finansiering,
som vurderes ngdvendig til at gennemfare det kommende ars budgetterede drift.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for B. Martinsen Holding ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af associerede virksomheders resul-
tat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved kegb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Mervaerdier i form af koncerngoodwill
afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden,
der udger 5 ar.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dakke de associerede virksom-
heders underbalance.

Geaeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

RESULTAT AF KAPITALANDELE | DATTER- OG ASSOCIEREDE
VIRKSOMHEDER .........cooiiiiiiiiiiiiii

Eksterne omKkoStNiNGer.....c.vvieieiiiiiiiiiiriieieineereneeeennees
DRIFTSRESULTAT .....uiiiiiiiiiiiiiiieeieeeeeeneeneeeeneeneeneanees

Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeees
Andre finansielle omKostniNger.......ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen,

RESULTAT FOR SKAT . iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieetieeeenseeenseeeennes
SKat af Arets FESUILAL. c.euv ettt ettt eeneeeeeeeeeeneeneeneenes

ARETS RESULTAT....evuniiiieiineeiieeiineeiieeeieenineennneenneennnss

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

2015
kr.

Note

-106.104

-7.875

-113.979

106.104
-171.909

-179.784

0

-179.784

-179.784

-179.784

2014
kr.

-2.229.115

-8.000

-2.237.115

100.758
-163.095

-2.299.452

0

-2.299.452

-2.299.452

-2.299.452
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i associerede virksomheder..........cccccevevvennn...
Tilgodehavende i associerede virksomheder.........................
Finansielle anlaagsaktiver........c.cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienne..

AKTIVER. ...

PASSIVER

Selskabskapital...oeeueeieirieiiiiiiiiiiiii i e,
O)VZST5 1] W0 )YZ=] 5 {1 o MO

EGENKAPITAL ..o

GaeldShreve......viieii i e
Langfristede gaeldsforpligtelser.........c.cccoeviiiiiiiiiiiiiinn.,

Anden gaeld.. oo e
Kortfristede geaeldsforpligtelser............covviiiiiiiiiiiiiinnnn,

GALDSFORPLIGTELSER .....cotiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieieaeen,

PASSIVER. .. ..o

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Usikkerhed ved going concern

Oplysning om vaesentligste aktiviteter samt regnskabsmaes-
sige og skonomiske forhold

Note

2015
kr.

[=NeNe]

80.000
-4.548.396

-4.468.396

4.197.340
4.197.340

271.056
271.056

4.468.396

0

10

2014
kr.

S oo

80.000
-4.368.612

-4.288.612

4.035.904
4.035.904

252.708
252.708

4.288.612

0



|IBDO i

NOTER
Note
Finansielle anlaegsaktiver 1
Kapitalandele i as- Tilgodehavende i
socierede virksom- associerede virk-
heder somheder
Kostpris 1. januar 2015......ciieiiiiiiiiiiiiiiieirereieerennnenen. 1.600.000 2.619.715
(o= 1y S PP 0 106.104
Kostpris 31. december 2015........cccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnn, 1.600.000 2.725.819
Opskrivninger 1. januar 2015, .. .ciiiiiriiiiiiieeinreneenenaeens -4.219.715 0
Arets OpSKIVIINGEr .....uiviiieiiie e, -106.104 0
Opskrivninger 31. december 2015...........ccciiiiiiiiiiiinnnnns, -4.325.819 0
Saldo ULEIMO. ... e -2.725.819 2.725.819
Underbalance, tilgodehavender........c.ccevviiiiiiiiiiinninennnennn. 2.725.819 -2.725.819
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015...................... 0 0
Kapitalandele i associerede virksomheder (tkr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Stemme- og
ejerandel
Investeringsselskabet af 5. oktober 2012,
Brandby.....c.eeeriiiiiiiiiiiiiiiieee e -28.629 -3.549 20 %
Egenkapital 2
Selskabs- Overfort
kapital overskud | alt
Egenkapital 1. januar 2015....c.cviiiiiiiiiiiiiiiniiinieenenn, 80.000 -4.368.612 -4.288.612
Forslag til arets resultatdisponering...........cccceeevevenen.. -179.784  -179.784
Egenkapital 31. december 2015..........cccceiiiiiiinnens, 80.000 -4.548.396 -4.468.396
Selskabskapitalen har ikke vaeret andret siden stiftelse.
Langfristede gaeldsforpligtelser 3
1/1 2015 31/12 2015 Afdrag Restgaeld
geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar
Geeldsbreve.......ccccevvvevnnennn.n. 4.035.904 4.197.340 0 2.897.340
4.035.904 4.197.340 0 2.897.340
Eventualposter mv. 4

Selskabet har et ikke indregnet skatteaktiv pa ca. 49 tkr.
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NOTER

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for gaeldsbreve pa nom. 2.400 tkr. er afgivet pant i tilgodehavende hos
associeret virksomhed, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2015 udger 0 tkr.

Til sikkerhed for gaeldsbreve pa nom. 1.300 tkr. er deponeret anparter, nom. 1.600 tkr., hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2015 udger 0 tkr.

Usikkerhed ved going concern

Selskabets ledelse har en forventning om, at gaeldsbrevskreditorerne ikke vil kraeve forfaldne
renter betalt, for end der genereres udbetalinger fra den associerede virksomhed, hvori de
pagaldende kreditorer ogsa deltager som aktionaerer og kreditorer.

Pa baggrund heraf har ledelsen aflagt regnskabet under forudsaetning af going concern.
Oplysning om vaesentligste aktiviteter samt regnskabsmaessige og skonomiske forhold
Selskabet har tabt hele anpartskapitalen. Ledelsen forventer, at kapitalen kan retableres

gennem fremtidig indtjening.

Det er ledelsens vurdering, at selskabet og den associeret virksomhed har sikret sig den
finansiering, som vurderes ngdvendig til at gennemfare det kommende ars budgetterede drift.

12

Note



