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Horskaer Wind Park ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018 for Horskaer Wind Park ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Seborg, den 2. maj 2019

Direktion

Knud Erik Andersen Andreas Niels von Rosen



Horskaer Wind Park ApS

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Horskcer Wind Park ApS
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Horsker Wind Park ApS for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapital-
opgorelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsdret 1. januar - 31. december 2018 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nar-
mere beskrevet i1 revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet*.
Vi er uathengige af selskabet 1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende 1 Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores ovrige etiske forpligtelser 1 henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnéede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1 over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udar-
bejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen ent-
en har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.



Horskaer Wind Park ApS

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende 1 Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nér
sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geldende 1 Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation 1 arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvig-
elser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfat-
te sammensveargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af
intern kontrol.

e Opnér vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnédede revisionsbevis er va-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed,
skal vi 1 vores revisionspétegning gere opmarksom pa oplysninger herom 1 arsregnskabet el-
ler, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lengere
kan fortsette driften.



Horskaer Wind Park ApS

Den uafhzengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
massige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder even-
tuelle betydelige mangler 1 intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og
1 den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde vasentlig fejlin-
formation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger 1
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er 1 overensstemmel-
se med arsregnskabet og er udarbejdet 1 overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet vaesentlig fejlinformation 1 ledelsesberetningen.

Kabenhavn, den 2. maj 2019

KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 57 81 98

Martin Eiler
statsaut. revisor
MNE-nr. mne32271



Horskaer Wind Park ApS

Selskabsoplysninger

Selskabet Horskaer Wind Park ApS
Gyngemose Parkvej 50
2860 Seborg

CVR-nr.: 3472 44 07

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2018
Stiftet: 18. oktober 2012

Hjemsted: Gladsaxe

Direktion Knud Erik Andersen
Andreas Niels von Rosen

Revision KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Dampfargevej 28
2100 Kebenhavn O



Horskaer Wind Park ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabet beskeftiger sig med udvikling, opfersel og keb af eksisterende vedvarende
vindenergianleg 1 Danmark samt finansiering af disse med henblik pa efterfolgende athendelse
eller drift af de opferte vindenergianlaeg.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2018 udviser et underskud pd EUR 6.869, og selskabets balance
pr. 31. december 2018 udviser en negativ egenkapital pd EUR 3.481.

I ar 2012 igangsatte Kolding Kommune vindmelleplanlegningen for Horskaer vindmelleprojekt
og 1 den forbindelse udarbejdede selskabet VVM-redegorelsen, lokalplan samt kommune-
plantilleeg. I forbindelse med godkendelsesprocessen opstod der tvivl om, hvorvidt vindmeller er
sundhedsskadelige og derfor igangsatte Miljeministeriet, Ministeriet for Sundhed og Fore-
byggelse og Klima-, Energi- og Bygningsministeriet en undersogelse.

Det forventes at undersogelsen kan offentliggeres 1 2019, og at selskabet derefter kan genoptage
projektet.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder szrlige forudsztninger og usikre faktorer

Selskabets evne til tilbagebetaling af selskabets langfristede geeld athanger af om selskabets
projekt realiseres eller ej — eller ved indbetaling af yderligere kapital fra kapitalejerne. Selskabets
langiver, som samtidig er hovedaktionar 1 selskabet, har 1 den forbindelse bekraftet
tilbagetraedelse overfor evrige kreditorer vedrerende tilgodehavendet hos Horskaer Wind Park
ApS og om nedvendigt eftergivelse/yderligere kapitaltilskud sifremt projektet ikke realiseres.
Direktionen vurderer sammentfattende grundlaget for fortsat drift tilstede.

Aret der gik og opfelgning p4 sidste irs forventede udvikling

Selskabet har pr. 31. december 2018 tabt selskabskapitalen. Der vil pa generalforsamlingen blive
taget stilling til selskabskapitalens reetablering 1 henhold til selskabsloven.

Moderselskabet, European Wind Farms Danmark A/S, har afgivet stotteerklaring til sikring af
selskabets fortsatte drift 1 12 méneder fra dags dato. Ledelsen vurderer pa den baggrund
selskabets kapitalberedskab som tilstrekkeligt.



Horskaer Wind Park ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Horskar Wind Park ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i1 forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2018 er aflagt i EUR
Generelt om indregning og méiling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i1 takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes verdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes 1 balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belob.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller aftkrafter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopgorelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkost-
ninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdi-
papirer, geld og transaktioner 1 fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleg og
godtgerelse under acontoskatteordningen mv.



Horskaer Wind Park ApS

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af rets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte 1 egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte 1 egenkapitalen.

Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervede projektrettigheder omfatter rettigheder til brug for udvikling af projektet frem til
tidspunktet, hvor byggeriet kan igangsattes (udviklingsfasen). Projektrettigheder omfatter
erhvervede brugsrettigheder, byggetilladelser, bemyndigelser mv. til brug for gennemforsel af
projektet.

Projektrettigheder méles ved forste indregning til kostpris. Kostprisen omfatter direkte og
indirekte omkostninger til udvikling af projektet.

Ved ferdiggerelse af byggeriet overfores de aftholdte omkostninger til materielle anlaegsaktiver.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imodegéelse af forventede tab
efter en individuel vurdering af tilgodehavender.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger som uden hindring kan omsattes til likvide beholdninger,
og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for vaerdiendringer.

Egenkapital

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en searskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en for-
pligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pd generalforsamlingen (deklareringstidspunktet). Udbytte,
som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Efter sambeskatningsreglerne  overtager  koncernens  everste  moderselskab, som

administrationsselskab, haftelsen for selskabets selskabsskatter over for skattemyndighederne 1
takt med betaling af sambeskatningsbidrag.



Horskaer Wind Park ApS

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ZAndring 1
udskudt skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gaeldsforpligtelser

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt an-
den geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i1 fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Va-
lutakursdifferencer, der opstir mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, ind-
regnes 1 resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af frem-
tidige pengestromme, indregnes vaerdireguleringerne direkte pé egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets
eller gaeldsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopge-
relsen under finansielle indtegter og omkostninger.

Anlagsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, méles til kursen pé transaktionsdagen.



Horskaer Wind Park ApS

Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2018 2017

EUR EUR
Andre eksterne omkostninger -2.388 -2.261
Bruttoresultat -2.388 -2.261
Finansielle indtegter 2 0
Finansielle omkostninger 1 -6.417 -6.032
Resultat for skat -8.803 -8.293
Skat af drets resultat 1.934 1.821
Arets resultat -6.869 -6.472

Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat -6.869 -6.472
-6.869 -6.472

10



Horskaer Wind Park ApS

Balance 31. december

AKktiver

Udviklingsprojekter under udforelse

Immaterielle anlaegsaktiver

Anlzgsaktiver i alt

Udskudt skatteaktiv
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2018 2017
EUR EUR

77.304 77.304

2 77.304 77.304
77.304 77.304

4.832 3.571

4.832 3.571

2.270 4.633

7.102 8.204

84.406 85.508
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Horskaer Wind Park ApS

Balance 31. december

Passiver

Virksomhedskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Geeld til tilknyttede virksomheder
Langfristede gzldsforpligtelser

Leveranderer af varer og tjenesteydelser

Kortfristede geeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Nertstaende parter og ejerforhold

Note 2018 2017
EUR EUR
10.730 10.730
-14.211 -7.342
3 -3.481 3.388
85.751 80.035
4 85.751 80.035
2.136 2.085
2.136 2.085
87.887 82.120
84.406 85.508
5
6
7
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Horsker Wind Park ApS

Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar 2018
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2018

Virksomheds- Overfort

kapital resultat [alt
10.730 -7.342 3.388
0 -6.869 -6.869
10.730 -14.211 -3.481
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Horsker Wind Park ApS

Noter til arsrapporten

1

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger
Kursreguleringer omkostninger

Immaterielle anlzegsaktiver

Kostpris 1. januar 2018
Kostpris 31. december 2018

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018

Egenkapital

2018

2017

EUR

6.389
16
12

EUR

6.004
27

6.417

6.032

Der har ikke veret @ndringer 1 virksomhedskapitalen 1 de seneste 5 &r.
European Wind Farms Denmark A/S har afgivet stotteerklering til selskabets fortsatte drift i
12 maneder fra dags dato. Ledelsen vurderer pa den baggrund selskabets kapitalberedskab

som tilstraekkeligt.

Udviklingspro
jekter under
udferelse

77.304
77.304

77.304
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Horsker Wind Park ApS

Noter til arsrapporten

4 Langfristede geeldsforpligtelser

Geld
Geald 31. december Afdrag Restgaeld
1. januar 2018 2018 naste ar efter 5 ar
Geeld til tilknyttede
virksomheder 80.035 85.751 0 0
80.035 85.751 0 0

Selskabets evne til tilbagebetaling af selskabets langfristede geld, afh@nger af om selskabets
projekt realiseres eller ej - eller ved indbetaling af yderligere kapital fra kapitalejerne.
Selskabets langiver, som samtidig er hovedaktionzr i selskabet, har i den forbindelse
bekreeftet tilbagetraedelse overfor evrige kreditorer vedrerende tilgodehavender hos Hoskeer
Wind Park ApS og om nedvendigt eftergivelse/yderligere kapitaltilskud séfremt projektet
ikke realiseres. Direktionen vurdere sammenfattende grundlaget for forsat drift er tilstede.

S Eventualposter mv.

Selskabet er sambeskattet med det ultimative moderselskab KEA Holding 1 ApS og resten af
selskaberne der indgér 1 denne sambeskatningskreds. Selskabet hafter ubegrenset og
solidarisk for danske selskabsskatter mv. inden for sambeskatningskredsen.

6 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ikke stillet pant eller indgéet aftaler om sikkerhedsstillelse i gvrigt.

7 Neertstiende parter og ejerforhold
Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret 1 selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne
eller minimum 5% af virksomhedskapitalen:

European Wind Farms Denmark A/S, Gyngemose Parkvej 50, 2860 Seborg
A. Rosen Invest ApS, Abildgaardsgade 18, 2100 Kegbenhavn @
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Horsker Wind Park ApS

Noter til arsrapporten

7 Nertstiaende parter og ejerforhold (fortsat)

Koncernregnskab

Selskabet indgér 1 koncernrapporten for moderselskabet European Energy A/S.
Koncernrapporten for European Energy A/S kan rekvireres pa folgende adresse:

Gyngemose Parkvej 50
2860 Seborg
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