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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 2018 for Steeltec A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar — 31. december 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for udviklingen i
selskabets aktiviteter og skonomiske forhold, arets resultat og for selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Norresundby, den 2. april 2019

Direktion

Dirk Ochmann

Bestyrelse

Gerd Miinch Dirk Ochmann

L

aik Risse
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Steeltec A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Steeltec A/S for regnskabsaret 1. januar —31. december 2018, der omfatter anvendt
regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar —31. december 2018 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens
afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafheengighed

Vi er uathengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske
regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften; at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde rsregnskabet pé grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed
er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig
fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de skonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

= Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnér
revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.
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= Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

= Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

= Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusion er baseret pé det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan
fortsaette driften.

= Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen
samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi
identificerer under revisionen..

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen
eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krasvede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med érsregnskabet
og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Aalborg, den 2. april 2019
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Yo Vit
Hans B! Vistisen

statsaut. revisor
mne23254
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Steeltec A/S indgér i Steeltec gruppen som er en Europas ferende producenter af specialblankstal. I Nerresundby
arbejder Steeltec A/S med salg af lange produkter indenfor produktomréadet blankstal og valset stangstal, samt med
handel af dele af koncernens gvrige produktprogram indenfor lange produkter. Produkterne afsattes savel pa
hovedmarkedet i Danmark som pa udvalgte eksportmarkeder.

Markeder

Eftersporgsien efter stal er i markant grad pavirket af de internationale markedsvilkar, og af det forhold at Danmark pa
lang sigt ikke kan betegnes som et vekstmarked. De traditionelle markedssegmenter i Skandinavien har igennem 1.
halvar af 2018 oplevet en pzn fremgang i efterspergslen, og dette geelder ogsa hos forbrugerne indenfor Steeltec A/S’
produktomréde. I specielt starten af 2018 har leveringstiderne pa ny produktion af stal veeret lange og delvist ustabile,
grundet den store efterspergsel fra markedet. Forsyningen har ogsé veret pavirket af den store eftersporgsel fra forrige
ar, der har skubbet leverancerne i en belge foran sig, og med en vigende efterspargsel i 2. halvdel af 2018 har dette
veaeret med til at opbygge et vist lager i hele forsyningskaeden.

Konkurrencen péa det danske marked har fortsat vaeret intensiv, og har veret preeget af konkurrenternes satsning
indenfor Steeltec A/S' produktomrader. Konkurrencen ses ogsa fortsat fra grossister i udlandet, men er i hgjere grad
praeget af de indenlandske grossister med stotte fra udenlandske producenter og gnsket om en sterre markedsandel.
Dette medforer en fortsat intensiv konkurrence med prispres til folge, og specielt 1 2. halvar 2018 har konkurrencen
vaeret storst, idet eftersporgslen efter stal har vaeret vigende. Det forventes at det forst og fremmest er en
lagerregulering af hele forsyningskaden der er arsag til den vigende eftersporgsel.

Kundernes behov for fortsat at kunne disponere med kort horisont og med levering indenfor kort tid har betydet at,
med &ndringen i placeringen af lageret er der i virksomheden stor fokus pa at opretholde en forsyning til kunderne og
fortsat udvikle logistiske lasninger nar det kommer til salg fra lager. Dette er Iykkes til en del af virksomhedens faste
kunder, og virksomheden vil fortsatte med at udvikle logistiske lgsninger. Direkte leverancer fra Steeltec produktion
er under udvikling og forventes at give gode forretningsmuligheder i det kommende &r.

Malsatningen for omszatning 1 2018 er ikke blevet indfriet, og er 16 % mindre end budgetteret.

Regnskabsmeessige skon og usikkerheder

Der er pr. 31. december 2018 indregnet udskudt skatteaktiv med samlet 3,0 mio. kr., som primert kan henferes til
fremforselsberettigede skattemessige underskud. Udnyttelsen heraf er forbundet med naturlig usikkerhed, men er
vurderet pa baggrund af et forsigtigt sken over den forventede indtjening i perioden 2019-2023.

Arets resultat
Selskabets resultat for 2018 udger et overskud for skat pa 1,5 mio kr., hvilket ma betegnes som acceptabelt.

Investeringer
Der blev i 2018 investeret i et meget begranset omfang.

Kapitalberedskab

Steeltec A/S er velkonsolideret. Selskabets soliditetsgrad udger 83,6 % (2017: 82,6 %), svarende til en egenkapital pr.
31. december 2018 pa tkr. 61.715 (2017: 60.369). Selskabets finansielle beredskab udger mio. kr. 52,9 ved udgangen
af regnskabsaret, svarende til selskabets indestdende i koncernens Cash Pool.

Forventninger til fremtiden

Optimering af produktionen af standardvarer pa én central enhed i Steeltec gruppen samt et udvidet samarbejde med
enkelte internationale producenter vil forsteerke konkurrenceevnen. Langsigtet vil vi ogsé fokusere pa at udvikle salget
af specialstél til kreevende applikationer til fortrinsvis de danske industrivirksomheder. Steeltec gruppens egen
produktion af hejstyrkestél produkter vil vaere i fokus fremadrettet, og forventes at udvikle sig positivt 1 takt med at
den danske salgsorganisation malrettet fokuserer pa dette omrade.
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Steeltec i Danmark udbyder et stort program af blankstal og specialstal til det danske marked, og arbejder videre pa at
udvikle logistiklasninger fra centrallageret i Sverige, samt direkte fra produktionsenheden i Diisseldorf. Der er
etableret et lokalt servicelager centralt i Danmark til kundelagre for omgéaende levering, som ved behov kan udvides til
at gelde flere noglekunder. Alt dette vil sikre en fortsat hej fleksibilitet samt bevare forsyningssikkerheden til vores
kunder.

Indtjeningen i Steeltec A/S vil fortsat vaere pavirket af kundernes efterspergsel, stalprisernes udvikling og at sikre en
stabil forsyning af stil med udvidede logistiske losninger til kunderne p& det danske marked.

Ligeledes pavirkes indtjeningen i Steeltec af den internationale prisudvikling pa legeringselementer til rustfrit stal
samt ravarepriser pa stél, herunder skrot og malm. Den seneste tids prisudvikling viser en vigende trend, men er
forbundet med en usikkerhed om hvor lenge denne trend vil veere geeldende, idet industrien generelt melder om god
beskaftigelse. Dermed forventes efterspergslen efter stil generelt at veere positiv under det naeste ar, nar lagrene er
reguleret modsvarende til det aktuelle behov.

En vaesentlig andel af salget hos Steeltec A/S ligger i omradet til underleveranderer, og der forventes en fortsat vaekst
hos denne kundegruppe, idet der er vasentlige aktiviteter for at ege eksportandelen hos pagaldende kunder.

Steeltec A/S vil fokusere pad markedet i Danmark og Norge og skabe oget synlighed hos de eksisterende kunder
gennem nerhed til kunderne. De store varelagre med det bredeste vareprogram i Norden i Premium kvalitet, logistiske
lgsninger som lgbende forbedres sa de modsvarer kundernes krav, samt en langsigtet fokusering pa
specialstélslasninger forventes at give en positiv udvikling for virksomheden i de kommende &r.

Begivenheder efter balancedagen
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde hendelser.
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Hoved- og neggletal

Hovedtal

Bruttofortjeneste
Resultat af primeer drift

Finansielle poster
Resultat for skat
Arets resultat

Balancesum
Egenkapital
Investering i materielle anleegsaktiver

Naogletal
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad
Egenkapitalforrentning

Gennemsnitligt antal ansatte

2018
tkr.

7.755
1.103

443
1.546
1.346

73.792
61.715
745

1,5%
83,6%
2,2%

2017
tkr.

42.666
31.779

-517
31.262
26.507

73.124
60.369
242

43,5%
82,6%
56,3%

16

2016
tkr.

11.458
-3.178

-1.269
-4.447
-2.985

64.050
33.862
489

-5,0%
52,9%
-8,4%

25
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2015
tkr.

18.437
-3.316

-1.729
-5.045
-4.939

76.134
36.847
1.656

-4,4%
48,4%
-12,6%

32

2014
tkr.

19.516
-1.298

-1.709
-3.007
-2.352

93.845
41.786
7.014

-1,4%
44,5%
-5,5%

38

Nogletal er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger, og fremgar under anvendt

regnskabspraksis.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for Regnskabsklasse C, mellemstor
virksomhed.

Indledning
Steeltec A/S har i henhold til arsregnskabslovens §86, stk 4, undladt at udarbejde pengestromsopgerelse, idet selskabet
indgér i koncernens pengestremsopgerelse.

Selskabet har aflagt arsregnskabet efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Leasing
Selskabet har valgt IAS 17 som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af leasingkontrakter.

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel
leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsverdien af aktivet og nutidsvardien af leasingydelserne, beregnet
ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en tilneermet vaerdi heraf som diskonteringsfaktor. Finansielt
leasede aktiver afskrives efter samme praksis som er fastlagt for selskabets gvrige anlegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasingydelsens rentedel
omkostningsferes lobende i resultatopgerelsen.

Ovrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing, hvor ydelser indregnes linezrt over leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstér mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel
post.

Tilgodehavender, gald og andre monetere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen
mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geldens opstaen eller indregning i
seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Nettoomszetning
Selskabet har valgt TAS 18 som fortolkningsbidrag for indregning af omsatning.

Nettoomsatning ved salg af handelsvarer og egen producerede varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering
og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indteegten kan opgeres palideligt og
forventes modtaget. Nettoomsatningen males ekskl. moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

Zndring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling
ZAndring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling indeholder arets eendring i lagerbeholdningen af fardigvarer
og varer under fremstilling.

Omkostninger til ravarer, hjeelpematerialer og handelsvarer
Omkostninger til rvarer, hjelpematerialer og handelsvarer indeholder arets kab af ravarer, hjelpematerialer og
handelsvarer samt endring i lagerbeholdningen af ravarer, hjaelpematerialer og handelsvarer.

Andre driftsindtzegter og driftsomkostninger
Andre driftsindtegter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af anlaegsaktiver.
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Andre eksterne omKkostninger
Andre eksterne omkostninger indeholder &rets afholdte omkostninger af primar karakter i forhold til hovedformalet,
herunder til salg, distribution og administration.

Bruttoresultat
Posterne “Nettoomsetning” til og med ”Andre eksterne omkostninger” er med henvisning til
arsregnskabslovens §32 sammenlagt til én post, benzvnt “Bruttoresultat”.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger indeholder lenninger, vederlag og pensioner til selskabets ansatte, herunder direktion og
bestyrelse.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtgerelser under
aconto skatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den del,
der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte i
egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaeg

Grunde og bygninger, tekniske anlag og maskiner samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar méles til kostpris med
fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivningsgrundlaget er kostprisen med fradrag af eventuel forventet
restverdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til brug. Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages linere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa folgende vurdering af aktivernes
forventede brugstider:

Bygninger 20-25 ar
Bygningstekniske installationer 10 ar
Tekniske anleeg og maskiner 5-15 ar

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar:

It-udstyr 3-5ar
Biler 5ar
Jvrige 8 ar

Sterre aktivers forventede brugstid fastsettes individuelt.

Den regnskabsmeessige vardi af materielle anlagsaktiver vurderes arligt for indikationer pé& verdiforringelse, ud over
det som udtrykkes ved afskrivning. Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af
hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmassige verdi. Som genindvindingsvardi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og
kapitalveerdi. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af
aktivet eller aktivgruppen. Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke
lazngere bestar. Nedskrivninger pa goodwill tilbagefores ikke.
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Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi og reduceres med eventuelle nedskrivninger.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restverdien
aktivets regnskabsmasssige vaerdi, opherer afskrivning. Ved andring i afskrivningsperioden eller restverdien
indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en sndring i regnskabsmassigt sken.

Fortjeneste og tab ved afthaendelse af materielle anlagsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen med fradrag
af nedtagelses-, salgs- og eventuelle reetableringsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi pé salgstidspunktet.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris efter vejet gennemsnit. Er nettorealisationsveerdien lavere end kostprisen,
nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for révarer, hjelpematerialer,
forarbejdningsomkostninger, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger
indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionsprocessen benyttede
maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og ledelse. Laneomkostninger
indregnes ikke.

Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af ferdiggerelsesomkostninger og
omkostninger, der atholdes for at effektuere salget, og fastszttes under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og
udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Selskabet har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehavender.

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imedegaelse af forventede tab.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto skatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gazldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig
og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes med
den vardi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
gxldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som felge af @ndringer i
skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser indregnes nér selskabet som folge af en begivenhed indtruffet p& balancedagen har en retslig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt at der ma afgives skonomiske fordele for at indfri forpligtelsen.
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Finansielle geeldsforpligtelser

Geeld til kreditinstitutter indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, séledes at forskellen mellem provenuet og
den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Andre galdsforpligtelser, som omfatter gaeld til leveranderer samt anden gaeld, males til amortiseret kostpris.

Nogletal
Nogletal er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger, og kan specificeres séledes:

Afkastningsgrad - Resultat for finansielle poster x 100 / Samlede aktiver
Soliditetsgrad - Egenkapital x 100 / Samlede aktiver

Egenkapitalforrentning - Arets resultat x 100 / Gennemsnitlig egenkapital
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Resultatopgerelse 1. jan. 2018 - 31. dec. 2018

Bruttoresultat

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af anleegsaktiver

Resultat af ordinzer primzer drift

Andre finansielle indtegter
@vrige finansielle omkostninger

Ordinzert resultat for skat
Skat af arets resultat

Avrets resultat

Serlige poster fra resultatopgerelsen

Note 2018
tkr.
7.755
1 -6.459
-193
1.103
535
3 92
1.546
4 -200
1.346

Note

5

2017
tkr.

42.666

-9.875
-1.012

31.779

146
-663

31.262

-4.755

26.507
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Balance 31. december 2018

Aktiver

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver i alt

Anlzegsaktiver i alt
Fremstillede varer og handelsvarer
Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Udskudte skatteaktiver
Tilgodehavende skat
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger
Omsztningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note

Side 15 af 21

2018 2017
tkr. tkr.
554 461
554 461
554 461

3.279 3.002
3.279 3.002
7.663 9.805
56.366 56.147
3.000 3.200
0 45

131 127

67.160 69.324

2.799 337

73.238 72.663

73.792 73.124
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Balance 31. december 2018

Passiver

Note 2018 2017

tkr. tkr.

Registreret kapital mv. 7 50.000 50.000
Overfort resultat 11.715 10.369
Egenkapital i alt 61.715 60.369
Geld til banker 0 172
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 8 0 172
Geeld til banker 173 49
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 793 1.520
Geldsforpligtelser til tilknyttede virksomheder 9.100 7719
Anden gaeld, herunder skyldig skat og bidrag til social sikring 2.011 3.295
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 12.077 12.583
Gaeldsforpligtelser i alt 12.077 12.755
Passiver i alt 73.792 73.124
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Egenkapitalopgoerelse 1. jan. 2018 - 31. dec. 2018

Egenkapital, primo
Arets resultat

Egenkapital, ultimo

Registreret
kapital mv.
tkr.

50.000
0

50.000

Overfort
kapital
tkr.

10.369
1.346

11.715

Ialt
tkr.

60.369
1.346

61.715
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Noter

1. Personaleomkostninger

2018 2017

tkr. tkr.

Len og gager 5.725 8.866
Pensionsbidrag 660 899
Andre omkostninger til social sikring 74 110
Personaleomkostninger i alt 6.459 9.875

I personaleomkostninger indgér gager og pension til direktion med tkr. 1.753 (2017: tkr. 1.329)

2. Andre finansielle indtaegter

Finansielle indtegter vedrarende tilknyttede virksomheder udger samlet tkr. 535 for 2018 mod tkr. 145 sidste 4r.

3. Qvrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger vedrerende tilknyttede virksomheder udger samlet tkr. 0 for 2018 mod tkr. 455 sidste ar.

4. Skat af arets resultat

2018 2017

tkr. tkr.

Aktuel skat 0 1.355
Andringer af udskudt skat 200 3.400
Skat af arets resultat i alt 200 4.755

5. Szerlige poster fra resultatopgerelsen

Seerlige poster omfatter vaesentlige indtaegter og omkostninger, der har en serlig karakter i forhold til selskabets
indtjeningsskabende driftsaktiviteter, sdésom omkostninger til omfattende strukturering af processer og grundleggende
strukturmassige tilpasninger samt eventuelle afheendelsesgevinster og tab i tilknytning hertil, og som over tid har
vasentlig betydning. I seerlige poster indgar ogsé andre vaesentlige beleb af engangskarakter, som efter ledelsens
vurdering ikke er en del af virksomhedens primare drift.

2018 2017
tkr. tkr.
Gevinst ved salg af ejendom (indgér i ”Andre driftsindteegter’) 0 26.643
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6. Materielle anleegsaktiver i alt
Grunde og Prod. anleeg  Andre anleeg

bygninger og maskiner mv.

tkr. tkr. tkr.

Kostpris primo 0 0 870

Tilgang 0 0 745

Afgang 0 0 -748

Kostpris ultimo 0 0 867
Af- og nedskrivning primo 0 0 409 |
Arets afskrivning 0 0 192
Tilbageforsel ved afgang 0 0 288
Af- og nedskrivning ultimo 0 0 313 ;

Regnskabsmeessig veerdi ultimo 0 0 554

Heraf finansielt leasede aktiver 0 0 132

7. Registreret kapital mv.

Aktiekapitalen bestér af 2 aktier a 4.500 tkr., 2 aktier a 10.000 tkr. og 1 aktie a 21.000 tkr.
Aktierne er ikke opdelt i klasser. Ingen aktier er tillagt szrlige rettigheder.

Andringer i aktiekapitalen de seneste 5 regnskabsir: tkr.
Aktiekapital 31.12.2018 50.000
Andring de seneste 5 regnskabsér 0
Aktiekapital ultimo 50.000

8. Langfristede gzeldsforpligtelser i alt

Geeld i alt Afdrag  Langfristet  Restgaeld

ultimo nzeste ar andel efter 5 ar

tkr., tkr. tkr. tkr.

Leasingforpligtelser 173 173 0 0

9. Oplysning om eventualforpligtelser

Selskabet har indgaet leje- og leasingaftaler med en samlet restforpligtelse pa 154 tkr. pr. 31. december 2018.
Herudover har selskabet indgaet finansielle leasingkontrakter, der er indregnet i balancen, jfr. note 6 og 8.
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10. Oplysning om sikkerhedsstillelser og aktiver pantsat som sikkerhed

Indestiende pa sikringskonto udger 200 tkr. som er stillet til sikkerhed for mellemvarende med
pengeinstitut.

11. Oplysning om ejerskab
Koncernforhold

Indgér i koncernregnskabet for:
Schmolz+Bickenbach AG
Landenbergstrasse 11

CH-6005 Lucerne
Schweiz

12. Oplysning om udskudte skatteaktiver og forpligtelser

2018 2017

tkr. tkr.

Udskudte skatteaktiver 1. januar 3.200 6.600
Arets udskudte skat -200 -3.400
Udskudte skatteaktiver 31. december 3.000 3.200

Selskabet har et samlet udskudt skatteaktiv pa ca. 4,5 mio. kr. pr. 31. december 2018, som primart vedrerer
fremforselsberettigede skattemaessige underskud. Det er ledelsens vurdering, at aktivet ikke med overvejende
sandsynlighed kan udnyttes fuldt ud inden for de kommende 5 4r, og pa baggrund heraf er det udskudte skatteaktiv
kun delvis regnskabsmassigt aktiveret med en skennet vaerdi pa 3,0 mio. kr. pr. 31. december 2018. I sagens natur er
der usikkerhed knyttet til den forventede fremtidige indtjening. Ikke-indregnet udskudt skatteaktiv udger herefter 1,5
mio. kr. pr. 31. december 2018.

13. Information om transaktioner med nzertstiende parter foretaget pa markedsvilkar
Steeltec A/S' nertstiende parter omfatter folgende:
Bestemmende indflydelse:

Schmolz+Bickenbach AG, Schweiz

Koncernregnskabet for Schmolz+Bickenbach AG, Schweiz kan rekvireres ved henvendelse til
selskabet.
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Transaktioner med neertstaende parter:

Steeltec A/S har haft felgende transaktioner med nartstdende parter:

2018 2017

tkr. tkr.

Salg af varer til tilknyttede virksomheder 12.294 23.279

Keb af varer hos tilknyttede virksomheder 52.312 42.831

Salg af serviceydelser til tilknyttede virksomheder 892 791

Kb af serviceydelser hos tilknyttede virksomheder 993 1.214

Renteindtaegter tilknyttede virksomheder 534 145

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 0 455

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 56.366 56.147

Geeld til tilknyttede virksomheder 9.100 7.719
14. Information om gennemsnitligt antal ansatte

2018 2017

Gennemsnitligt antal ansatte 9 16

15. Forslag til resultatdisponering

2018 2017

tkr. tkr.

Overfort resultat 1.346 26.507

Overfort resultat i alt 1.346 26.507
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