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L edel sespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 2016 for
Steeltec A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2016.

Det er endvidere vores opfattel se, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende redegerel se for
udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, rets resultat og for selskabets finansielle
stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Narresundby, den 08/05/2017

Direktion

Hans-Henrik Brusholt
Direktar

Bestyrelse

Gerd Minch Peter Schubert
Formand

Dirk Ochmann Lone Holst
Medarbejdervalgt

Brian Poulsen
Medarbejdervalgt
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Den uafheengige revisor s pategning pa
ar sregnsk abet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Steeltec A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2016, der
omfatter anvendt regnskabs-praksis, resultatopgerel se, balance, egenkapital opgarel se og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsoven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabs oven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaaksomheden pa note 10 i regnskabet, hvor ledelsen omtaler, at selskabet er part i en tvist,
som pa nuvaarende tidspunkt ikke er afklaret, hvorfor udfaldet heraf er forbundet med usikkerhed. Vores
konklusion er ikke modificeret vedragrende dette forhold.

L edelsens ansvar for regnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsadte
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pagrundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores md er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfegresi overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaessentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tradffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Som led i en revision, der udfaresi overensstemmelse med international e standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e|dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfalsk, bevidste udeladel ser,
vildledning eller tilsidesadtel se af intern kontrol.

«Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

*Tager vi tilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledel sen har udarbejdet, er rimelige.

«Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsadte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laangere kan
fortsedte driften.

«Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledel sesber etningen

L edelsen er ansvarlig for ledel sesheretningen. V ores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke

ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen. |
tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse ledel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om ledel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnéaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation. Vores ansvar er
derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i overensstemmel se med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fgjlinformation i ledel sesberetningen.

Aalborg, 08/05/2017

Hans B Vistisen Martin Begsted
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
ERNST & YOUNG Godkendt ERNST & YOUNG Godkendt
Revisionspartnersel skab Revisionspartnersel skab

CVR: 30700228 CVR: 30700228
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L edelsesberetning

Hovedaktivitet

Steeltec A/Sindgar i Steeltec gruppen som er en Europas ferende producenter af specialblankstdl. |
Nerresundby arbejder Steeltec A/S med at distribuere og slibe blankstalet. Derudover arbejdes med handel
samt forarbejdning af @vrige stalprodukter. Produkterne af szeites svel i hovedmarkedet Skandinavien som
pa evrige eksportmarkeder. Selskabets eksportandel i 2016 udgar 45 %.

Markeder

Efterspergslen efter stal er i markant grad pavirket af de internationale markedsvilkar, og for nuvaarende kan
de nage primaze geografiske markeder ikke betegnes som vakstmarkeder. De traditionelle
markedssegmenter i Skandinavien har igennem 2016 fortsat vaaret pragyet af varierede efterspergsel. For
kunderne har markedsvilkarene betydet, at ingen markedsdeltagere i vareforsyningen har villet disponere
med en laengere tidshorisont, men alene daekket sine forsyningsbehov fra sag til sag.

Aret 2016 har, ssmmenlignet med forrige &r, vearet prasget af stort set uforandret efterspeargsel efter stél
indenfor vores produktprogram. Konkurrencen pa det danske marked har vaget intensiv, bade fra
eksisterende samt nye aktarer pa markedet. K onkurrencen ses bade fraindland og udland, og nar aktererne
forsager at erobre markedsandele i et marked der ikke er i vaskst, er konsekvensen en markant stigende
konkurrence med prisprestil falge.

Kundernes behov for at kunne disponere med kort horisont med levering indenfor kort tid har betydet, at der

i virksomheden er fokus pa at opretholde et lagerberedskab samt finde relevante logistiske l@sninger. Direkte
leverancer har vagret pa et mindre men stabilt niveau og baarer pragg af at industrien i visse brancher ikke har

efterspurgt samme mamngde af stal som ellers.

Medio aret besluttede Schmol z+Bickenbach koncernen at centralisere det skandinaviske lager for stél
indenfor Steeltec gruppen, det medferer at der er igangsat en plan, der medfarer at det danske lager i
Nerresundby flyttestil det svenske lager i Boxholm Igbet af 2017.

Ma sagningen for afsaetning i 2016 er ikke blevet indfriet. Sammenlignet med 2015 er af seetningen faldet
med 16 %, dog med bade positive og negative forskydninger mellem gruppernei vareprogrammet.

Sarlige poster i regnskabet

Der er pr. 31. december 2016 indregnet udskudt skatteaktiv med samlet 6,6 mio. kr., som primaat kan
henfares til fremfarsel sherettigede skattemaessige underskud. Udnyttelsen heraf er forbundet med naturlig
usikkerhed, men er vurderet pa baggrund af et forsigtigt sken over den forventede indtjening i perioden
2017-2021 samt forventet gevinst ved salg af grunde og bygninger.

| tilknytning til beslutningen omkring centraliseringen af koncernens skandinaviske lager for stal til Sverige
samt gget fokus pa slow-mover varer er der foretaget ekstraordinaare nedskrivninger pa varel agre med
samlet 2,4 mio. kr. pr. 31. december 2016.

Som falge af beslutningen omkring flytningen af koncernens skandinaviske lager for stdl til Sverige samt
nedlukning af produktion i Narresundby er der hensat 1,0 mio. kr. pr. 31. december 2016 til forventede
omkostninger i forbindelse med fraflytningen.

Aretsresultat

Manglende efterspergsel, aandring i af sseningsmiks, den skaarpede konkurrence-situation samt af skrivninger
pa maskinparken som ikke langere producerer, pavirkede resultatet negativt. Selskabets resultat for 2016
udger et underskud fer skat pa 4,4 mio.kr., hvilket ma betegnes som utilfredsstillende og ikke som forventet.

I nvesteringer
| 2016 er der kun investeret i mindre ngdvendige forbedringer, idet det tidligt pa aret blev klart at lageret
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skal flyttestil Sverige.

Kapitalberedskab

Steeltec A/S er velkonsolideret. Selskabets soliditetsgrad udger 52,9 % (2015: 48,4 %), svarende il en
egenkapital pr. 31. december 2016 pat kr. 33.862 (2015: 36.847).

Sel skabets finansielle beredskab udger mio. kr. 4,7 ved udgangen af regnskabsaret, svarende til selskabets
uudnyttede traskningsmuligheder i koncernens Cash Pool.

Forventninger til fremtiden

Schmol z+Bickenbach koncernen har gennemfart beslutningen om at forstaake Steeltec Gruppen yderligere,
ved at flytte produktionen af blankstal fra Steeltec Boxholm AB i Sverigetil Steeltec GmbH i Diisseldorf.
Optimering af produktionen af standard varer pa én central enhed i Steeltec Gruppen vil forstaarke
konkurrenceevnen, det sammen med at vi intensiverer den fortsatte udvikling af specielle blankstal il
kraevende applikationer, vil der vaare fokus pa endnu mere i hele Steeltec Gruppen, inklusivei de
Skandinaviske virksomheder.

Steeltec i Danmark har et stort program af blankstal og specialstal pa det danske marked, og arbejder videre
paat udarbejde planer for logistikl@sninger, et lokalt servicelager placeret centrat i Danmark, direkte
support og leverancer fra det meget store lager og produktionsprogram af blankstal i Disseldorf. Alt dette
vil sikre en fortsat hgj fleksibilitet samt bevare forsyningssikkerheden til vores kunder.

Indtjeningen i Steeltec A/S vil fortsat vaare pavirket af kundernes efterspargsel, stélprisernes udvikling og
opnaelse af en tilstraskkelig udnyttel se af den samlede kapacitet for at vaare konkurrencedygtig. Ligeledes
pavirkesindtjeningen i Steeltec af den internationale prisudvikling pa legeringselementer til rustfrit stal samt
ravarepriser pastdl, herunder skrot. Den seneste tids pris udvikling viser en stabil positiv udvikling, der kan
sikre at prisfaldet pa stdl ophgrer.

Det er stadigt vanskeligt at forudsige udviklingen for 2017. Der er flere brancher som fortsat viser usikre
tegn, som offshore, og dele af maskinindustrien. Situationen i Rusland pavirker fortsat Danmarks salg af
landbrugs-og maskinprodukter negativt, som igen har en indflydelse pa forbruget af stal.

Steeltec A/S vil fokusere pa at skabe gget synlighed/position i de primaare markeder ved at forsvare
markedsandelen pa de eksisterende kunder og at @ge antallet af nye kunder. Fokuseringen pa speciastls
Igsninger forventes at give en positiv udvikling for virksomheden under de kommende &r.

Denneindsats er langsigtet, og samtidig med aandringen af placeringen af lageret, som kraever mange
ressourcer, forventes det derfor at aret 2017 bliver et overgangsar med et mindre tilfredsstillende resultat,
men at de beregnede estimater for arene der falger bliver med stabile positive resultater.

Selskabet er part i en tvist, hvor modparten har anlagt krav pa samlet 12,5 mio. kr. Tvisten er pa nuvagende
tidspunkt ikke afklaret, hvorfor udfaldet heraf er forbundet med usikkerhed. Det er ledelsens vurdering, at
udfaldet af denne tvist ikke vil pavirke selskabets finansielle stilling ud over hvad der er indregnet pr. 31.
december 2016.

Begivenheder efter balancedagen
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde haandel ser.

Hoved- og nggletal

2016 2015 2014 2013 2012
tkr. tkr. tkr. tkr. tkr.

Hovedtal
Bruttofortjeneste 11.458 18.437 19.516 17.399 15.842
Resultat af primaa drift -3.178 -3.316 -1.298 -2.097 -8.404
Finansielle poster -1.269 -1.729 -1.709 -2.056 -2.660
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Resultat far skat -4.447 -5.045 -3.007 -4153  -11.064
Arets resultat -2.985 -4.939 -2.352 -3.723  -11.205
Balancesum 64.050 76.134 93.845 88.897 98.702
Egenkapital 33.862 36.847 41.786 44.139 47.861
Investering i materielle anlasgsaktiver 489 1.656 7.014 653 413
Nggletal

Afkastningsgrad -5,0 % -4,4 % -1,4 % -2,4 % -8,5%
Soliditetsgrad 52,9 % 48,4 % 44,5 % 49,7 % 48,5 %
Egenkapitalforrentning -8,4 % -12,6 % -55% -81% -21,0%
Gennemsnitligt antal ansatte 25 32 38 37 48

Nggletal er beregnet i overensstemmel se med Finansforeningens " Anbefalinger og Nagletal 2015".
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse C,
mellemstor virksomhed.

Indledning
Steeltec A/S har i henhold til arsregnskabslovens §86, stk 4, undladt at udarbejde pengestremsanalyse, idet
selskabet indgar i koncernens pengestremsanalyse.

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette medfarer
f@lgende aandringer til indregning og maling for:
1. Arlig revurdering af restvaardier pd materielle aktiver

Punkt 1: Der skal fremover foretages arlig revurdering af restvaardier pa materielle aktiver.

Selskabet har ingen vassentlige restvaardier pa materielle aktiver, ud over hvad der er henfert til selskabets
grunde. AEndringen foretages derfor i henhold til overgangsbekendtgerel sens § 4 alene med fremadrettet
virkning som en andring af regnskabsmaessigt sken og har ingen effekt for egenkapital en.

Andringen har ikke nogen bel gbsmaessig effekt for resultatopgerel sen eller balancen for 2016 eller for
sammenligningstallene.

Bortset fra ovenstdende samt nye og amdrede prassentations- og oplysningskrav som felge af lov nr. 738 af
1. juni 2015 er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Leasing

L easingkontrakter, hvor selskabet har alle vassentlige risici og fordele forbundet med gjendomsretten
(finansiél leasing), indregnesi balancen til det laveste af dagsvaardien af aktivet og nutidsvaardien af
leasingydel serne, beregnet ved anvendel se af |easingaftalens interne rentefod eller en tilnaamet vaardi heraf
som diskonteringsfaktor. Finansielt |easede aktiver af skrives efter samme praksis som er fastlagt for

sel skabets ovrige anlagysaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtel se indregnes i balancen som en gaddsforpligtelse, og leasingydel sens
rentedel omkostningsferes gbende i resultatopgerel sen.

@vrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing, hvor ydelser indregnes linesat over
|easingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerel sen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gadd og andre moneteare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens val utakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gad dens opstaen
eller indregning i seneste arsregnskab indregnesi resultatopgarel sen under finansielle indtaagter og
omkostninger.

Resultatopger elsen

Nettoomsagtning

Nettoomsagning ved salg af handelsvarer og egen producerede varer indregnes i resultatopgerel -sen, safremt
levering og risikoovergang til kaber har fundet sted inden &rets udgang, og safremt indtasgten kan opgares
palideligt og forventes modtaget. Nettoomsagningen males ekskl. moms, afgifter og rabatter i forbindelse
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med salget.

Andringi lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling
Andring i lagre af faardigvarer og varer under fremstilling indeholder arets aendring i lagerbeholdningen af
feadigvarer og varer under fremstilling.

Omkostninger til ravarer, hjedpematerialer og handelsvarer
Omkostninger til ravarer, hjadpematerialer og handelsvarer indeholder arets kab af ravarer, hjad pematerialer
og handelsvarer samt aandring i lagerbeholdningen af ravarer, hjadpematerialer og handelsvarer.

Andredriftsindtaegter og driftsomkostninger
Andre driftsindtaggter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaa karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af anlaggsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger indeholder arets afholdte omkostninger af primaa karakter i forhold til
hovedformalet, herunder til salg, distribution og administration.

Bruttoresultat
Posterne " Nettoomsagning” til og med ” Andre eksterne omkostninger” er med henvisning til
arsregnskabsl ovens §32 sammenlagt til én post, benaevnt ” Bruttoresultat” .

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger indeholder 1gnninger, vederlag og pensioner til selskabets ansatte, herunder
direktion og bestyrelse.

Finansielleindtaegter og omkostninger

Finansielle indtaggter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrarende vaadipapirer,
gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtel ser samt tillaag og
godtgerel ser under acontoskatteordningen m.v.

Skat af aretsresultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med
den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfarestil
posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlagg

Grunde og bygninger, tekniske anlasg og maskiner samt andre anlaag, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivningsgrundlaget er kostprisen med fradrag af
eventuel forventet restvaardi efter afsluttet brugstid. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. Kostprisen pa et samlet aktiv opdelesi separate bestanddele, der
afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages linesare afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa f@lgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 20-25 &
Bygningstekniske installationer 10 ar
Tekniske anlaag og maskiner 5-15 ar

Andre anlag, driftsmateriel og inventar:
|t-udstyr 35a
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Biler 5ar

@vrige 8ar
Starre aktivers forventede brugstid fastsadtes individuelt.

Den regnskabsmaessige vaardi af materielle anlasgsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaadiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning. Foreligger der indikationer pa
vaadiforringel se, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der
foretages nedskrivning til genindvindingsvaadien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaadi.
Som genindvindingsvaardi anvendes den hgjeste vaardi af nettosalgspris og kapitalvaadi. Kapitalveardien
opgeres som nutidsvaardien af de forventede nettopengestremme fra anvendel sen af aktivet eller
aktivgruppen. Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke
laengere bestar. Nedskrivninger pa goodwill tilbageferes ikke.

Afskrivningsgrundlaget opgares under hensyntagen til aktivets restvaardi og reduceres med eventuelle
nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaadien fastsadtes pa anskaffel sestidspunktet og revurderes
arligt. Overstiger restvaardien aktivets regnskabsmasssige vaadi, opharer afskrivning. Ved andring i
afskrivningsperioden eller restvaardien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en aandring i
regnskabsmaessigt sken.

Fortjeneste og tab ved afhaandel se af materielle anlasgsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af nedtagelses-, salgs- og eventuelle reetabl eringsomkostninger og den regnskabsmaessige
vaadi pa salgstidspunktet.

Varebeholdninger
Varebeholdninger malestil kostpris efter vejet gennemsnit. Er nettorealisationsvaadien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere vaardi.

Kostpris for handelsvarer samt révarer og hjad pematerialer omfatter anskaffel sespris med tillagg af
hjemtagel sesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feardigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,

hjad pemateriaer, forarbejdningsomkostninger, direkte |an og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte
produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa
dei produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til
fabriksadministration og ledelse. L aneomkostninger indregnes ikke.

Nettorealisationsvaardien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af
faardig-garel sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsadtes under
hensyntagen til omsadtelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris. Der nedskrivestil imgdegael se af forventede tab.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaddsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaadien af fremfersel sberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den vaadi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed og
jurisdiktion.
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Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med bal ancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerel sen.

Hensatte for pligtelser

Hensatte forpligtel ser indregnes nar selskabet som falge af en begivenhed indtruffet pa balancedagen har en
retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt at der ma afgives gkonomiske fordele for at indfri
forpligtelsen.

Finansielle gaddsfor pligtelser

Gadd til kreditinstitutter indregnes ved |anoptagel se til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder indregnes de finansielle forpligtel ser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaardi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaardi indregnesi resultatopgerel sen over |aneperioden.

Andre gaddsforpligtel ser, som omfatter gadd til leveranderer samt anden gadd, males til amortiseret
kostpris.

Nggletal
Nggletal er beregnet i overensstemmel se med Finansforeningens " Anbefalinger og Negletal 2015".
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Resultatopgerelse 1. jan 2016 - 31. dec 2016

Note 2016
kr.
Bruttor @SUltal ......ccoeeiieiieeeee e 11.458.000
Personal @omKOSININGEr  .....ooveieiiieeeee e 1 -13.200.000
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle i
ANIBEYSAKLIVEN ... 1.436.000
Resultat af ordinaer primaar drift ..o, -3.178.000
Andrefinansielle iINdtaagter ... 2.000
Nedskrivning af finansielle aktiver ........cccccoviniiieiencnenenns 0
@vrigefinansielle omKoStNINGEr .......cooeveienenineneeee e 2 -1.271.000
Ordineaert resultat far skat .......cccooeieniinene e, -4.447.000
SKat af ArELSTESUIAE ....cvcveeeeeieeeecece ettt 3 1.462.000
ATBISTESUIAL oot -2.985.000
Note
Saalige poster fraresultatopgarelSEN .........covveeeeererenene e 4
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2015
kr.

18.437.000
-15.292.000
-6.461.000

-3.316.000

1.000
-12.000
-1.718.000

-5.045.000
106.000
-4.939.000
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Balance 31. december 2016

Aktiver

Grunde og bygninger ...
Produktionsanlaag 0g Maskiner .........cccceeeeeeieenenenenesesesiesieens
Andre anlag, driftsmateriel og inventar ...........ccccocvenienenenennns

Materielle anlasgsaktiver i alt ........ccccevveveicececee e

ANlaagSaktiver T alt ..o

Ravarer og hjadpematerialer .........oooveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e
Fremstillede varer og handelsvarer ..........cccoovveieiecce e,

Varebeholdninger i alt ...

Tilgodehavender frasalg og tjenesteydelser ........cccooevvevvieennene
Tilgodehavender hostilknyttede virksomheder ...........cccceneee.
Udskudte SKatteaktiVEr ........cccceeeiieiirieseereeee e
Andretilgodehavender ...

Tilgodehavender i alt .......cccooceiieiiice e

Likvide beholdninger ........occooiiiiieieceeee e

OmsaatNinNgSaKEIVEr T alt ..o

Aktiver i alt

Note

2016

Kr.
12.709.000
2.627.000
383.000

15.719.000

15.719.000

0
25.007.000

25.007.000

15.326.000
1.319.000
6.600.000

17.000

23.262.000
62.000
48.331.000

64.050.000
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2015

kr.
13.629.000
2.807.000
230.000

16.666.000

16.666.000

0
34.579.000

34.579.000

18.591.000
1.016.000
5.138.000

12.000

24.757.000
132.000
59.468.000

76.134.000
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Balance 31. december 2016

Passiver

Registreret kapital MV. .....ccccoveieiiiece e
OVErfart reSUtal .......ccoceveereeeee e

Egenkapital i alt

Andre hensatte forpligtelser ..o,

Hensatte forpligtelser i alt

Gadd til banker ...,

Langfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccoooeveeieiceciecece

Gadd til DANKEr ... e
Leverandarer af varer og tjenesteydelser .......ccovvevvvceveecieceenee.

Gaddsforpligtel ser til tilknyttede virksomheder

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt

Gaddsforpligtelser i alt

Note

2016

Kr.
50.000.000
-16.138.000

33.862.000
1.000.000
1.000.000

221.000
221.000

213.000
4.836.000
20.128.000

3.790.000

28.967.000

29.188.000

64.050.000
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2015

kr.
50.000.000
-13.153.000

36.847.000
0

0

167.000
167.000

57.000
4.831.000
30.048.000

4.184.000

39.120.000

39.287.000

76.134.000
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Egenkapitalopgerelse 1. jan 2016 - 31. dec 2016

Registreret Overfort

kapital mv. resultat alt
kr. kr. Kr.
Egenkapital, Primo .....c.ccooeiirieieie e 50.000.000 -13.153.000 36.847.000
Betalt UdDYLEE .....coeeiieceece e 0 0 0
ATEISTESUIAL ...t er et 0 -2.985.000 -2.985.000
Egenkapital, UltimO ......coceeeeieee e 50.000.000 -16.138.000 33.862.000
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Noter

1. Per sonaleomkostninger

2016 2015

tkr. tkr.

Lon og gager 11.775 13511
Pensionsbidrag 1.056 1.238
Andre omkostninger til social sikring 267 412
@vrige personaleomkostninger 102 131
13.200 15.292

| personaleomkostninger indgar gager og pension til direktion med tkr. 1.276 (2015: tkr. 1.741)

2. @vrige finansielle omkostninger

Financielle omkostninger vedregrende tilknyttede virksomheder udger samlet tkr. 1.104 for 2016
mod tkr. 1.612 sidste ar.

3. Skat af aretsresultat

2016 2015

tkr. tkr.

AEndring af udskudt skat 1.462 106
1.462 106
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4. Seerlige poster fraresultatopger elsen
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Saglige poster omfatter vassentlige indtasgter og omkostninger, der har en saalig karakter i forhold til

sel skabets indtjeningsskabende driftsaktiviteter, sdsom omkostninger til omfattende strukturering af
processer og grundlagggende strukturmaessige til pasninger samt eventuelle af haandel sesgevinster og -tab i
tilknytning hertil, og som over tid har vaesentlig betydning. | saalige poster indgar ogsa andre vassentlige

belgb af engangskarakter.

Som omtalt i |edelsesberetningen er arets resultat pavirket af hensadtelser og nedskrivninger som fglge af
koncernens beslutning omkring centralisering af de skandinaviske lager af stdl uden for Danmark.

Dette forhold afviger fra, hvad ledelsen vurderer som en del af den primaere drift, og er derfor medtaget i

denne note.

Saalige poster for aret er specificeret nedenfor, herunder hvor disse er indregnet i resultatopgarel sen:

2016 2015
kr. kr.

Nedskrivning af omsagningsaktiver, som overstiger normale
NEASKITVNINGES ..ot se e 2:400.000 0
Nedskrivninger pa anlaagsaktiver ..........cccceeeeecccceeeee e 4.715.000
Restruktureringshensaatel Ser ........oovveeveeve e 1.000.000 0

5. Materielle anlasgsaktiver i alt

Grunde ogProduktionsanlasg Andre

bygninger og maskiner  Anlagg mv.

tkr. tkr. tkr.

Kostpris primo 52.757 28.769 1.966
Tilgang 0 185 304
Afgang 0 -3.720 -572
Kostprisultimo 52.757 25.234 1.698
Af- og nedskrivning primo 39.128 25.962 1.736
Arets afskrivning 920 365 151
Tilbagefarsel ved afgang 0 -3.720 -572
Af- og nedskrivning ultimo 40.048 22.607 1315
Regnskabsmaessig vaer di ultimo 12.709 2.627 383
Heraf finansielt leasede aktiver 0 0 383
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6. Registreret kapital mv.

Aktiekapitalen bestar af 2 aktier a4.500 tkr., 2 aktier a 10.000 tkr. og 1 aktie a 21.000 tkr.
Aktierne er ikke opdelt i klasser. Ingen aktier er tillagt saarlige rettigheder.

/Endringer i aktiekapitalen de seneste 5 regnskabsar tkr.
Aktiekapital 31.12.2016 50.000
Andring de seneste 5 regnskabsar 0
Aktiekapital ultimo 50.000

7. Andre hensatte forpligtel ser

Sel skabets hensadtelser i 2016 vedrarer forpligtelser til restruktureringer i forbindel se med
koncernens beslutning om at flytte dele af produktion og lager.

8. Langfristede gaddsforpligtelser i alt

Gadd i alt Afdrag naeste  Langfristet Restgadd

ultimo ar andel efter 5 ar

tkr. tkr. tkr. tkr.

L easingforpligtel ser 434 213 221 0
434 213 221 0

9. Oplysning om sikkerhedsstillelser og aktiver pantsat som sikkerhed

Der er ingen sikkerhedsstillel ser.

10. Oplysning om andr e arrangementer som ikke er indregnet i balancen

Selskabet er part i en tvist, hvor modparten har anlagt krav pa samlet 12,5 mio. kr. Tvisten er pa
nuvagrende tidspunkt ikke afklaret, hvorfor udfaldet heraf er forbundet med usikkerhed. Det er
ledel sens vurdering, at udfaldet af denne tvist ikke vil pavirke selskabets finansielle stilling ud
over hvad der er indregnet pr. 31. december 2016.

11. Oplysning om g er skab
K oncer nforhold
Indgar i koncernregnskabet for:

Schmolz+Bickenbach AG
Landenbergstrasse 11
CH-6021 Emmenbricke
Schweiz
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12. Oplysning om udskudte skatteaktiver og forpligtelser

2016 2015

tkr. tkr.

Udskudte skatteaktiver 1. januar 5.138 5.032
Arets udskudte skat 1.462 106
Udskudte skatteaktiver 31. december 6.600 5.138

Selskabet har et samlet udskudt skatteaktiv pa ca. 9.7 mio. kr. pr. 31. december 2016, som
primaat vedrarer fremfarsel sberettigede skattemaessige underskud. Det er ledel sens vurdering, at
aktivet ikke med overvejende sandsynlighed kan udnyttes fuldt ud inden for de kommende 5 &r,
og pa baggrund heraf er det udskudte skatteaktiv kun delvis regnskabsmaessigt aktiveret med en
skennet vaardi pa 6,6 mio. kr. pr. 31. december 2016. | sagens natur er der usikkerhed knyttet til
den forventede fremtidige indtjening. Ikke-indregnet udskudt skatteaktiv udger herefter 3,1 mio.
kr. pr. 31. december 2016.

13. Information om transaktioner med naertstdende parter foretaget pa
mar kedsvilkar

Steeltec A/S naatstdende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse:
Schmolz+Bickenbach AG, Schweiz

Koncernregnskabet for Schmolz+Bickenbach AG, Schweiz kan rekvireres ved henvendel se til
sel skabet.

Transaktioner med neartstdende parter:
Steeltec A/S har haft felgende transaktioner med naatstaende parter:

2016 2015
tkr. tkr.
Salg af varer til tilknyttede virksomheder 9.527 11.211
Kab af varer hos tilknyttede virksomheder 53.042 62.285
Kab af serviceydelser hos tilknyttede virksomheder 2121 2.095
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 1.104 1.612
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 1.319 1.106
Gadd til tilknyttede virksomheder 20.128 30.048
14. Information om gennemsnitligt antal ansatte
2016 2015
Gennemsnitligt antal aNSatte ..........ccocevireiirericee 25 32

15. Fordag til resultatdisponering
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2016 2015

kr. kr.
-2.985.000 -4.939.000

-2.985.000  -4.939.000
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